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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario mostro un crecimiento de 13,8 por ciento en mayo, asociado a una mayor produccion de avena forrajera y maiz amilaceo, siendo
parcialmente contrarrestado por la menor cosecha de papa. De igual forma, entre enero y mayo, el sector registré6 un aumento de 3,8 por ciento debido a una mayor
produccién de avena forrajera y maiz amilaceo, pese a una menor produccion de papa.

= |a actividad pesquera retrocedid 0,5 por ciento en mayo con respecto a mayo de 2023, reflejo de una menor extraccion de pejerrey. En cambio, en enero - mayo, la
actividad report6 un crecimiento de 32,3 por ciento.

= El sector mineria e hidrocarburos se redujo 7,3 por ciento interanual en mayo, asociado a la menor produccion de mineria metalica (oro y cobre). En el mismo

sentido, hasta mayo, el sector decrecioé 0,5 por ciento, asociado a la menor produccion de gas natural, aunque fue contrarrestado parcialmente por una mayor
produccién de oro.

Otros Indicadores de Actividad Econdémica

Cusco: otros Indicadores de Actividad Econdmica

= Elarribo de turistas aumenté 62,7 por ciento interanual. La llegada

. . ., . 1 16 0, imi A 1
de turistas extranjeros crecié 111,7 por ciento; no obstante, de (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

nacionales cay6 2,5 por ciento. Asi, en enero - mayo, los arribos Dic.23  Ene.24  Feb.24  Mar.24  Abr.24  May. 24
crecieron 91,4 por ciento. Arribos a los establecimientos de hospedaje 450 #F 1676 # 1285 fF 1065 W 634 W 627
Crédito total 2/ # o7 #® 26 & 21 & 17 & 00 n.d.
* Lainversion publica crecié 43,6 por ciento en términos reales en g’égim ﬁe °°”S”m‘;/2’ : 12’2 : 12'1 : 12'; : j'g “'g' ”'g'
. . -z édito hipotecario , , , , n.d. n.d.

mayo. El resultado fue explicado por la mayor inversién en los tres red
y P P Y Inversion Pablica 1/ 82 #1281 A 815 M 574 A 112 A 436

niveles de Gobierno. De igual forma, entre enero y mayo, el gasto 1/ En téminos reales.

de inversion aumenté 44,5 por ciento debido al mayor gasto en el 2/ En términos nominales.
Gobierno regional y en los Gobiernos locales, pese al menor gasto Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
en el Gobierno nacional.
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El sector crecid 13,8 por ciento en mayo debido a una mayor produccion de avena forrajera y maiz
amilaceo. En el mismo sentido, en enero - mayo, el sector aumento 3,8 por ciento asociado a una
mayor produccion de avena forrajeray maiz amilaceo.

Produccidn de principales Productos Agropecuarios 1/ * El resultado del subsector agricola (16,1 por ciento) fue
(Miles de toneladas) explicado por la mayor produccion de los cultivos orientados al
mercado interno (24,6 por ciento), en el que se registr6 mayores

Estruct M En -M . . . 1z
Subsectores Porcanie R e cosechas de avena forrajera (262,0 por ciento) y maiz amilaceo
202321 2028 2024 Varge CUIMOONEL 2022 2028 varse T EIMOONS (122,6 por ciento), siendo parcialmente contrarrestado por una
AGRICOLA 66.0 161 138 53 38 menor produccion de papa (-28,7 por ciento); no obstante, la
Orientadaal mercado externo y 104 88 10 32 06 produccion orientada al mercado externo y agroindustria cayo
a%':’i'n”uda“s”'“’ 05 . 06 788 11 28 07 760 o4 8,8 por ciento por una menor produccién de quinua (-78,8 por
Cacao 46 18 14 210 08 74 72 34 02 ciento). Asi, en enero - mayo, el subsector avanzé 5,3 por ciento
Pata 10 11 08 290 -0.2 65 62 42 01 explicado por las mayores cosechas de avena forrajera (239,4
iz amaiilo duro x oo b e oo e by por ciento) y maiz amilaceo (61,6 por ciento), atenuado en parte
Orientada al mercado interno 2/ 46,7 24,6 15,7 8,4 4,5 por la menor COSECha de papa ('22;7 por C|ento).
Avena forrajera 2,2 108,3 392,1 262,0 14,1 1444 4900 239,4 71
e o o DOT e b PP Py ° Mientras que, el subsector pecuario disminuyé 0,1 por ciento
Cebada 18 07 53 6803 12 07 53 6757 05 en mayo, debido a una menor produccion de leche (-1,3 por
Olluco 12 139 177 271 07 216 232 73 01 ciento). Asimismo, entre enero y mayo el subsector decrecio 0,2
Alfalfa 2,0 17,3 19,1 10,6 01 932 103,0 10,6 0,2 por Ciento
Trigo 1,2 0,9 0,3 -63,6 -0,2 09 03 -63,6 -0,1 :
Papa 17,4 2131 151,9 -28,7 -11,2 3746 289,6 -22,7 -6,4
Maiz choclo 19 0,0 0,2 - - 31,6 24,2 -23,4 -0,7
PECUARIO 34,0 -0.1 0.0 02 01
Leche 10,3 12,9 12,8 -1,3 -0,1 60,9 60,1 -1,4 -0,1
Ave 4/ 15 0,3 03 -1,9 0,0 15 15 -3,5 0,0
Vacuno 4/ 9,1 2,4 2,4 0,4 0,0 9,8 9,8 05 0,0
Ovino 4/ 4,4 1,0 1,0 0,7 0,0 43 43 0,7 0,0
Alpaca 4/ 4,1 0,6 0,6 0,9 0,0 24 24 0,9 0,0
Porcino 4/ 2,5 0,7 0,7 1,4 0,0 3,2 3,3 1,9 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 13,8 13,8 3,8 3,8

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2023.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera cayo 0,5 por ciento interanual en mayo. Mientras que, en los cinco primeros
meses del afo, el sector registré un aumento de 32,3 por ciento.

Produccion Pesquera 1/
[(ARCHEIEGES)

Mayo Enero - Mayo
2023 2024 Var.% 2023 2024 Var.%

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 5 5 -0,9 22 29 30,8

SECTOR PESCA 2/ -0,5 32,3
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la Produccién Pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

100,0

50,0

0,0 +

-50,0

-100,0 -92,3 959
! - ! -100,0.
99,9 100,0100,0_100'0

-150,0
M22 J J A S O N DE2Z2Z F M A M J J A S O N D E24 F M A M

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccion

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 4



Mineria e Hidrocarburos

En mayo, la produccion del sector mineria e hidrocarburos disminuyé 7,3 por ciento interanual,
explicado por una menor produccion de mineria metalica (-22,6 por ciento). Hasta mayo, el sector se
contrajo 0,5 por ciento.

= Elsector mineria e hidrocarburos decrecié 7,3 por ciento en mayo. La
produccién de mineria metalica disminuyd 22,6 por ciento explicada por
la menor produccion de oro (-51,6 por ciento) y cobre (-22,7 por ciento);

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

Mineral Soenra Mayo —_ Enero - Mayo _ pese a una mayor produccion de hidrocarburos, gas natural (1,4 por
_ i / 2023 2/ 2023 2024 Var. % Contribucién 2023 2024 Var. % Contribucién C|ent0) y |IqUIdOS de gaS natural (1,8 pOr Clento).
MINERIA METALICA 3/ 36,8 -22,6 -8,5 2,0 0,7
Cobre (T.M.) 315 20326 15713 -22,7 1,2 92 425 92 061 -0,4 -0,1 L, 3 R
Molibdeno (T.M.) 20 107 129 208 04 513 583 137 02 = Hasta el mes de mayo, el sector cayd 0,5 por ciento debido a la menor
Oro (Kg.) 20 528 255 516 47 18 2213 191 05 extraccion de gas natural (-4,4 por ciento), en parte atenuado por la
Plata (g L o7 o3 00 % @ o1 mayor produccion de oro (19,1 por ciento) y molibdeno (13,7 por ciento).
Plomo (T.M.) 01 5 6 13,9 0,0 74 47 -36,4 0,0
Zinc (T.M.) 0,2 0 0 38,7 0,0 3 2 -22,1 0,0
ngROﬁARBmO;PC) B2 oL arise L8 12 i 10ass L2 L2 ®= En mayo de 2024 el precio promedio mensual de cobre aument6 7,1
as Natural 3 ) 3 -4, -4, H H A
Liquidos de Gas Natural (MB) 383 2455 2500 18 07 12077 1209 01 0.1 por ciento, COt|Zand0$e en ctv. US$/|b- 458,9. El resultado estuvo
SECTOR 2/ 100,0 73 73 05 05 asociado a la reduccién de inventarios en la Bolsa de Metales de
3 Estmads a prodos do 2007, Londres y los temores de una menor oferta.

3/Unidades Recuperables.

MMPC: Millones de Pies Cubicos y, MB: Miles de Barriles.

Fuente: MINEM.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la Produccion Minera e Hidrocarburos Cotizacion Internacional de Cobre

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (En ctv. US%/Ib., datos promedio del periodo)

50,0 -
42,0 Prom. May.2022 - May.2024
] M ¢US$/Ib. 385
40,0 467 1589
300 447
427 (4256 puiy
20,0 4115

| 406.3 406,2
407 1 4&8399,9

13,9 )
134 ' 11,7
100 {02 7.9 4 70 3936
| 5,4 - ! 4,5 387 379,3 380438313789 381,2 3788
|:| 04 :I 05 2,0 I:l D 374,4 ] 375,2 3709 377.0
— ‘
0,0 T ‘l:l‘ T T U i T T T T T T T T T T T T T T T \|:|w 367 361,8 364,2 360,1
-1,9 -2,0 350,8
100 4 46 73 347 3415 3457
-12,3 -
i , 136 13,0 327
200 - 14,4
-18,7
307

-30,0 - M2 J J A S O N DE2Z2ZF M A M J J A S O N DE2Z2F M A M
M22J J A S O N DE22ZF M A M J J A S O N DE24F M A M

Fuente: Reuters y BCRP.
Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Créditos y Depdsitos

En abril, el saldo de crédito no mostré variacion interanual, alcanzando un valor similar al de abril de

2023 (S/ 7 684 millones).

Créditos

(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A abril

Estruct. % Var.Nom. Abr-

2023 2024 2024 24 [ Abr-23

Banco de la Nacion 1/ 276 391 51 41,5
Agrobanco 2/ 20 24 0,3 17,4
Banca Mdultiple 3393 3218 41,9 -5,2
Instituciones No Bancarias 3995 4051 52,7 1,4
Financieras 432 373 49 -13,6
Cajas Municipales 3509 3619 47,1 31
Cajas Rurales 53 58 0,8 9,1
Empresas de Créditos 1 1 0,0 -9,0
TOTAL 7 684 7 684 100,0 0,0

1 Considerasolo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos alas demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de los Créditos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

55 54

2,8
2,1
1,8
08

1,0 1
1 ’ 0,6 0,6 08 0,6 03 05 0,7
02 0

-1 -

0,0

A22 M ) J AS O N DE22 F M A M J AS O N DE2 F M A

Fuente: SBS.
Elaboraci6n: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Tasa de Morosidad 1/

(Porcentaje)
= La tasa de morosidad fue de 6,4 por ciento en febrero, superior en 0,1 de ]
punto porcentual a la tasa registrada en febrero de 2023. Por entidades 65 , 63 et e ™
financieras, la morosidad en la banca multiple (7,2 por ciento) ascendié 0,6 . .s ]S e0 —
de punto porcentual interanual; no obstante, en las instituciones no 6,0 1 6 56 > 56 58 >
bancarias (6,1 por ciento) disminuy6 0,1 de punto porcentual respecto al 55 {53 53 53 %% 3 = —
registro en febrero de 2023. oo T
4,5 -
4,0
3,5
3,0
2,5 A
z,ond
F22 M A M J J A S O N DE2ZF M A M J J A S O N D E23 F
1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de Estudios
7
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Créditos y Depadsitos

El saldo de los depdsitos (S/ 8 446 millones) aumentdo 8,5 por ciento. Se observdo mayores
captaciones de las instituciones no bancarias.

Depositos Evolucion de los Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A abril 16 -
Estruct. % Var. Nom. Abr-
2023 2024 14 - 13,4
2024 24/ Abr-23 129127 0 14

Banco de la Nacion 1008 1228 14,5 21,8 12 11,5 ] 11,4

Banca Mdltiple 3802 3829 45,3 0,7 10,5105 ] ]

Instituciones No Bancarias 2973 3389 40,1 14,0 10 4 9,1 85
Financieras 232 206 2,4 11,5 . 17 32 76 76 -
Cajas Municipales 2732 3175 37,6 16,2 T 7es
Cajas Rurales 8 9 01 8,6 6 1 55 5150

TOTAL 7783 8 446 100,0 8,5 al 35 33 34 % 6 4
Fuente: SBS.
Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdémicos. H H H H H H
2 -
A22M J J A S O N DE23 F M A M J O N DE2A F M A
Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, | Cusco. Depar de di
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Gasto de Capital

La inversion crecio 43,6 por ciento en mayo, asociado a un mayor desembolso en los tres niveles de
Gobierno. Asimismo, entre enero y mayo, la inversion aumenté 44,5 por ciento por el mayor avance
de obras en el Gobierno regional y los Gobiernos locales.

Formacion Bruta de Capital
(En millones de soles)

= Enel Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de mayo fueron:

Mayo Enero - Mayo i X . ., . i .,
2023 2024 Var %Real 2023 2024 Var. %Real 4 Mejoramiento y ampliacién del servicio Aeroportuario en la Region Cusco
Formacion bruta de capital 391 573 436 1225 1813 225 medlante el nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero - Cusco (S/
Gobierno Nacional 88 120 339 349 312 12,8 49,5 millones).
Gobierno Regional 62 94 48,9 181 313 68,4 . . . . L.
Gobiernos Locales 242 359 457 695 1188 67.1 v Mejoramiento de la capacidad resolutiva de los servicios de salud del
Fuente: MEF. Hospital Antonio Lorena Nivel IllI-1-Cusco (S/ 25,9 millones).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
= Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento integral de la Via Expresa de la ciudad del Cusco: Ovalo

Evolucién de la Formacion Bruta de Capital hqoiﬁorll_ét;()a.rtadores - Puente Costanera - Nodo de Versalles (S/ 10,6

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

v Mejoramiento y ampliacién de la oferta de servicios del primer nivel de

140,0 - .. . .. ..
128,1 atencion en Uchuccarcco - Microred Livitaca - red de servicios de salud
120,0 1050 Chumbivilcas - DIRESA Cusco, distrito de Chamaca - Chumbivilcas -
1000 | A o0 Cusco (S/ 4,6 millones).
85,4 815
80,0 ®= Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
62,6 57,4
60,0 - d . . . .. .. .. ..
436 v’ Mejoramiento y ampliacion del servicio de Educacion Inicial en la I.E. 643
40,0 34,8 210 - distrito de Kosiiipata de la provincia de Paucartambo (S/ 5,6 millones).
29| | LMoo -7 77 ==
20,0 - * - 16,7 13,6 12,2 S .89 . . . - o ) . o
I_Iﬁ 83 ﬁ ;3"'J:| ~. 2 11,2 v Mejoramiento de palacio municipal del distrito de Pichari - provincia de La
00 — e T = Convencién (S/ 5,1 millones).
1,0 I_I | 20
20,0 - 9,0
-21,9 22,2
-40,0 -
M.22 J J A S o N D E23 F M A M J J A S o N D E24 F M A M
[ Var.%interanual = = = - Var. % acumulada 12 meses
Fuente: MEF.
Elab i6n: BCRP, | Cusco. Depar de
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