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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario cay6 14,0 por ciento en marzo de 2024, debido a una menor produccion de los subsectores agricola (-21,4 por ciento) y pecuario (-0,3 por
ciento). Asimismo, en el primer trimestre, el sector report6é una reducciéon de 7,9 por ciento asociado a una disminucién de la produccién de papa y maiz choclo.

= La actividad pesquera se redujo en 9,7 por ciento en marzo, por una menor extraccion de pejerrey. Por otra parte, entre enero y marzo de 2024, la actividad reportod
un crecimiento de 58,9 por ciento.

= El sector mineria e hidrocarburos disminuy6 17,6 por ciento en marzo, explicado por una caida en la produccion de cobre, oro y liquidos de gas natural,
primordialmente. No obstante, en el periodo enero-marzo de 2024, el sector creci6 2,6 por ciento respecto a similar periodo de 2023.

Otros Indicadores de Actividad Econdémica

= En marzo de 2024, el saldo de crédito (S/ 7 688 millones) creci6 1,7
por ciento con respecto al mismo mes de 2023. El incremento fue
explicado por los mayores créditos a personas.

Cusco: otros Indicadores de Actividad Econdmica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Oct. 23 Nov. 23 Dic. 23 Ene. 24 Feb. 24 Mar. 24

® La inversion publica se expandié en 57,4 por ciento en términos Aribos a los establecimientos de hospedaje W -62 @ 60 # 450 n.d. n.d. n.d.
reales en marzo de 2024. El resultado fue explicado por una mayor Crédito total 1/ f o3 & o5 & 07 A& 26 & 21 & 17
inversion en los tres niveles de gobierno. De esta forma, en el Crédito de consumo 1/ M 164 M 159 @ 132 @ 101 H 107 M 90
primer trimestre, la inversion aument6 72,6 por ciento frente a Crédito hipotecario 1/ M 29 M 33 & 36 M 41 M 53 M 45
similar trimestre del afio previo. Inversién Publica 2/ & 49 W 222 @ 82 #1281 # 815 M 574

1/ En téminos nominales.
2/ En términos reales.
Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
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La actividad agropecuaria se contrajo en 14,0 por ciento en marzo, por una menor produccion de los
subsectores agricola (-21,4 por ciento) y pecuario (-0,3 por ciento). Entre enero y marzo, el sector se
redujo en 7,9 por ciento asociado a una disminucion de la produccion de papay maiz choclo.

Produccidn de principales Productos Agropecuarios 1/ * En el subsector agricola, la produccién orientada el mercado
(Miles de toneladas) interno se redujo en 31,6 por ciento, debido a una menor
Estructura Marzo Enero - Marzo produccion de maiz choclo (-66,2 por ciento) y papa (-46,3 por
Subsectores Porcentual "~ 2" 0 var g CONtrIbUCION al 2022 2023 var. Contribucion al CIento)_. En contraste, la produt_:uon destinada mercado externo
_ 20232/ crecimiento 3/ crecimiento 3/ y agroindustria crecié 0,3 por ciento, por la mayor produccién en
AGRICOLA 66.0 214 139 433 8 los cultivos de palta (4,3 por ciento) y cacao (4,0 por ciento). En
Orientada al mercado externo y . . p
agroindustria 2/ 194 03 0,1 0,2 0,0 el primer trimestre de 2024, el subsector agricola tuvo una
Cacao 46 11 12 40 03 45 45 1,0 01 contraccion de 13,3 por ciento en comparacion con similar
Palta 10 15 16 43 01 32 32 25 00 periodo del afio previo, principalmente por la caida en la
Alcachofa 0,7 1,7 1,7 -1,7 0,0 4,1 4,0 -1,2 0,0 prOdUCCién de papa y mal'z ChOC|0
Maiz amarillo duro 0,3 0,7 06 -141 -0,1 2,9 2.8 -15 0,0 '
Café 11,8 17 16 17 -0,2 1,7 16 1,7 -0,1 Lo | b 0 dismi . i
L]
Orientada al mercado interno 2/ 46,7 -31,6 -14,0 -19,5 -7.8 ASImlsmof € S.U sector pecuario lsml_n,uyo 0’3 por Clem,:o en
marzo, primordialmente por una reduccion en la produccién de
Papa 7.4 876 202 -463 87 73 491 365 -56 ave (-4,5 por ciento) y leche (-1,5 por ciento). Entre enero y
Maiz choclo 1,9 12,2 41  -66,2 -5,0 28,1 22,3 -20,6 -1,4 d 2024 | d ., - trai 03
Tura 05 46 32 .36 08 10,0 76 247 06 marzo de , la_produccion pecuaria se contrajo en 0,3 por
Haba grano verde 03 15 03 -797 -0,6 48 21 561 -0,6 ciento en comparacion con similar periodo del afio anterior.
Olluco 1,2 23 19 -18.2 -0,2 4,1 21 -48,9 -0,4
Zapallo 0,1 0,7 03 -51.1 -0,2 1,7 1,0 -39,8 -0,1
Melocotén 0,2 0,7 0,9 28,4 0,3 1,6 15 -8,3 -0,1
Arveja grano verde 0,2 0,9 1,4 53,7 0,5 1,6 2,6 65,4 0,4
Yuca 1,0 2,7 59 1221 1,2 9,0 12,3 36,5 0,5
PECUARIO 340 03 01 03 01
Leche 10,3 125 12,3 -1,5 -0,2 35,6 35,1 -14 -0,2
Ave 4/ 15 0,3 0,3 -4,5 -0,1 0,9 0,8 -4,6 -0,1
Fibra de alpaca 1,2 0,0 0,0 -0,7 0,0 0,3 0,3 -2,7 -0,1
Ovino 4/ 4,4 0,9 0,9 0,6 0,0 23 23 0,7 0,0
Alpaca 4/ 4,1 0,5 0,5 0,8 0,0 1,3 13 0,9 0,0
Vacuno 4/ 9,1 1,9 2,0 0,6 0,1 53 53 0,6 0,1
Porcino 4/ 2,5 0,7 0,7 2,1 0,1 1,9 1,9 2,3 0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -14,0 -14,0 -7,9 -7,9
1 Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios del 2007.
3/ Con base en la estructura de similar periodo 2023.
4/ Peso de animal en pie.
Fuente: MIDAGRI.
lab i6n:BCRP, Cusco.Dep de Estudios Econémicos.
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El sector pesquero disminuyd 9,7 por ciento en marzo, debido a una menor extraccion de pejerrey.
Por otra parte, entre enero y marzo de 2024, la actividad reporto un crecimiento de 58,9 por ciento.

Produccion Pesquera 1/
[(ARCHEIEGES)

Marzo Enero - Marzo
2023 2024 Var.% 2023 2024 Var.%

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 5 4 -10,9 12 18 56,8

SECTOR PESCA 2/ -9,7 58,9
1 Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la Produccién Pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

104 948,9

100,0

50,0

0,0 ¢

-28,0 -28,1'19'4

-50,0

-100,0 -92,3 -95,9
-99,9 '100'9100,6100’0'1003

-150,0
M22 A M J J A S O N D E23 F M A M J J A S O N D E24 F M

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos se redujo en 17,6 por ciento en marzo, explicado por una caida en
la produccion de cobre, oro y liguidos de gas natural, primordialmente. No obstante, en el periodo
enero-marzo de 2024, el sector crecio 2,6 por ciento respecto a similar periodo de 2023.

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

-~ BWuwwra " wmaz  Enero-Marzo
Mineral Porcentual — P
2023 2/ 2023 2024 Var.% Contribucién 2023 2024 Var.% Contribucién
MINERIA METALICA 3/ 36,8 -41,3 -15,6 22,8 78
Cobre (T.M)) 315 21780 12113 -444 -14,5 53 688 63157 17,6 52
Molibdeno (T.M.) 20 127 114 -104 -0,2 278 382 373 0,6
Oro (Kg.) 2,0 380 245 -356 -0,8 973 1785 835 18
Plata (Kg.) 1,1 8 7 -95 0,1 23 28 246 0,2
Plomo (T.M.) 0,1 21 7 -679 0,0 54 34 -373 0,0
Zinc (T.M) 02 1 0 -394 0,0 2 1 -292 0,0
HIDROCARBUROS 63,2 -3,2 -2,0 -8,0 -5,2
Gas Natural (MMPC) 249 42 788 30589 -285 -0,6 122758 87564 -28,7 -51
Liquidos de Gas Natural (MB) 38,3 2504 2413 -3,6 -1,4 7 266 7249 -0,2 -0,1
SECTOR 2/ 100,0 -17,6 -17,6 2,6 2,6

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Unidades Recuperables.

MMPC:Millones de Pies Clbicos y,MB:Miles de Barriles.

Fuente:MINEM.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la Produccion Minera e Hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

40,0
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0,0
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Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

A S O N DE2Z2ZF M A M
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A S O N DE24F M

= El sector mineria e hidrocarburos se contrajo en 17,6 por ciento en marzo.

La produccion de mineria metalica disminuy6 41,3 por ciento asociada a la
menor produccion de cobre (-44,4 por ciento), oro (-35,6 por ciento) y
molibdeno (-10,4 por ciento); asimismo, la extraccion de hidrocarburos fue
menor en 3,2 por ciento, debido a una caida en la produccion de gas
natural(-28,5 por ciento) y liquidos de gas natural  (-3,6 por ciento).

®= En el periodo enero-marzo, el sector crecié 2,6 por ciento debido a la

mayor produccion de oro (83,5 por ciento), molibdeno (37,3 por ciento) y
cobre (17,6 por ciento), pese a la menor produccion de gas natural (-28,7
por ciento).

El precio promedio mensual de cobre alcanzé los US$/Ib. 393,6 en marzo,
siendo superior en 4,4 por ciento respecto al mes previo. El aumento fue
explicado por las expectativas de recortes de produccion de las
principales refinerias de China por la escasez de concentrados, por la
depreciacion del ddlar frente a la canasta de monedas y por la caida de
inventarios en la Bolsa de Metales de Londres.

Cotizacion Internacional de Cobre

(En ctv. US%/Ib., datos promedio del periodo)

487 Prom. Mar.2022 - Mar.2024

467 46444623 ¢US$/Ib. 387
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Fuente: Reuters y BCRP.
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Créditos y Depdsitos

En marzo de 2024, el saldo de crédito (S/ 7 688 millones) crecid 1,7 por ciento con respecto al mismo
mes de 2023. El incremento fue explicado por los mayores créditos a personas (7,7 por ciento).

Créditos Evolucién de los Créditos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A marzo | 55 54
51— —
Estruct. % Var.Nom. Mar- - 50 50
2023 2024 2024 24/Mar-23 * T[] as

Banco de la Naci6n 1/ 272 367 48 34,9 e =
Agrobanco 2/ 20 23 0,3 11,0 ’
Banca Mdltiple 3314 3252 42,3 -1,9 s 28
Instituciones No Bancarias 3953 4046 52,6 2.4 26

Financieras 429 372 48 -13,3 , 18 ha

Cajas Municipales 3471 3615 47,0 4,2 ’

Cajas Rurales 51 57 0,7 11,0 .

Empresas de Créditos 1 1 0,0 0,1 H H|_| 02 03 9°

TOTAL 7 560 7 688 100,0 1,7 0 I:l I:l I:l I:l I:l

Empl'esaS 5133 5074 660 _11 M.22 A ™M J J A N o N D E.23 F M N D E24 F M
Personas 2427 2614 34,0 7.7 Elaboraciém; BCRP, Sucursal Cusco, Departamentode Estudi

Consumo 1738 1894 24,6 9,0

Hipotecario 689 720 9,4 45 Tasa de Morosidad 1/

MN 7367 7519 97,8 2,1 (Porcentaje)

ME 193 169 2,2 -12,2 70 -
1 Considerasolo los créditos de consumo e hipotecario. ’ 6,6 oa 64
2/ No considera los créditos alas demas empresas del sistema financiero. 6,5 - 62 63 ]e3 63 ™ ., 62 _
Fuente: SBS. 59 59 — i 6,0 —
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. 6,0 1 56 56 > [ 56 58 58

= La tasa de morosidad fue de 6,4 por ciento en febrero, superior en 0,1 de 4,0 -
punto porcentual a la tasa registrada en febrero de 2023. Por entidades

financieras, la morosidad en la banca multiple (7,2 por ciento) ascendi6 0,6 8

de punto porcentual interanual; no obstante, en las instituciones no 3,0 1

bancarias (6,1 por ciento) disminuy6 0,1 de punto porcentual respecto al 2,5 |

registro de febrero 2023. 2.0 n.d.

F.22 ™M A M J J A S o N D E.23 F M A M J J A S o N D E24 F
1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Cusco. Depar de

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 7



Créditos y Depadsitos

El saldo de los depésitos (S/ 8 412 millones) aument6 3,4 por ciento en marzo. Los depdsitos a plazo
se incrementaron 15,7 por ciento; por el contrario, los depdésitos de ahorro y a la vista disminuyeron

Evolucion de los Depositos
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

3,9y 1,6 por ciento, respectivamente.

Depositos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A marzo 16 1
Estruct. % Var.Nom. Mar- 14 - 129,134
2023 2024 212,7
2024 24/Mar-23 sl e
Banco de la Nacion 1024 1162 13,8 13,5 12 4 10,510,5 - -
Banca Mdultiple 4075 3838 45,6 -5,8 10 4 mimir
Instituciones No Bancarias 3035 3412 40,6 12,4 7,9 82 16 76
Financieras 236 207 2,5 -12,4 8 - 65 ] S
Cajas Municipales 2790 3196 38,0 14,5 55 58
’ 6 53 ’ 51 5,0
Cajas Rurales 8 9 0,1 58 40
3,5 3,6
TOTAL 8134 8412 100,0 34 4 33 34
Vista 1381 1359 16,2 -1,6 2
Ahorro 3879 3727 44,3 -3,9
0
A pIaZO 2 875 3 325 39'5 15’7 M.22 A M J J A S o] N D E23 F ™M A M J J N D E24 F M
MN 6411 6 920 82,3 79 Fuente: SBS.
ME 1723 1491 17’7 _1375 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de dios Ei

Fuente: SBS.
Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Gasto de Capital

La inversion crecio 57,4 por ciento en marzo, asociado a una mayor devengado en los tres niveles de
gobierno. Asi, en el primer trimestre, la inversion crecié 72,6 por ciento frente a similar trimestre del
afio previo.

Formacién Bruta de Capital = En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
(En millones de soles) mes de marzo fueron:

Marzo Enero - Marzo v . . ;
2023 2024 Var.%Real 2023 2024 Var.%Real mgjorellr’nle_nto l\/(lje r:a palgeteé?gsigant% Maria - Santa Teresa - puente

Formacion bruta de capital 252 409 574 455 809 726 idroeléctrica Machupicchu (S/ 9,8 millones).

Gobierno Nacional 35 44 23,4 136 158 12,3 . . . . ..

Gobierno Regional 0 79 941 75 133 725 v Mejoramiento .de la capa}udad resolutiva de Ios.servmlos de salud del

Gobiernos Locales 178 285 558 244 519 1065 hospital Antonio Lorena nivel Ill-1-Cusco (S/ 6,4 millones).
Fuente:MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. ] Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional resaltan:

v Mejoramiento del servicio de transitabilidad de la carretera departamental
CU-119 tramo Il: Emp. PE-3SY (Muyuorcco) - Colguemarca en los
distritos de Capacmarca y Colquemarca de la provincia de Chumbivilcas
(S/ 25,6 millones).

Evolucién de la Formacién Bruta de Capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) v Mejoramiento del servicio de transitabilidad vial interurbana en la via
140,0 1 1281 vecinal CU 902 - tramo CCPPS Huarocondo y Zurite de la provincia de
1200 | ] Anta (S/ 2,7 millones).

1&0
100,0 ~ asa 91,4 ®= Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
5 81,5

e 62,6 574 v Mejoramiento del camino vecinal Emp. CU-119 (Inka Concorina): Emp.
60,0 - CU-138 (Capacmarca) del distrito de Capacmarca de la provincia de
w00 | _ 34,38 210 Chumbivilcas (S/ 4,0 millones).

20,0 4 = 2191 - - —1_6,7_13_6__-—\_ ~ 8,9 . . L, . . ..

. 85 6103 122 S oo - 82 v Mejoramiento y ampliacién de la capacidad operativa del servicio de

0,0 || I T 4 ﬁl‘Ll‘_,\ - equipo mecanico de la Municipalidad Provincial de Paucartambo,

I_I 1,0 IZ,, 49 provincia de Paucartambo (S/ 3,5 millones).
200 |23 21,9 ' 222
-40,0 -
M22 A M ) J A S O N DE2Z F M A M J A S O N D E2XM F M
[ Var. % interanual = = = - Var. % acumulada 12 meses
Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de
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