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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= laactividad agropecuaria se redujo en 26,1 por ciento en diciembre, debido a una caida en los subsectores agricola (-43,1 por ciento) y pecuario (-3,9 por ciento).
Sin embargo, en el afio 2024, el sector agropecuario crecié 13,0 por ciento, producto de una mayor cosecha papa y palta.

= El sector pesquero registré un crecimiento de 16,3 por ciento en el ultimo mes del afio, debido al aumento en la produccién de trucha. No obstante, entre enero y
diciembre, la actividad pesquera disminuy6 5,2 por ciento por la menor extraccién de trucha y pejerrey.

® |aactividad minera aumento 16,2 por ciento, asociado a la mayor produccién de cobre, oro y plata. En el mismo sentido, el resultado anual tuvo una expansion de
7,0 por ciento, asociado a un incremento en la produccién de los mismos minerales, frente al afio previo.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

= En diciembre, el nimero de arribos a establecimientos de
hospedaje se increment6 en 6,6 por ciento por la mayor afluencia
de turistas extranjeros (99,2 por ciento) y nacionales (5,9 por

Cusco: otros Indicadores de Actividad Econdmica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

ciento). Del mismo modo, de enero a diciembre de 2024, el flujo de Jul.24 Ago.24  Set.24 Oct.24 Nov.24  Dic.24
arribos aumenté 18,5 por ciento. Arribos a los establecimientos de hospedaje ft 18,9 #p 150 A 139 #f 14 A 196 66
Crédito total 2/ i 45 @ 50 M 35 d 47 @ 56 H 64
= El saldo de crédito ascendié a S/ 1 858 millones en diciembre, Crédito de consumo 2/ - - - - S-S
R . R e Crédito hipotecario 2/ % 13 f§ 04 @& 15 W -07 d 07 ¥ 00
S|endo_super|0r en 6,4 por cqanto con respectoadlmembre_ de 2023. Inversién Piblica 1/ @ 677 @ 03 @ 102 @ 105 M@ 107 @ 385
Este incremento se asocia a las mayores colocaciones en 1/ En érminos reales.
empresas (11,3 por ciento). 2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
= En diciembre de 2024, la formacién bruta de capital crecié 38,5
por ciento, por los mayores devengados en el Gobierno nacional y
Gobiernos locales. Asimismo, en 2024, la inversién aumenté 22,0
por ciento, por un incremento de la ejecucién en los tres niveles de
gobierno.
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La actividad agropecuaria se contrajo en 26,1 por ciento en diciembre, debido a la reduccion del
subsector agricola en 43,1 por ciento y pecuario en 3,9 por ciento. No obstante, en el acumulado de
2024, la produccion creci6 13,0 por ciento respecto al afio previo

Produccion de principales productos agropecuarios 1/ * El subsector agricola cayé 43,1 por ciento debido a la
(Miles de toneladas) reduccion de la produccion orientada al mercado interno (-43,2
= = por ciento), principalmente por la menor cosecha de papa (-65,5
Estructura Diciembre Enero - Diciembre . ., .
Subsectores Porcentual or 2t vary CoMTBUGENal oz 2006 var s CoTIBUGIEN Al por ciento). En contraste, la produccion destinada al mercado
_ 20232/ " _crecimiento 3/ ™ crecimiento 3/ externo y agroindustria crecié6 127,4 por ciento, por la mayor
AGRICOLA g6 431 244 5 133 produccion de palta (112,7 por ciento). En 2024, el subsector
Orientada al mercado externo y , ., . ~ . .
agroindustria 2/ 7.0 1214 01 01 0.0 agricola creci6 16,5 por ciento respecto al afio anterior, asociado
Palta 30 00 00 1127 0,0 141 154 93 03 a la expansion de papa (33,3 por ciento).
Maiz amarillo duro 0,9 0,0 0,0 - - 73 7.4 1,1 0,0
Quinua 3,0 0,0 0,0 - - 13,4 12,1 -10,2 -0,3 e ., . .,
Orientada al mercado interno 2/ 74,6 432 24,5 181 135 *  En diciembre, la produccion del subsector pecuario decrecié
gﬁpa 323;30 15; 33 1323 212 42‘1‘-§ 5§$Z ﬁi 1(1)2 3,9 por ciento, debido a la reduccién en la produccion de porcino
uco " A A - A -1, N ) -14, -U,: H H
Arveja grano verde Py 02 o1 566 Py 42 52 236 02 (-7,1 por ciento) y vacuno (-4,4 por cnento)_. Po_r otro quo, en el
Alfalfa 3,6 159 151 49 05 1713 1734 12 00 acumulado del afio, la produccion pecuaria disminuy6 2,7 por
Tomate 03 02 01 - 516 08 2220 97 00 ciento en comparacion con el mismo periodo del afio anterior.
Fresa 0,1 0,0 0,0 72,7 0,1 0,4 0,3 -133 0,0
Haba grano verde 0,4 01 01 32,6 0,1 47 45 -4,6 0,0
PECUARIO 184 39 A7 27 05
Vacuno 4/ 6,3 0,6 0,6 -4.4 -0,7 8,0 78 2,8 -0,2
Porcino 4/ 21 0,3 0,3 71 -0,4 32 31 -3,5 -0,1
Ovino 4/ 17 0,2 0,1 -4.4 -0,2 2,0 19 3,7 -0,1
Fibra de alpaca 0,2 0,0 0,0 -89 0,1 01 01 6,0 0,0
Alpaca 4/ 1,6 0,1 0,1 -3,1 -0,1 11 11 -2,5 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -26,1 -26,1 13,0 13,0

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2023.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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En diciembre, la actividad pesquera crecio 16,3 por ciento debido a un aumento en la extraccion de
trucha (16,7 por ciento). No obstante, en 2024, la produccion del sector disminuyd 5,2 por ciento,
producto de una menor extraccién de pejerrey (-5,6 por ciento) y trucha (-5,2 por ciento).

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Subsectores Diciembre Enero - Diciembre
2023 2024 Var. % 2023 2024 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 25 29 16,3 344 327 -5,2
SECTOR PESCA 2/ 16,3 -5,2

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

130,0 118,6

-29,
41,0738.2°37:2

-54,5
-70,0
D22E23 F M A M J J A S O N D E24 F M A M J J A S O N D

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Produccion
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera aumenté 16,2 por ciento, asociado a la mayor produccion de cobre, oro y plata. En
el mismo sentido, el resultado anual tuvo una expansién de 7,0 por ciento, asociado a un incremento

en la produccion de los mismos minerales, frente al afio previo.

Producciéon minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

®=  En diciembre, la produccién minera se incrementé en 16,2 por ciento
de forma interanual, impulsada por el aumento en la extraccion de
cobre, oro y plata. En el acumulado hasta diciembre, el sector registré

Estructura Diciembre Enero - Diciembre . . ..
Mineral — —— — T —— un aumento de 7,0 por ciento, asociado a la mayor produccion de oro
2023 2/ 8 . ! ;
e TR 00 o 2 - - (577,4 por ciento), plata (133,7 por ciento) y cobre (6,7 por ciento).
Cobre (T.M.) 86,7 24576 28 622 16,5 148 282 662 301 482 6,7 58
Moliodeno (T.M.) 1.9 254 151 406 40 3657 3007 178 21 =  En diciembre, el precio del cobre disminuyé 1,8 por ciento debido a la
oo lka) o : B sl 28 m v o " incertidumbre sobre la demanda en China, principal consumidor mundial
Plata (Kg.) 1,0 0 10 1050 032,6 2,6 48 112 133,7 14 incert . 1 P p " .
SECTOR 2 1000 162 162 70 70 del metal, factores como el débil desempefio de las ventas minoristas y

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/Unidades Recuperables.

Fuente: MINEM.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la producciéon minera

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

6000,0 56742 ) )
Prom. Dic.2022 - Dic.2024
¢US$/Ib. 399
5000,0 [ 464 458,9
< s
= —
330.0 1 444 4373
= 432,7
280,0 | 4286 4261 o
424 /I 4198
230,0 - ] 4116
406,3 406,2 406,8 [ 4043
180,0 | 404 [ ] [ ] 4908 3999 3936 [] g
130,0 | 3831
384 3793 3804 215789 3812
848 72,4 3744 3752 3700 3788 3770
80,0 - 55,5 52,9 -
31,3287 355 413 364 3601
30,0 - I:l 142 98 83 I:l |:| |:| 16,2 2
e = 4.4 28 140 -4.8 487 142102 ,52.140-148 344
29,5 )
70,0
324 T T T T T T T T T T T T T T T T . . . . . . . . .
-120,0 - D22E23 F M A M J J A S O N DE24 F M A M J A S O N D

D22E23 F M A M J J A S O N

Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

D E24 F M A M J J A S O N D

la inversion en activos fijos, junto con la caida de los precios de la
vivienda en ese pais, afectaron las expectativas del mercado. Ademas,
la falta de claridad sobre las medidas de estimulo econdémico en China'y
la amenaza de nuevos aranceles por parte de Estados Unidos.

Cotizacion Internacional de cobre
(ctv. US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)

Fuente: Reuters y BCRP.
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Créditos y Depdsitos

El saldo de créditos alcanz6 los S/ 1 858 millones en diciembre, mayor en 6,4 por ciento respecto al
mismo mes del afio anterior. Este incremento se asocia a un aumento de los créditos destinados a
empresas (11,3 por ciento).

Créditos Evolucion de los Créditos

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Adiciembre 85 83 B4 7.9
77 7,7 7.7 A
2023 2024 Estruct. % Var.Nom. Dic- 8 e AR 14
2024 24 | Dic-23 7 6.5 6.9 6.7 o
Banco de la Nacion 1/ 126 143 7,7 12,8 6 ] 60 6 ]
Agrobanco 2/ 12 21 1,1 67,8 ] 52 4451 51 24 so  so ]
Banca Mdltiple 529 575 30,9 8,7 . 45
Instituciones No Bancarias 1079 1120 60,3 3,8 4 35
Financieras 108 71 3,8 -34,8 3
Cajas Municipales 955 1031 55,5 8,0 )
Cajas Rurales 16 18 1,0 16,5
Empresas de Créditos 0 0 0,0 - 1
TOTAL 1747 1858 100,0 6,4
D.22E.23 F M A M J J A S o N D E24 F M A M J J A S o N D
Empresas 1024 1141 61,4 11,3 Fuente: SBS.
Personas 723 718 38’6 _0]7 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
Consumo 676 672 36,1 -0,7
Hipotecario 46 46 2,5 0,0 Tasa de Morosidad 1/
MN 1744 1856 99,9 6,4 (Porcentaje)
ME 3 2 0,1 -20,7
1 Considerasolo los créditos de consumo e hipotecario.
2/ No considera los créditos alas deméas empresas del sistema financiero. 6,5 6,3
Fuente: SBS. ]
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. 6,0 57 57 56 57 57
s — E53 56 55 >° — 55 54;EE5,55,55,5 3s
= i ] ] 52 il
. . . ., 51 — 5,0
= Al cierre del mes de diciembre de 2024, la tasa de morosidad se ubic6 en 5,0 - ] ]
4,6 por ciento, menor en 0,5 de punto porcentual con respecto a diciembre 45 ] 40
de 2023. La banca multiple report6 una tasa de 6,9 por ciento, menor en 0,6
de punto porcentual interanual; asimismo, en las instituciones no bancarias +0
se ubicé en 3,7 por ciento, siendo inferior en 0,5 de punto porcentual 35 1
respecto al registro a 12 meses. 30 -
n.d.
2,5
2,0

D.22E.23 F M A M J J A S (e} N D E.24 F M A M J J A S o N D

1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Créditos y Depadsitos

El saldo de depdsitos totalizd S/ 2 053 millones en diciembre, un incrementé de 11,6 por ciento
interanual. Por modalidad, el saldo de depdsitos de ahorro creci6 22,5 por ciento y a la vista aumenté
12,3 por ciento; mientras que, los depoésitos a plazo cayeron 9,2 por ciento.

Depdsitos Evolucion de los Depdésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A diciembre 18 1 16,9
Estruct. % Var. Nom. Dic- 16 | 15,4
2023 2024 "
2024 24/Dic-23 14,5

Banco de la Nacion 532 562 274 5,6 al B o4
Banca Mdltiple 849 1040 50,7 22,6 12 A ] 1igll_,ﬁ
Instituciones No Bancarias 459 450 21,9 -1,9 10 96 o7

Financieras 69 12 0,6 -82,3 82 ]

Cajas Municipales 389 437 21,3 12,3 8 :

Cajas Rurales 1 2 0,1 58 6 1 59 54

TOTAL 1840 2053 100,0 11,6 alas 4 0 3 9

Vista 310 348 16,9 12,3 : 2

Ahorro 996 1220 59,4 22,5 2 _‘ 12 16 H

A plazo 534 485 23,6 92 o [ |:|

MN 1 716 1 861 90 7 8 5 D.22E.23 F M A M A S o] N D E24 F M A M J J A S o] N D

ME 124 191 9,3 53,9 Fuente: SBS. ) -

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de Capital

En diciembre, la inversion publica se expandio en 38,5 por ciento en términos reales, atribuido a los
mayores devengados en el Gobierno nacional y Gobiernos locales. No obstante, en 2024, la inversion
aumento6 22,0 por ciento, producto de la mayor ejecucion en los tres niveles de gobierno.

FOI’maCién Bruta de Capital = Enel Gobierno nacional, los proyectos méas importantes desarrollados en el
(En millones de soles) mes de diciembre fueron:

Diciembre Enero - Diciembre v' Mejoramiento y ampliacién del servicio de readaptacion social del
2023 2024 Var.%Real 2023 2024 Var.% Real establecimiento penitenciario de Abancay, distrito y provincia de Abancay
Formacion bruta de capital 212 300 385 1140 1421 22,0 (S/ 19,5 miIIones),
Gobierno Nacional 29 94 2214 243 433 74,0
Gobierno Regional 66 66 -2,8 328 344 2,7 v Adquisicién de terreno para el centro preuniversitario de la Universidad
Fufrﬁg}?wfggs Locales 117 140 170 569 644 109 Nacional Micaela Bastidas de Apurimac, distrito y provincia de Abancay
Elabore;\cién:.BCRP,Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. (S/ 1974 mlllones).

= Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento y ampliacién del servicio de agua de riego en las
comunidades de Chullcuisa, Santa Rosa, Cupisa, Champaccocha,

Evolucién de la Formacién Bruta de Capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) Ancatira, Choccecancha y Argama Alta, distritos de San Jerénimo y
200,0 Pacucha, provincia de Andahuaylas (S/ 6,0 millones).
150,0 153.5 v" Mejoramiento del servicio educativo de las IEI 670 Ratcay, IEI 207
Mollepifia, IEl 024 Curpahuasi, IElI 196 Ccotro, IEI 112 Chapimarca, IEI
201 Marquecca, de los distritos de Curpahuasi y Chuquibambilla,
1000 2s provincia de Grau (S/ 3,0 millones).
' 67,7
50,0 324 102 38,5 = Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
-———— 26 54 ' 10,5
~~~~~ 03 [ _ = v’ Creacién del camino vecinal Barrio Huancallo - Chaccaro - Miska -
0,0 J‘
' CIEIL T %2 _---- I-F-~ Raccati - Churoc - Pamparqui a carretera Colca Kutuctay del distrito de
180 164.17,1 20,3 | Hegl L= ~21—2 ----- 00 Tambobamba, provincia de Cotabambas (S/ 2,7 millones).
50,0 -33,0-32,6 e

v Mejoramiento del camino vecinal Orccorbamba (Tres Cruces) -
Urucancha - Safiocc - EMP. AP-541 (Cocharcas), distrito de Cocharcas,
D2E23 F M A M J J A S O N DE24F M A M J J A S O N D provincia de Chincheros (S/ 2,7 millones).

-100,0

3 Var. % interanual = = = Var. % acumulada 12 meses
Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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