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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= laactividad agropecuaria se expandio en 15,6 por ciento interanual en marzo, debido a la mayor produccién del subsector agricola (24,7 por ciento). En el periodo
enero-marzo de 2024, el sector aument6 33,1 por ciento, asociado primordialmente a una mayor produccion de papa y palta.

= Elsector pesquero crecid 41,5 por ciento en el mes de marzo, por una mayor produccion de trucha. Asimismo, hasta marzo, la actividad pesquera aumenté 42,6 por
ciento, asociado también a un incremento de la produccion de trucha.

= Elsector mineria se contrajo en 18,3 por ciento en marzo, vinculado a una disminucion en la produccion de cobre y molibdeno. En el acumulado a marzo de 2024, el
sector minero decrecio 6,6 por ciento, explicado por una reduccién en la produccion de cobre y molibdeno, principalmente.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

= El saldo de crédito ascendié a S/ 1 759 millones en marzo, siendo Apurimac: Otros indicadores de actividad econémica
superior en 7,7 por ciento con respecto a marzo de 2023. El crédito a (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
personas se expandié en 10,6 por ciento y a empresas en 5,8 por
ciento.

Oct.23 Nov.23 Dic.23 Ene.24 Feb.24 Mar.24

Arribos a los establecimientos de hospedaje 4t 13,1 #p 89 {478 n.d. n.d. n.d.

= Laformacion bruta de capital crecié 32,4 por ciento interanual, por Credito total 1/ # 60 & 54 4 67 483 4 84 & 77
una expansion de la inversion en el Gobierno nacional y regional. De Crédito de consumo 1/ o127 @130 H127 H133 127 Hll4
manera similar, la inversién acumulada a marzo se increment6é en Crédito hipotecario 1/ & 75 & 75 W59 W64 ¥ 41 W01
65,2 por ciento frente a similar periodo del afio previo. Inversién Publica 2/ W-326 W-212 W-82 @723 #1535 @324

1/ En téminos nominales.

2/ En términos reales.
Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
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La actividad agropecuaria crecio 15,6 por ciento interanual en marzo, debido a la mayor produccion
del subsector agricola (24,7 por ciento). En el acumulado a marzo de 2024, el sector aumento 33,1 por
ciento, asociado primordialmente a una mayor produccidon de papay palta.

= La expansion del subsector agricola se debi6 principalmente a
la mayor produccion orientada al mercado externo y
agroindustria (52,7 por ciento), por las mayores cosechas en los

Produccién de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Estructura Marzo _ Enero-Marzo cultivos de maiz amarillo duro y palta. De igual forma, la
Subsectores Porcentual 503 2004 varge CONIIPUCION Al 5005 o024 varg, CONUIbUCON produccién destinada al mercado interno se expandié en 20,3
2023 2/ crecimiento 3/ crecimiento 3/ . . .z
S GRICOLA 813 227 To5 500 343 por ciento, debido a la mayor produccion de papa y alfalfa. En el
Orientada al mercado externo y 70 527 48 129 13 periodo entre enero y marzo de 2024, el subsector agricola tuvo
agroindustria 2/ ' ' ' ' ' una expansion de 60,0 por ciento en comparacion con similar
Palta 3,0 2,2 3,3 54,6 4,7 58 6,6 13,5 1,3 H -3 :
Maiz amarillo duro 0,9 0,0 0,0 106,7 0,0 0,0 0,0 206,7 0,0 perIOdO del afio preVIO'
Mango 0,0 01 01 6,4 00 0,3 03 -136 0,0 ) o } .
Oregano 0,1 00 00 -100,0 0,0 0,0 00 -100,0 0,0 = En contraste, el subsector pecuario disminuyd 2,7 por ciento
Quinua 30 00 00 - - 00 00 - - en marzo, primordialmente por una menor produccion de vacuno
Orientadaal mercado interno 2/ 74,3 20,3 11,7 703 330 (-2,7 por ciento) y leche (-1,9 por ciento). Entre enero y marzo
Papa 26 188 283 501 146 268 811 2022 58 de 2024, I_a} produccion pecuaria fue menor en 2,7 por ciento en
Alfalfa 38 160 199 239 15 450 523 161 1,2 comparacion con similar periodo del afio anterior.
Zapallo 0,4 0,3 0,1 -74,4 -0,4 1,0 0,4 -57,2 -0,4
Trebol 1,2 8,3 65 -21,2 -0,4 24,4 18,0 -26,4 -0,7
Pera 01 0,2 01 -695 -0,4 0,3 0,2 -45,0 -0,2
Melocotén 0,2 0,3 02 -37,2 -0,5 0,9 0,7 -15,0 -0,3
Olluco 2,8 0,7 02 -66,9 -0,7 15 0,3 -80,7 -0,9
Maiz choclo 25 34 29 -137 -0,9 53 4,4 -17,3 -0,8
Tuna 0,5 1,9 1,2 -37,9 -1,2 4,7 3,7 -21,4 -0,7
PECUARIO 187 27 09 27 12
Vacuno 4/ 6,4 0,7 0,7 -2,7 -0,3 2,1 2,1 -2,3 -0,3
Leche 4,9 3,4 3,3 -1,9 -0,2 10,2 10,0 -2,1 -0,3
Alpaca 4/ 1,6 0,1 0,1 -3,8 -0,1 0,3 0,3 -35 -0,1
Ovino 4/ 1,8 0,2 0,2 -3,0 -0,1 05 0,5 -3,3 -0,1
Fibra de alpaca 0,2 0,0 0,0 -6,8 -0,1 0,1 0,0 -5,8 -0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 15,6 15,6 33,1 33,1

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2023.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente:MIDAGRI.

Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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La produccion pesquera crecio 41,5 por ciento, impulsada por la mayor extraccion de trucha (43,5
por ciento). De forma similar, hasta marzo, la actividad pesquera experimento un crecimiento de 42,6
por ciento, por una expansion en la producciéon de trucha en 45,4 por ciento.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Ssub Marzo Enero - Marzo
ubsectores 2023 2024 Var.% 2023 2024 Var.%
Consumo Humano Directo (CHD)

Fresco 27 38 40,9 63 90 41,8
SECTOR PESCA 2/ 415 42,6

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

230,0
103,9
180,0 174,2
146,3
130,0 1177
a0 |790 800
575
43,4 44,2 36,7 337 41,5
300 2.9 26 128 15,8 2.0
&4 o2 _ HIONE _ 23
20,0 [l 6.6 95 _L;ls
229 :
54,5

-70,0
M2 A M ] J A S O N D E2Z2 F M A M J J A S O N D E24 F M

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria se contrajo en 18,3 por ciento en marzo, vinculado a una disminucion en la
produccion de cobre y molibdeno. En el acumulado a marzo de 2024, el sector minero decreci6 6,6 por
ciento, explicado por una reduccion en la produccion de cobre y molibdeno, primordialmente.

Produccién minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Marzo

Enero - Marzo

Mineral Porcentual

2023 2/ 2023 2024 Var.% Contribucién 2023 2024 Var.% Contribucién

MINERIA METALICA 3/ 100,0 -18,3 -18,3 -6,6 -6,6
Cobre (T.M.) 84,9 21582 18502 -143 -11,6 54678 52 430 -4,1 -3,5
Molibdeno (T.M.) 12,9 408 297 -27.4 -4,5 904 778 -14,0 -2,1
Oro (Kg.) 0,9 29 0 -983 -0,4 38 1 -96,4 -0,2
Plata (Kg.) 1,3 7 0 -100,0 -1,8 8 0 -100,0 -0,8
SECTOR 2/ 100,0 -18,3 -18,3 -6,6 -6,6

U Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente:MINEM.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién minera

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

" En el mes de marzo, la produccion minera se redujo en 18,3 por ciento
en comparacion con marzo del 2023, asociada a una contraccion en la
produccién de molibdeno (-27,4 por ciento) y cobre (-14,3 por ciento).
En el acumulado a marzo de 2024, el sector minero se contrajo en 6,6
por ciento frente a similar periodo del afio anterior, a consecuencia de
una menor produccién de molibdeno (-14,0 por ciento) y cobre (-4,1 por
ciento), principalmente.

®= En marzo, el precio promedio mensual de cobre alcanzé los
US$/Ib. 393,6, siendo mayor en 4,4 por ciento respecto al mes previo. El
aumento fue explicado por las expectativas de recortes de produccion
de las principales refinerias de China por la escasez de concentrados,
por la depreciacion del dolar frente a la canasta de monedas y por la
caida de inventarios en la Bolsa de Metales de Londres.

Cotizacion Internacional de cobre
(ctv. US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)

6000,0 - 5674,2
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Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

-236 -183
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Fuente: Reuters y BCRP.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU



Crédito y Depadsitos

El saldo de crédito llegé a S/ 1 759 millones en marzo, mayor en 7,7 por ciento con respecto a marzo
de 2023. El crédito a personas se expandio en 10,6 por ciento y a empresas en 5,8 por ciento.

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)
A marzo
Estruct. % Var. Nom. Mar-

2023 2024 2024 24/ Mar-23
Banco de la Nacién 1/ 99 127 7,2 28,1
Agrobanco 2/ 10 12 0,7 17,4
Banca Multiple 468 527 30,0 12,6
Instituciones No Bancarias 1055 1093 62,1 3,6
Financieras 125 103 59 -17,1
Cajas Municipales 915 973 55,3 6,4
Cajas Rurales 16 16 0,9 3,7
Empresas de Créditos 0 0 0,0 -
TOTAL 1633 1759 100,0 7,7
Empresas 966 1021 58,1 5,8
Personas 667 737 41,9 10,6
Consumo 618 689 39,1 114
Hipotecario 49 49 2,8 -0,1
MN 1629 1756 99,8 7.8
ME 4 3 0,2 -24,8

1 Considerasolo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No consideralos créditos alas demés empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= Al cierre del mes de febrero de 2024, la tasa de morosidad disminuy6 0,9
de punto porcentual, ubicandose en 5,4 por ciento, con respecto a febrero de
2023. La banca multiple report6 una tasa de 7,2 por ciento, inferior en 0,7 de
punto porcentual frente a febrero de 2023; en el mismo sentido, en las
instituciones no bancarias se ubic6 en 4,8 por ciento, menor en 1,0 punto
porcentual interanual.

14 113,313,313,213,1139
T e 222
12 1 T 1110
10
8,5 83 84
— 7,7 7,7 — 1 7.7
8 A - o
6,5 = 5° 6,7
i 6,0
6 1 52 49 51 51 54
4 -
2 4
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T r r T T J
M22 A M J J A S O N DE2 F M A M J J A S O N D E2 F M
Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de

Tasa de morosidad 1/

(Porcentaje)

7,0
6,5 - ]

6,0 5,7

5,5 — 5,3 — o
5,0 48 a7 —
4,5 - a2 43
a0 |39 39 4,0
3,5 -
3,0 -

2,5
n.d.

2,0
F.22 ™M A ™M J J A S o N D E23 F M A ™M J J A s o N D E24 F

1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de Estudios
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Crédito y Depadsitos

El saldo de depdsitos (S/ 1 786 millones) crecié 8,2 por ciento en marzo, primordialmente por el
incremento de los depositos ala vista en 18,1 por ciento y a plazo en 17,9 por ciento.

Depésitos Evolucién de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A marzo 91 82
78 7.8 -
Estruct. % Var.Nom. Mar- 8 - !
2023 2024 ]
2024 24/Mar-23 71 68
Banco de la Nacién 464 504 28,2 8,5 77 61 ]
Banca Multiple 770 813 45,5 5,6 6 - ] 5,5 E 52 5,4
Instituciones No Bancarias 417 469 26,3 12,6 s | ] ot >0 — M
Financieras 74 69 3,9 -6,4 40 42 43 40 3,9
Cajas Municipales 341 398 22,3 16,7 4 3,4 3,5
Cajas Rurales 2 2 01 81 3 | - -
TOTAL 1651 1786 100,0 8,2 5 : 16 2
Vista 256 302 16,9 18,1 12 '
Ahorro 937 944 52,8 07 1 |_| 03
A plazo 458 540 30,2 17,9 0 8 N S N S S S N S O S
MN 1 526 1 652 92 5 8 3 M.22 A M J J A S o N D E23 F M A M J J A S o N D E24 F M
Fuente: SBS.
ME 125 134 7’5 6’9 Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de dios E

Fuente: SBS.
Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La formacion bruta de capital crecio 32,4 por ciento interanual, por una expansion de la inversion en
el Gobierno nacional y regional. De manera similar, la inversion acumulada a marzo se incrementé en
65,2 por ciento frente a similar periodo del afio previo.

Los principales proyectos ejecutados por el Gobierno nacional, en marzo,

Formacion bruta de capital
fueron:

(En millones de soles)

|
|

Marzo Enero - Marzo v" Mejoramiento de la prestacion del servicio educativo del nivel primaria,
2023 2024 Vvar %Real 2023 2024 Var.%Real secundario y EBA en la I.E. Juan Espinoza Medrano, distrito y provincia
Formacion bruta de capital 62 85 32,4 94 161 65,2 de Andahuaylas (S/ 10,8 miIIones).
Gobierno Nacional 8 24 184,4 27 58 1054
ggg::::gffgc'(;?:s' ;Z gg 3:2’3 i; gi gg‘f v Mejoramiento y ampliacién de Io_s s_ervicios de salud del establet_:imiento
Foente MEF. : : de salud Challhuahuacho, del distrito de Challhuahuacho, provincia de
Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econoémicos. Cotabambas (S/ 2'0 mi"ones)_

= Enel Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

v Mejoramiento y ampliacién del servicio de agua de riego en las
» w ) comunidades de Chullcuisa, Santa Rosa, Cupisa, Champaccocha,
Evolucion de la formacion bruta de capital Ancatira, Choccecancha y Argama Alta, distritos de San Jerénimo y
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) Pacucha, provincia de Andahuaylas (S/ 2,2 millones).

200,0

v Mejoramiento del servicio de proteccion y gestién de riesgo contra
153,5 inundaciones en 3.240 km del cauce del rio Chalhuanca, distrito de
150,0 1 Chalhuanca, provincia de Aymaraes (S/ 1,8 millones).

100,0 - 23 =  Por ultimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:

500 43,15 v" Mejoramiento de servicios de gestion de los recursos forestales en las
) ’394 417 417 301 324 . L o
’ micro cuencas del distrito de Challhuahuacho, provincia de Cotabambas

D el D (S/ 1,4 millones).

0,0
180 UU 164 ?268 - 52_ ———— v Mejoramiento del servicio educativo regular del nivel inicial Nro. 475 - 23
-32,6-21,
203

2 de Osccollo, Nro. 475 - 3 de Safiocc, Nro. 904 de Achibamba y Nro. 083
de Cocharcas distrito de Cocharcas, provincia de Chincheros
(S/ 1,4 millones).

-50,0 -

-100,0 -
M.22 A Y J J A S o} N D E23 F M A M J J A S o} N D E24 F M
[ Var.%interanual = = = - Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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