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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

El sector agropecuario mostré un leve crecimiento de 0,1 por ciento en noviembre con respecto a la produccién de noviembre de 2022. El crecimiento reflejo la
mayor produccion pecuaria, favorecido por una mayor produccion de porcino y leche. En cambio, el sector decrecié 8,7 por ciento entre enero y noviembre, debido a
una menor producciéon de maiz amilaceo y papa.

La actividad pesquera no reportd produccion por periodo de veda de la especie pejerrey. De esta forma, la actividad cayo 46,4 por ciento entre enero y noviembre.
El sector mineria e hidrocarburos aumenté 7,5 por ciento interanual, explicado por la mayor produccion de mineria metalica (oro y cobre), siendo atenuado por la

menor extraccion de hidrocarburos (gas natural y liquidos de gas natural). En el mismo sentido, el sector crecié 6,9 por ciento en enero - noviembre, impulsado por la
mayor extraccion de mineria metalica (oro y cobre) e hidrocarburos (gas natural).

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

En noviembre, el saldo de crédito alcanzé S/ 7 736 millones,
mostrando un crecimiento de 0,5 por ciento interanual. EI
crecimiento fue explicado por los mayores créditos a personas, ya
que disminuyeron las colocaciones en el sector empresarial. Jun.23  Jul.23  Ago.23  Set.23  Oct.23  Nov.23

Cusco: otros Indicadores de Actividad Econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Arribos a los establecimientos de hospedaje ¥ 144 % 36 % 95 % 88 ¥ .77 nd
= La inversién publica disminuyé 22,2 por ciento interanual en Crédito total 2/ # 11 A 08 & 06 A 02 A 03 A 05
términos reales en noviembre, puesto que hubo una menor Crédito de consumo 2/ o101 A 189 A 180 A 173 A 164 A 159
inversion en el Gobierno nacional, siendo atenuado en parte por el Cred't.o,h'po,te.ca”oz o4t A 35 A 10 A 7 A 29 A 33
. i ) Inversion Publica 1/ 210 & 90 d 53 A 89 ¥ 49 ¥ 22
mayor avance en el Gobierno regional y los Gobiernos locales. De 1/ En 6minos reales.
la misma manera, la inversion en la regiéon se redujo 2,1 por ciento 2/ En términos nominales.
entre enero y noviembre, también explicado por el menor gasto en Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
el Gobierno nacional.
2

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU



Agropecuario

El sector aumenté 0,1 por ciento en noviembre debido a una mayor produccion pecuaria (0,7 por
ciento). Mientras que, el sector hasta noviembre retrocedioé 8,7 por ciento.

Produccion de principales Productos Agropecuarios 1/ * El subsector agricola cayo 1,7 por ciento como consecuencia
(Miles de toneladas) de una menor produccion de los cultivos orientados al mercado
Estructura Noviembre Enero - Noviembre interno _(’-5,7 por ciento), en el cual se registr6 una menor
Subsectores Pozr:;zntzl;al 2022 2023 Varch c:""ii:.?c.i.f";/' 02 2023 Var% Contr_ibyciénsall produccién de alfalfa (-41,9 por ciento), siendo atepuada en
AGRICOLA oot R Ay 22 8 parte por la mayor cosecha de yuca (176,1 por ciento); en
Orientada al mercado externo y 184 20 03 28 05 cambio, la produccién destinada al mercado externo vy
agroindustria 2/ ’ ? ’ ’ ’ : : 2 : :
Cotmo 34 06 06 43 03 w0 w1 17 02 agroindustria aumenté 2,9 por ciento, debido a la mayor
Palta 0.9 03 03 15 0,0 10,7 12 43 0,0 produccién de cacao (4,3 por ciento). No obstante, el resultado
Acachola o o2 02 00 00 s o8 P acumulado hasta noviembre mostré una caida de 12,2 por
Quinua 1.0 00 00 - - 12,6 51 699 07 ciento, explicado por la menor producciéon de maiz amilaceo (-
Orientada al mercado interno 2/ 50,7 -5,7 -0,8 -15,5 8,1 H H
Alfalfa 1.9 15,6 90 419 1,9 177,0 168,9 4,6 0,1 28,7 por ciento) y papa (-17,1 por ciento).
Papa 19,6 0,4 0,3 -20,2 -0,1 519,9 430,8 17,1 -3,5
Maiz choclo 1,8 0,1 0,0 -100,0 -0,1 37,2 32,7 -12,2 -0,2 imi H 4 H
Pt oo Te 18 a3 o %0 281 03 00 * Asimismo, el subsector pecuario aumenté 0,7 por ciento en
Yuca 08 08 23 1761 12 295 30,3 27 00 noviembre, asociado a la mayor produccion de porcino (4,4 por
Avena forrajera 2,5 0,0 0,0 - - 246,4 199,5 -19,0 -0,5 i i H
e X T o0 00 : : g 24 ao o ciento) y Ieche.(l1,1 por ciento), siendo gtenuadc_) en parte por la
Haba grano seco 21 00 00 - - 220 185 161 04 menor produccion de alpaca (-4,3 por ciento) y fibra de alpaca (-
Maiz amilaceo 8,0 0,0 0,0 - - 79,8 56,9 -28,7 -2,4 i i 1A i i i A
A e o7 s o o 3,3 por qlento). Sin embargo, Ia} produccion pecuaria disminuy6
Leche 9,6 108 113 41 0,9 1274 1293 15 0.1 0,6 por ciento entre enero y noviembre.
Porcino 4/ 1,8 0,4 0,5 4,4 0,2 57 58 3,2 0,1
Vacuno 4/ 8,5 1.5 1.6 1,0 0,2 22,1 21,8 -1,2 -0,1
Ovino 4/ 4.1 0,7 0,7 0,4 0,0 9,5 9,3 -2,0 -0,1
Awe 4/ 1.5 04 04 2,4 -0,1 43 4.1 4,6 -0,1
Fibra de alpaca 11 0,2 0,2 -3,3 -0,3 0,5 0,5 -0,8 0,0
Alpaca 4/ 3,8 04 04 4.3 -0,3 53 52 -2,3 -0.1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 0,1 0,1 8,7 -8,7

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/Con base en la estructura de similar periodo 2022.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera no reporté produccion por periodo de veda. De esta forma, hasta noviembre el
sector acumulé una caida de 46,4 por ciento.

Produccion Pesquera 1/

(En toneladas)

Noviembre Enero - Noviembre
2022 2023 Var.% 2022 2023 Var.%

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 0 0 -100,0 48 27 -44 1
SECTOR PESCA 2/ -100,0 -46,4

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la Producciéon Pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
200 |
0,0 0,0 00

SO 1[I

R ~ -28,1
400 | 28,7-28,0 31,2 364

-60,0 -54,2

-80,0 A

-92,3 —
-100,0 - -95,9 T

-120,0 -
N21 D E22 F M A M J J A S O N DE22Z F M A M J J A S O N

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

En noviembre, el sector mineria e hidrocarburos crecié 7,5 por ciento determinado por la mayor
produccion de mineria metalica (oro y cobre). Asimismo, hasta noviembre, el sector se expandié 6,9
por ciento.

Produccion Minera e Hidrocarburos 1/ = E| sectqr min.eria e hit;Irocarburos crecio 7,5_ por cient(_) interanual. La
produccién minera se increment6é 37,0 por ciento, debido a la mayor
produccién de oro (125,9 por ciento) y cobre (30,0 por ciento); sin

Mineral pocra Noviembre Enero - Noviembre embargo, disminuyd la extraccion de hidrocarburos (-9,4 por ciento),
202221 2022 2023 Var.% Contribucién 2022 2023 Var.% Contribucién como consecuencia de la menor extraccién de gas natural (-13,7 por

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

MINERIA METALICA 3/ 36,8 37,0 13,5 13,6 5,0

Cobre (T.M.) 31,5 20425 26558 30,0 9,6 203 369 226 903 11,6 3,6 C|ent0) y quUIdOS de gas natural (-6’1 por C|ent0).

Molibdeno (T.M.) 2,0 84 139 64,9 0,9 1205 1336 10,9 0,2

Oro (Kg.) 2,0 348 787 1259 27 3205 5679 772 15 = En enero - noviembre, el sector se expandio 6,9 por ciento, en linea con

Plata (Kg.) 11 8 1" 32,0 0,3 100 95 -4,6 0,0 A H H

Plomo (TML) o w2 s 00 2545 o o2s o1 una mayor produccion de oro (77,2 por ciento), cobre (11,6 por ciento) y

Zinc (T.M.) 02 2 1 447 00 3263 8 998 02 gas natural (7,0 por ciento).
HIDROCARBUROS 63,2 -9,4 -6,0 3,0 1,9

Gas Natural (MMPC) 24,9 45433 39 200 -13,7 -3,8 420 189 449 620 7.0 1.8 H H P H

Liquidos de Gas Natural (MB) 38,2 2329 2188 -6,1 -2,2 25218 25 307 0,4 0,1 " EI preCIO. , promedlo mens_ual de CObre Cr_'e(?lo 3’0 por Clento en
SECTOR 2/ 100,0 75 7,5 6,9 6,9 comparacion con el promedio de octubre, cotizdndose en ctv. US$/Ib.
1/ Cifr | . H H H 1
2 et oo o 2007, 370,9. El avance estuvo explicado por la caida de los inventarios
3/ Unidades Recuperables. _ _ globales, nuevas medidas de estimulo de China y por temores de una
MMPC: Millones de Pies Cubicos y, MB: Miles de Barriles. .
Fuente: MINEM. menor oferta por huelga en la mina Las Bambas y protestas en

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Panama.

Evolucion de la Produccion Minera e Hidrocarburos

Cotizacion Internacional de Cobre

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

(En ctv. US$/Ib., datos promedio del periodo)

2o ] o Prom. Nov.2021 - Nov.2023
25,0 467 4644 4623 ¢US$/Ib. 397
450,9
iy 447 4430 aazo [
15,0 4333
| 427 [ 4256
10,0 4115 406,3
50 407 1 i 4@4% w0
| 3744 383,1
387 ,
. = %804 3789 3752
370,9
o | 37 361,8 364.2 so0
| ’ 350,8
-10,0 1™ - » -
-15,0 ] )
14,4 13,6 37
-20,0 -
307
J

N21DE2F M A M J J A S ONIDE2Z2F M A M J J A S ON

Fuente: MINEM.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

N2t D E22 F M A M J A S ON DE2ZF M A M J J A S O N

Fuente: Reuters y BCRP.
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Créditos y Depdsitos

El saldo de crédito se incrementé 0,5 por ciento en noviembre, las mayores colocaciones a personas
(12,1 por ciento) fueron contrarrestadas por las menores colocaciones a empresas (-4,4 por ciento).

Créditos

Evolucién de los Créditos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A noviembre 55 54
Estruct. % Var. Nom. 51 150 50
2022 2023 — /0>
2023 Nov-23/ Nov-22 5 1 T 4
Banco de la Nacién 1/ 247 346 4,5 39,9 41 a2
Agrobanco 2/ 21 22 0,3 3,7 4 {36 ie 37 ]
Banca Multiple 3492 3351 43,3 -4,0 ] -
2,9
Instituciones No Bancarias 3940 4017 51,9 2,0 34 |26 e
Financieras 453 387 5,0 -14,7
Cajas Municipales 3436 3577 46,2 4,1 2 - v
Cajas Rurales 50 53 0,7 5,8
Empresas de Créditos 1 1 0,0 371 1 05
TOTAL 7700 7736 100,0 0,5 H |_| |_| 2 02
’ ’ PR o 1 e I:l I:l D:l[l |:|
Empresas 5424 5184 67’0 -4’4 N.21 D E22 F M A ™M J J A S O N DE2Z2 F M A ™M
Personas 2276 2 552 33,0 12,1 Fuente: SBS.
Consumo 1504 1847 23,9 15,9 o e
Hipotecario 682 705 9,1 3,3 Tasa de Morosidad 1/
MN 7500 7561 97,7 08 [Fleveznisls)
ME 200 175 2,3 -12,8 7,0 4 66
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 6,5 - 62 63 63 63 %*
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 59 o i |
Fuente: SBS. 6,0 1 57 29 27 56 58 58
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. 5.5 Ai 53 54 53 53 53 54 5,4 2 f . e o
— Sl r—r—
5,0 - ]
4,5 -
= En octubre, la morosidad fue 6,4 por ciento, superando en 0,5 de punto a0 |
porcentual a la tasa registrada en octubre de 2022. Por entidades ’
financieras, la morosidad en la banca multiple (7,3 por ciento) super6 en 0,8 3.5 1
de punto porcentual a la morosidad registrada en octubre de 2022, y en las 3,0
instituciones no bancarias (5,9 por ciento) ascendio 0,4 de punto porcentual 2s |
a doce meses. ! n.d.
2,0

0.21 N D E.22 F M A M J J A S o N D E.23 F M A M J J A S o

1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de
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Créditos y Depadsitos

El saldo de los depésitos aumenté 3,3 por ciento en noviembre. La cuenta a plazo se incrementé 33,6
por ciento; en cambio, los depédsitos de ahorro y a la vista disminuyeron 11,0 y 8,8 por ciento,
respectivamente.

Depésitos Evolucion de los Depdésitos

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A noviembre

Estruct. % Var. Nom.
2022 2023 2023 Nov-23 / Nov-22 ] 12_'912,713—'4 124
Banco de la Nacion 1043 1207 14,4 15,7 12 105 11_5 (] 11_,4_
Banca Muiltiple 4179 3921 46,7 -6,2 10 4 ~ 10,5 o1
Instituciones No Bancarias 2911 3274 39,0 12,5 79 - 8,2
Financieras 243 215 2,6 -11,3 8 - 6,7 . ] 7% 76
Cajas Municipales 2659 3049 36,3 14,7 o7 sl | 55 o150 >
Cajas Rurales 9 9 0,1 1,3 C
TOTAL 8132 8 401 100,0 3,3 41 - - 33
Vista 1402 1279 15,2 -8,8 2 - :
Ahorro 4190 3728 444 -11,0 |_|
A plazo 2 541 3394 40,4 33,6 0N.Zl‘D‘E.ZZ‘F‘M‘A‘M‘J‘J‘A‘S‘O‘N‘D‘E.ZS‘F‘M‘A‘M‘J‘J‘A‘S‘O‘N‘
MN 6 366 6 797 80,9 6,8 Fuente: SBS.
laboracién: BCRP, | Cusco. Depar de Estudi
ME 1767 1604 19,1 -9,2

Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de Capital

La inversidn decrecioé 22,2 por ciento en noviembre, asociado a la menor inversién del Gobierno
nacional. Del mismo modo, entre enero y noviembre, la inversién reporté una caida de 2,1 por ciento
interanual.

Formacion Bruta de Capital = En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
(En millones de soles) mes de noviembre fueron:
Noviembre Enero - Noviembre . i L L. . .,
2022 2023 Var %Real 2022 2023 Var. %Real 4 Mejqramlento y ampliacion del servicio ae(oportuarlo en la region Cusco

Formacion bruta de capital 725 585 222 4117 4263 21 m_edlante el Nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero (S/ 38,8

Gobierno Nacional 302 123 608 1206 912 -28,2 millones).

Gobierno Regional 67 92 32,5 600 662 3,9 . . . . L

Gobiernos Locales 355 370 04 2311 2689 98 v" Mejoramiento de la capacidad resolutiva de los servicios de salud del
Fuente: MEF. Hospital Antonio Lorena Nivel IlI-1-Cusco (S/ 16,5 millones).

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento de la carretera en los distritos de Langui, Layo y
Kunturkanki de la provincia de Canas (S/ 13,2 millones).

Evolucion de la Formacién Bruta de Capital

0, Taall A 1 . s ) . z . .z . .
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) v' Recuperacion del servicio ecosistémico de regulacion hidrica en las
120,0 microcuencas de Toccohuanca, Llancama, Llanquemayo, Taucabamba y
105,0 Miskahuaycco en la cuenca media del Apurimac, en los distritos de
1000 1 esa 91,4 Paruro, Omacha, Pillpinto y Chinchaypujio (S/ 3,9 millones).
80,0 - ] . . .
626 ®= Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
60,0 -
Tt v" Apoyo a la produccién agropecuaria (S/ 4,5 millones).
40,0 - N 34,8 210
S| daral ol T d o e e o = = ~o 4 . . . .. . .
200 | 186 221 SO AN o Tier Mo 8o v Mejoramiento y ampliacién del servicio de agua potable, alcantarillado y
’ ‘I_IH’O 8,5 H |—|13'610.3 12,2 s S sistema de tratamiento de aguas residuales en la comunidad nativa de
oo I [ B ERE 2 s Ticumpinia del distrito de Megantoni (S/ 2,5 millones).

~
' ] Jy
4,9
12,3 9,0
20,0 | g

-22,3 -21,9 -22,2
-40,0 -
N21 D E22 F M A M ) J A S (o] N D E22Z F M A M J J A S O N
[ Var.%interanual = = = Var. % acumulada 12 meses
Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de
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