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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario disminuy6 5,4 por ciento en setiembre con respecto al mismo mes del afio previo, como consecuencia de una menor produccion de yuca y
achiote. Asimismo, el sector decrecié 9,4 por ciento entre enero y setiembre, debido a la menor produccion de maiz amilaceo, avena forrajera y papa.

= La actividad pesquera no registré produccién por periodo de veda de la especie pejerrey. Mientras que, la actividad cayé 46,2 por ciento entre enero y setiembre.
= El sector mineria e hidrocarburos aument6 16,7 por ciento interanual, lo que reflej6 el mayor volumen de explotacion de hidrocarburos (liquidos de gas natural y

gas natural), siendo contrarrestado en parte por la menor produccion de mineria metalica (cobre). De esta forma, el sector crecié 6,5 por ciento en enero - setiembre,
debido a la mayor extraccion de mineria metalica (oro y cobre) e hidrocarburos (gas natural).

Otros Indicadores de Actividad Econdémica

= En setiembre, el saldo de crédito alcanzé S/ 7 726 millones, lo que
significé un incremento de 0,2 por ciento con respecto a setiembre
de 2022. El incremento fue explicado por los mayores créditos a
personas, siendo atenuado en parte por las menores colocaciones

Cusco: otros Indicadores de Actividad Eco

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
Abr. 23 May.23  Jun.23 Jul. 23 Ago. 23 Set. 23

al sector empresarial. Arribc-)s alos establecimientos de hospedaje -194 ¥ -202 & -137 & -67 I -104 nd
Crédito total 2/ 4+ 18 4 06 4 11 4 08 4 06 4 02
Crédito de consumo 2/ 4 179 4 184 4+ 191 4+ 189 4+ 180 4 173
= La inversion publica consolidada en los tres niveles de Gobierno Crédito hipotecario 2/ 4 51 % 27 % 41 4 35 @ 10 4 17
aumento 8,9 por ciento interanual en términos reales en setiembre, Inversion Publica 1/ 4 122 4 43 4 210 & 90 4 53 4 89
asociada al mayor gasto en el Gobierno regional y los Gobiernos 1/ En téminos reales.
locales, siendo parcialmente contrarrestada por la menor ejecucion 2/ En términos nominales.

en el Gobierno nacional. Con ello, la inversion en la regién crecié Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.

3,5 por ciento entre enero y setiembre, explicado por el mayor gasto
en los Gobiernos locales, siendo en parte atenuada por el menor
gasto en el Gobierno nacional y regional.
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Agropecuario

El sector decrecio 5,4 por ciento debido a una menor produccion agricola (-20,1 por ciento) y
pecuaria (-1,2 por ciento); y hasta setiembre, el sector cayo 9,4 por ciento.

Produccidn de principales Productos Agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Estructura Setiembre Enero - Setiembre
Subsectores Pozrg;: tzl; 022 2023 varw Cc‘:gg:::‘:r:‘t’; ;' 2022 2023 Var% Cc‘::g::recr:‘t’: ;'
AGRICOLA 675 201 45 2124 9.1
Orientada al mercado externoy
A A 20,8 234 0,2 -4,5 -0,9
agroindustria 2/
Cacao 35 0,0 0,0 333 0,1 6,4 6,8 77 0,2
Café 11,4 0,0 0,0 100,0 01 27,7 27,6 -01 0,0
Té 0,0 0,2 0,2 4,2 0,0 0,6 0,7 8,2 0,0
Palta 0,9 0,2 0,2 6,7 0,0 8,7 9,1 4,8 0,0
Achita, kiw icha o amaranto 0,2 0,0 0,0 - - 0,9 0,4 -53,1 -0,1
Alcachofa 1,0 0,0 0,0 - - 7,0 71 0,8 0,0
Haba grano seco 2,0 0,0 0,0 - - 22,0 18,5 -16,1 -0,4
Maiz amarillo duro 0,3 0,0 0,0 - - 57 55 -4,2 0,0
Quinua 14 0,0 0,0 - - 10,3 4,1 -59,9 -0,7
Orientada al mercado interno 2/ 46,7 -22,1 -4,8 -15,7 -8,2
Achiote 0,5 0,7 0,2 -75,5 -2,2 11 0,2 -78,7 -0,1
Yuca 08 18 04 -76,7 -1,2 27,4 257 -6,2 -0,1
Alfalfa 24 15,1 13,7 -9,2 -0,4 146,1 146,1 -0,1 0,0
Avena forrajera 2,4 0,5 0,0 -100,0 -0,2 246,4 199,5 -19,0 -0,5
Maiz amilaceo 6,9 0,0 0,0 - - 79,8 56,9 -28,7 -2,6
Olluco 15 0,0 0,0 - - 34,7 29,1 -16,3 -0,3
Papa 18,0 0,0 0,0 - - 519,5 430,4 -17,2 -3,7
Platano 1,0 16 1.8 10,5 0,2 24,4 25,0 2,2 0,0
PECUARIO 325 -1.2 -09 -09 -0.2
Vacuno 4/ 9,1 19 19 16 04 18,8 18,5 16 0,1
Alpaca 4/ 4,1 0,5 0,5 -2,8 -0,3 4,5 4,4 -2,4 -0,1
Ave 4/ 1,6 05 04 -54 -0,2 34 32 -4,8 -0,1
Ovino 4/ 4,4 0,8 0,8 -1,2 -0,1 8,0 79 -2,4 -0,1
Porcino 4/ 18 05 05 15 01 4,7 4,9 29 0,0
Leche 9.3 10,7 10,7 0,4 0,1 105,5 106,8 12 0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -5,4 -5,4 -9.4 -9,4

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.
3/ Con base en la estructura de similar periodo 2022.
4/ Peso de animal en pie.
Fuente:MIDAGRI.

Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. D

ito de Estudios

El resultado del subsector agricola reflejé la menor produccion
de los cultivos orientados al mercado interno (-22,1 por ciento),
en el cual disminuy6 la produccién de yuca (-76,7 por ciento),
achiote (-75,5 por ciento) y alfalfa (-9,2 por ciento); en cambio, la
produccién destinada al mercado externo y agroindustria
aument6 23,4 por ciento, en linea con la prolongacion de las
cosechas de café hasta setiembre y una mayor produccion de
cacao (33,3 por ciento). El resultado acumulado hasta setiembre
mostré una caida de 12,4 por ciento del subsector, explicado por
la menor producciéon de maiz amilaceo (-28,7 por ciento), avena
forrajera (-19,0 por ciento) y papa (-17,2 por ciento).

Asimismo, el subsector pecuario cay6 1,2 por ciento en
setiembre, determinado por la menor produccion de alpaca (-2,8
por ciento) y vacuno (-1,6 por ciento). Asi, la produccion
pecuaria disminuy6 0,9 por ciento en enero - setiembre.
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En setiembre, la actividad pesquera no reportd produccidon por periodo de veda. Mientras que, hasta
setiembre el sector disminuyoé 46,2 por ciento.

Produccion Pesquera 1/
[(ARCHEIEGES)

Subsectores Setiembre Enero - Setiembre
2022 2023 Var.% 2022 2023 Var.%
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 0 0 -100,0 48 27 -44,0
SECTOR PESCA 2/ -100,0 -46,2

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la Produccién Pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos aument6 16,7 por ciento; la mayor produccion de gas natural (34,3
por ciento) y liquidos de gas natural (32,2 por ciento) fue contrarrestada parcialmente por la menor
produccién de cobre (-9,3 por ciento). Hasta setiembre, el sector se expandio 6,5 por ciento.

=  El sector mineria e hidrocarburos aument6 16,7 por ciento interanual
en setiembre. En hidrocarburos hubo una mayor extraccién de gas
natural (34,3 por ciento) y liquidos de gas natural (32,2 por ciento),

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

Estructura

Mineral Porcentual Setiembre Enero - Setiembre debido a un efecto base, dado que se paralizd las actividades de
2022 2023 % C ibuci6 2022 2023 % C ibucié 1A
— 2021 21 Var % Contribucion Var % Contribucion explotacion de los Lotes 56 y 57 desde el 12 de agosto al 3 de
MINERIA METALICA 3 82 o 23 3 o tiembre de 2022, y del 28 al 30 de setiembre de 2022 en el Lote 57
Cobre (T.M.) 32,9 20280 18394 -93 34 160073 172006 75 23 seue e e Y e a A N e se ',e_ e_ e_ , ene 0_e .
Molibdeno (T.M) 17 136 121 -107 03 094 1122 129 03 En cambio, la produccion de mineria metalica disminuy6 5,4 por ciento,
oro (Kg.) 24 344 510 483 12 2429 4161 713 13 asociado a la menor produccion de cobre (-9,3 por ciento).
Plata (Kg.) 1,0 9 10 15,5 0,2 80 72 -101 -0,1
Plomo (T.M.) 01 21 20 -4,1 0,0 2493 136  -945 -0,1 - . .. . .
Zine (TM) 02 1 1 560 00 3260 5 008 02 En enero - setiembre, el sector crecid 6,5 por ciento, en linea con la
HIDROCARBUROS 618 331 190 48 31 mayor produccion de oro (71,3 por ciento), gas natural (11,5 por ciento)
Gas Natural (MMPC) 21,0 35394 47552 343 8,5 330332 368284 115 2,8 y cobre (7,5 por ciento).
Liquidos de Gas Natural (MB) 40,8 1851 2447 32,2 10,6 20571 20 703 0,6 0,3 '
SECTOR 2/ 100,0 16,7 16,7 6,5 6,5 . . . ., .
7 Ciras prefminares. = En setiembre, el precio promedio del cobre descendi6 1,0 por ciento
Ut e en comparacion con el promedio de agosto, ubicandose en ctv. US$/Ib.
MMPC:Milones de Pis Ciicos .M :Mies de Barrles. 375,2. La correccion del precio estuvo asociada al aumento de los
Elabora.mén:BC‘RP,SucursalCuscu,Depanamentu de Estudios Econémicos. inVentariOS en |a Bolsa de Metales de Londres, que alcanZé Su méXimO

nivel desde mayo de 2022.

Cotizacion Internacional de Cobre

Evolucion de la Produccion Minera e Hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

(En ctv. US%/Ib., datos promedio del periodo)

30,0 1 a87 Prom. Set.2021 - Set.2023
250 1 267 4644 455 ¢US$/Ib. 402
450,9
20,0 447 4384030 a2
4333

15,0 427 4229 — 425,6
10,0 4uLs 406,3 A062400‘83999

: 407 1 it .
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Fuente: MINEM.

) " P Fuente: Reuters y BCRP.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. y
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Créditos y Depdsitos

El saldo de crédito disminuyd 0,2 por ciento en setiembre, los mayores créditos personales (12,6 por
ciento) fueron contrarrestados por los menores créditos empresariales (-4,8 por ciento).

Créditos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién de los Créditos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A setiembre 71
Estruct. Var. Nom. 58
6 |5
2022 2023 42003 Set-23/ Set-22 m o1 .,

Banco de la Nacion 1/ 245 333 4,3 36,1 5 o i 47
Agrobanco 2/ 21 20 03 -2,2 il 41 7] +*
Banca Miltiple 3553 3339 43,2 -6,0 4 36 sa 2T
Instituciones No Bancarias 3889 4034 52,2 3,7 . 2 2° 2,8

Financieras 443 404 5,2 -8,7 '

Cajas Municipales 3395 3577 46,3 5,3 2 - 8

Cajas Rurales 48 52 0,7 9,8 1,0 0s s

Edpymes 3 1 0,0 -68,0 ' |_| o B HD o

TOTAL 7708 7726 100,0 0,2 0 I:I I:l I:l |:| /A
Empresas 5457 5193 672 -48 s.21 O N D E.22 F M A M J J A S o N D E23 F M A M J J A S
! ! Fuente: SBS.
Personas 2251 2533 32,8 12,6 ion: BCRP, Cusco. Depar de
Consumo 1568 1839 23,8 17,3 .
Hipotecar 682 694 90 17 Tasa de Morosidad 1/
ipotecario : ! (Porcentaje)

MN 7495 7543 97,6 06 -

ME 213 183 2,4 -14,0 had s
1 Considerasolo los créditos de consumo e hipotecario. 65 1 2 E .
2/ No considera los créditos alas demas empresas del sistema financiero. 6,0 - 59 59 58 58
Fuente: SBS. 54 55 54 54 56 56 [ | 5_6 IR
Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos. 55 {52 — i 51 z 2 i i >

5,0 {1 ]
= En agosto, la morosidad fue 6,3 por ciento, cifra superior en 0,7 de punto a5 |

porcentual respecto la tasa registrada en agosto de 2022. Por entidades ao |

financieras, la morosidad en la banca multiple (7,4 por ciento) ascendio 1,3 ’

puntos porcentual frente a la registrada en agosto de 2022, y en las 3,5 1

instituciones no bancarias (5,7 por ciento) subi6 0,4 de punto porcentual en 3,0 -

el mismo periodo. s |
’ n.d.
2,0

A21 s o N D E.22 F M A M J J A S o N D E.23 F M A M J J A
1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.

Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de
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Créditos y Depadsitos

El saldo de los depdsitos crecio 5,8 por ciento en setiembre. Los depdsitos a plazo se incrementaron
en 37,8 por ciento; no obstante, hubo menores depositos de ahorro (-10,6 por ciento) y a la vista (-0,1
por ciento).

Depositos Evolucion de los Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A setiembre 16 -
Estruct. Var. Nom.
2022 2923 952023 Set-23/Set-22 ] A
Banco de la Naci6n 1026 1194 14,4 16,4 12 105105 11_5 11_14 ]
Banca Mdltiple 4020 3929 47,4 -2,3 10 Ali’z M 9a
Instituciones No Bancarias 2788 3168 38,2 13,6 7,9 — 8,2
Financieras 240 222 2,7 -7.6 84 |73 ., &7 65 78 78
Cajas Municipales 2540 2938 35,4 15,7 6 | 57 ’ 53 55 51 50 58
Cajas Rurales 8 9 0,1 2,1
TOTAL 7 835 8291 100,0 58 1 2,2
Vista 1285 1283 15,5 -0,1 2 |_|
Ahorro 4168 3726 44,9 -10,6 0 S O O
A plazo 2381 3282 39,6 37,8 S210 N DE2 F M A M J J A S O N DE2Z F M A M J J A S
MN 6148 6633 80,0 7.9 Elaborarion; BCRP, SucursalCusco. Departamanta do Estudios
ME 1687 1658 20,0 -1,7

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de Capital

La inversion crecié 8,9 por ciento en setiembre, asociada al mayor gasto en el Gobierno regional y
los Gobiernos locales. Asi, en enero - setiembre, la inversion reportd un incremento de 3,5 por ciento
interanual, en linea con la mayor inversion en los Gobiernos locales.

Formacion Bruta de Capital .
(En millones de soles)

Setiembre Enero - Setiembre
2022 2023 Var.%Real 2022 2023 Var.%Real
Formacion bruta de capital 438 501 89 2795 3085 35
Gobierno Nacional 101 83 -21,9 703 659 -12,0
Gobierno Regional 62 81 25,0 462 449 -9,0
Gobiernos Locales 276 338 16,6 1630 1978 13,7
Fuente: MEF.

Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la Formacién Bruta de Capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
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[ Var. % interanual
Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP,

| Cusco. Depar de

= = = Var. % acumulada 12 meses

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de setiembre fueron:

v Mejoramiento de la carretera Santa Marfa - Santa Teresa - Puente
Hidroeléctrica Machupicchu (S/ 17,0 millones).

v Mejoramiento y ampliacién del servicio aeroportuario en la regién Cusco
mediante el Nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero (S/ 15,8
millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento integral de la Via Expresa de la ciudad del Cusco: Ovalo
Los Libertadores - Puente Costanera - Nodo Versalles (S/ 9,2 millones).

v Mejoramiento y ampliacion servicio de proteccion ante inundaciones en la
cuenca alta del rio Vilcanota, en 4 distritos de la provincia de Canchis (S/
4,4 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v Mejoramiento de la carretera San Marino - Vilcabamba, distrito de
Vilcabamba, provincia de La Convencion (S/ 6,7 millones).

v Mejoramiento del servicio de agua para riego en las comunidades de
Ancahuasi, San Martin, San Rafael, Chamancalla y Chaquilccasa,
provincia de Anta (S/ 5,7 millones).
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