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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

El sector agropecuario disminuy6 25,0 por ciento en julio con respecto al mismo mes del afio previo, debido a la menor produccion de maiz amilaceo, trigo, haba
grano seco y cebada grano. Con ello, el sector decrecié 11,3 por ciento entre enero y julio, asociado a la menor produccion de avena forrajera, maiz amilaceo y papa.

La actividad pesquera se contrajo 48,7 por ciento en julio frente al nivel reportado en el mismo mes del afio anterior. De esta forma, la actividad decrecio 46,1 por
ciento entre enero y julio.

El sector mineria e hidrocarburos aumenté 13,9 por ciento interanual, explicado por la mayor produccién de mineria metdlica (oro y cobre) e hidrocarburos (gas
natural). Del mismo modo, el sector crecié 3,6 por ciento en enero - julio, debido a la mayor extraccion de mineria metélica (oro y cobre), dado que, en hidrocarburos,
la menor producciéon de liquidos de gas natural fue contrarrestada por la mayor produccién de gas natural.

Otros Indicadores de Actividad Econdémica

El saldo de crédito sumé S/ 7 762 millones en julio, lo que
representd una expansion de 0,8 por ciento. El incremento fue
explicado por los mayores créditos a personas.

Cusco: otros Indicadores de Actividad Econdmica

ariacion % respecto a similar mes del afio anterior
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* La inversion publica disminuyé 9,0 por ciento interanual en Arribos a los establecimientos de hospedaje ¥ -368 ¥ -261 ¥ -194 ¥ -183 ¥ -138 n.d
términos reales, explicada por la menor inversion ejecutada en el Crédito total 2/ * os # o8 & 18 ® o6 & 11 & 08
Gobierno nacional y Gobierno regional, siendo parcialmente Crédito de consumo 2/ * 186 # 187 & 179 & 184 F 101 & 189
contrarrestada por el mayor gasto en los Gobiernos locales. Pese a Crédita hipot=caria 2 * o5 & 57 s 27 B a1 B 35

. _,p Y _,g S . ’ Inversion Publica 1/ # 103 &% 229 d 122 A 43 # 210 ¥ 90
gll_o, la inversion en I_a region crecio 1,8 por ciento entre enero y 1/ En téminos reales.
julio, explicada también por los menores gastos en el Gobierno 2/ En términos nominales.
regional y Gobierno nacional. Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
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En julio, el sector agropecuario disminuyo6 25,0 por ciento asociado a una menor produccion agricola
(-32,5 por ciento) y pecuaria (-1,3 por ciento). De esta forma, en enero - julio, la produccion
agropecuaria disminuyo 11,3 por ciento.

Produccidn de principales Productos Agropecuarios 1/ * El subsector agricola reporté una menor produccién de los
(Miles de toneladas) cultivos orientados al mercado interno (-41,1 por ciento), y al
E— ulio Enero - Julio mercado externo y agroindustria (-17,8 por ciento). En el primer
Subsectores Porcentual Contibucion al Contibucion al caso hubo una menor produccién de maiz amilaceo (-70,6 por
2022 2023 Var.% 2022 2023 Var.%
' 20212/ " crecimiento 3 ™ crecimiento 3 ciento), trigo (-52,8 por ciento) y cebada grano (-38,8 por ciento);
g‘?R'szAI oo B 225 241 d44 411 asimismo, en el segundo caso disminuy6 la cosecha de haba
rientada al mercado externo H H H
agroindustria 2/ Y 208 178 50 20 04 grano seco (-44,1 por ciento). Entre enero vy julio, el subsector
Haba grano seco 20 27 71 441 47 20 180 482 05 disminuyé 14,4 por ciento influenciado por la menor produccion
Achita, kiwicha o amaranto 0,2 0,2 0,0 -72,0 -0,2 0,9 0,4 -53,1 -0,1 H H It HPE4
ot 14 45 a5 o8 o1 s 248 02 00 de avena forrajera (-42,9 por ciento), maiz amilaceo (-31,5 por
Maiz amavillo duro 03 01 00  -1000 00 57 53 67 00 ciento) y papa (-15,9 por ciento).
Palta 0,9 1,1 1,1 -0,2 0,0 8,2 10,7 30,6 0,3
Té 0,0 01 0,1 7.4 0,0 0,3 0,3 7.2 0,0 L. ) , i -
gasao 3 o1 o1 4l o0 o3 b8 18 o2 * Asimismo, el subsector pecuario cay6 1,3 por ciento en julio,
uinua " , , B ), 3 ¥ =29, -U, H 4 H
Alcachofa 1o 00 60 ; . 67 71 46 0.0 condicionado a la menor produccién de alpaca (-3,8 por ciento) y
Orientada al mercado interno 2/ 6,7 411 19,7 -19.3 -10.7 vacuno (-1,9 por ciento). Asi, la produccion pecuaria disminuyo
Maiz amilaceo 6,9 18,6 55 -70,6 -11,6 79,8 54,7 -31,5 -31 B P
Trigo 1,2 140 66 52,8 44 20,7 15,0 275 05 0,8 por ciento en enero - julio.
Cebada grano 15 22,2 136 -38,8 -3,9 334 28,5 -14,6 -0,3
Choco o tarhui 0,4 2,6 2,0 -21,6 -0,6 3,9 35 -10,2 -0,1
Papa 18,0 3,0 1,7 -44,9 -0,5 519,5 436,7 -15,9 -3,8
Maiz choclo 2,0 01 0,2 14,3 0,0 37,1 31,9 -13,9 -0,3
Avena forrajera 2,4 0,5 0,8 54,9 0,0 243,6 139,2 -42,9 -1,3
Olluco 15 0,2 12 583,1 0,4 34,6 24,7 -28,6 -0,5
PECUARIO 325 13 0.3 0.8 02
Alpaca 4/ 4,1 0,5 0,5 -3,8 -0,1 35 34 -2,2 -0,1
Vacuno 4/ 9,1 2,3 2,3 -1,9 -0,1 14,8 14,6 -1,5 -0,1
Ovino 4/ 4,4 1,0 0,9 -1,3 0,0 6,3 6,1 -2,7 -0,1
Awe 4/ 1,6 0,4 0,4 -3,4 0,0 25 2,4 -4,6 0,0
Porcino 4/ 18 0,5 0,5 21 0,0 37 3,9 3,2 0,0
Leche 9,3 11,6 11,6 0,5 0,0 83,7 84,8 1,4 0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -25,0 -25,0 -11,3 -11,3

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/Con base en la estructura de similar periodo 2022.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. D 1to de Estudios
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En julio, la actividad pesquera decrecido 48,7 por ciento interanual, dada la menor produccién de
truchay menor extraccion de pejerrey. De esta forma, hasta julio el sector cayo6 46,1 por ciento.

Produccion Pesquera 1/
[(ARCHEIEGES)

Julio Enero - Julio
2022 2023 Var. % 2022 2023 Var. %

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 8 5 -42,9 47 27 -43,9

SECTOR PESCA 2/ -48,7 -46,1

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la Produccién Pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

200,0
168,5

150,0

100,0

50,0
0,0 00 00 13
00 - 0,0

-50,0 -25,3-28,7 58 0-28,1 '

-100,0 -83,5
-92,3 99,9 -95,9

-150,0
J2L A S O N D E2 F M A M J J A S O N DE2Z F M A M J J

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos crecio 13,9 por ciento asociado a la mayor produccion de oro (148,2
por ciento), cobre (32,0 por ciento) y gas natural (26,7 por ciento). Asi, el sector se expandié 3,6 por
ciento hastajulio.

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/ * Elsector minerfa e hidrocarburos creci6 13,9 por ciento interanual en

julio. La produccion de mineria metélica aumenté 36,0 por ciento,
— : : debido a la mayor produccig'),n de oro (148,2 por ciento) y cobre (32,0

Mineral Porcentual Julio Enero - Julio por ciento); asimismo, crecid la extraccion de hidrocarburos (0,5 por
20212 2022 2023 var.% Coniribucion 2022 2023 Vvar.% Coniribucion ciento) debido a la mayor extraccién de gas natural (26,7 por ciento).

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

MINERIA METALICA 3/ 38,2 36,0 13,6 10,7 37

;Z:Led((;r i)mg 3?3 15?33 2122? gii 12; “ Zi mgi 2212 ij =  Asimismo, el sector crecié 3,6 por ciento en los primeros siete meses
Oro (Kg.) 24 240 596 1482 28 1e8l 3082 612 1 del afio, en linea con la mayor produccion de oro (61,2 por ciento),
z:z:;"(ﬁ:“ o e s e o ) B o cobre (9,5 por ciento) y gas natural (7,9 por ciento), a pesar de una
Zinc (TM) 02 283 1 98 03 2879 5 o8 03 menor produccioén de liquidos de gas natural (-5,0 por ciento).
HIDROCARBUROS 61,8 0,5 0,3 -0,1 -0,1

Coriten i S ol (48) o el DR ot A s = Elprecio promedio mensual de cobre ascendi6 hasta ubicarse en ctv.
SECTOR 2/ 00,0 13,9 .9 36 36 US$/Ib. 383,1 en julio, creciendo 0,7 por ciento con respecto al mes
e e 2007, previo. Los factores que explicaron esta alza fueron la difusion de datos
SlUnidades Recuperables, @ o wiles ce Batles, crediticios mas solidos Qe Chlna.y un dolar.mas débil, asi comolla
Fuente: MINEM ' promesa de la autoridad China para impulsar la economia,

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

especialmente el mercado inmobiliario.

Evolucion de la Produccion Minera e Hidrocarburos Cotizacion Internacional de Cobre

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (En ctv. US%/Ib., datos promedio del periodo)
Prom. Jul.2021 - Jul.2023

487 -
¢US$/Ib. 406
30,0 467 - 4644 462,3
450,9
20,0 - 447 - “38 430  as2 [
4278 4244 438, 4256
427 1 a2, .
10,0 4 ] 406,3
p=y 4008 3999
407 + 4062 00
-
0.0 7 3831
387 379,3 3804 !
374,4
-10,0 ~ 367 - 18 364,2
350,8
-20,0 - 347 3415 345,7
327 -
-30,0 26,0
J2IA S O N DE2F M A M J J A S O N DE22F M A M J 1 207
Fuente: MINEM. J2L A S O N DE2F M A M J J A S O N DE2F M A M J 1

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
Fuente: Reuters y BCRP.
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Créditos y Depdsitos

El saldo de crédito alcanz6 S/ 7 762 millones en julio, aumentando 0,8 por ciento con respecto a julio
de 2022. El crecimiento fue debido a los mayores créditos a personas.

Créditos Evolucién de los Créditos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
Ajulio
Estruct. % Var. Nom.
2022 2023 2023 Jul-23/ Jul-22 10 1

Banco de la Nacién 1/ 237 309 4,0 30,4 8,2
Agrobanco 2/ 21 21 0,3 -0,6 g1 1]
Banca Mdltiple 3603 3402 43,8 -5,6 58
Instituciones No Bancarias 3838 4 031 51,9 5,0 61 51 > 54 50 50

Financieras 443 428 5,5 3,4 a2 a1 Y a2

Cajas Municipales 3333 3549 45,7 6.5 4 .

Cajas Rurales 48 53 0,7 10,9

Edpymes 15 1 0,0 92,9 2 1 05 08 ER

TOTAL 7 699 7762 100,0 0,8 . |:| m D I:I |:| D

Empresas 5492 5242 67,5 -4,5 121 A S N DE2 F M A M J J A N DE22 F M A M J
Personas 2 208 2520 32,5 14,1 Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Consumo 1527 1815 23,4 18,9

Hipotecario 681 705 9.1 35 Tasa de Morosidad 1/

MN 7 493 7 587 97,7 1,3 (Porcentaje)

ME 206 175 2,3 -15,1 65 .z 63
1 Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 5o =
2/ No considera los créditos a las deméas empresas del sistema financiero. 6,0 5,7 i - 56 58 58
Fuente: SBS. sa 55 sa 54 f 56 e — ]
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. 55 152 52 53 o, — 1 53 54 53 53 53 M7 T ]

51 — — 51 [ — ] —

5,0

= En abril, la morosidad fue 5,8 por ciento, igual que el mes anterior; no 4%
obstante, fue mayor en 0,5 de punto porcentual con respecto a abril de 2022. |
Por entidades financieras, la morosidad en la banca mdltiple (6,0 por ciento)
descendi6é 0,1 de punto porcentual a doce meses; por el contrario, en las 35
instituciones no bancarias (5,9 por ciento) ascendi6 1,3 puntos porcentuales

3,0
en el mismo periodo.
2,5
2,0 - - - - - - - - - - - - - - - - : : : : : : : :
A21 M J J A S o N D E22 F M A M J J A S o N D E23 F M A
1/ Preliminar.
2/ i = (créditos i + créditos en judicial)/col i brutas.
Fuente: SBS.
i6n: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de Estudios
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Créditos y Depadsitos

El saldo de los depésitos crecio 5,1 por ciento en julio. Los depositos a plazo se incrementaron en
36,9 por ciento; no obstante, hubo menores depésitos de ahorro (-9,5 por ciento) y a la vista (-4,1 por
ciento).

Depositos Evolucion de los Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Ajulio 16 -
Estruct. % Var. Nom.
4 13,4
2022 2023 2023 Jul-23/ Jul-22 14 29127 7 14
Banco de la Nacién 1 007 1137 14,1 12,9 12 | 11,5 ] 1,4 —
lti 10,2 10,510,5 — _
Banca Multiple 3 866 3 836 47,7 -0,8 10 — = 901
Instituciones No Bancarias 2780 3068 38,2 10,4 f 79 PPN
Financieras 249 233 2,9 -6,7 8 |73 73 67 os 76 78
6,2 g
Cajas Municipales 2523 2827 35,2 12,0 6 | 57 53 5,5 51
Cajas Rurales 8 9 0,1 11,9
TOTAL 7 654 8 042 100,0 51 1 22
Vista 1263 1212 15,1 -4,1 2 1 |_|
Ahorro 4134 3741 46,5 -9,5 °
A plazo 2 257 3089 38,4 36,9 J2L A S O N DE2 F M A M J J A S O N DE22Z F M A M J
Fuente: SBS.
MN 5960 6 429 7919 7!9 E:::‘o:acién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de Estudios
ME 1694 1613 20,1 -4,8

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de Capital

La inversion retrocedio 9,0 por ciento en julio en términos reales, explicada por el menor gasto en el
Gobierno nacional y el Gobierno regional. Mientras que, hasta julio, la inversion reportdo un
incremento de 1,8 por ciento interanual.

Formacion Bruta de Capital
(En millones de soles)

Julio

Enero - Julio

2022 2023 Var.% Real 2022 2023 Var.% Real

Formacion bruta de capital 453 437 90 1911 2089 1,8
Gobierno Nacional 142 93 -37,9 490 513 -2,0
Gobierno Regional 56 57 -3,7 314 293 -13,4
Gobiernos Locales 255 286 59 1107 1282 7,9

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la Formacién Bruta de Capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

120,0

100,0 -

80,0

60,0 -

20,0

0,0

-20,0

-40,0 -

63,6

4

-

21,9

- - - -

19,8 22,1

18,6

62,6

= 1,9

105,0

00
&
-

91,4

J21 A

Fuente: MEF.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar

-12,3

O N D E22

[ Var. % interanual

F

22,3

M

de

OB e
L]

A M )

J A s O

N D E22Z F M A

= = = Var. % acumulada 12 meses

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de julio fueron:

v Mejoramiento y ampliacién del servicio aeroportuario en la regién Cusco
mediante el Nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero (S/ 36,9
millones).

v Mejoramiento de la carretera Emp. PE-28B (Pisac) - Dv. Ruinas - Cuyo
Grande - Chahuaytiri - Colquepata - Emp. CU-113 (Paucartambo); Emp.
CU-112 (Paucartambo) - Dv. Challabamba - Dv. Tres Cruces - Patria -
Pillcopata - Dv. Puerto Atalaya - Emp. Md-103 (puente Rio Carbén);
puente Rio Carbon - Gamitana - Villa Salvacion - Shintuya - Itahuania -
Nuevo Edén, por niveles de servicio; provincia de Calca (S/ 11,8
millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento y ampliacién del servicio de proteccién ante inundaciones
en la cuenca alta del rio Vilcanota, 4 distritos de la provincia de Canchis
(S/ 3,8 millones).

v Mejoramiento de la carretera rio Blanco - Mollepata - CU 109, distrito de
Mollepata (S/ 2,2 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
v Apoyo a la produccién agropecuaria (S/ 3,7 millones).
v Mejoramiento y ampliacién del servicio de movilidad urbana en los barrios

Buenos Aires - Patacsillo, Porvenir Hatun Ccollana, Tipac Amaru, Juan
Velasco Alvarado y Vallecito del distrito de Velille (S/ 3,5 millones).
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