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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario disminuyd 19,7 por ciento con respecto al mes de marzo de 2022 —tasa interanual—, lo que fue asociado a una menor producciéon de maiz
amilaceo, maiz choclo, papa y palta. Asimismo, el sector cay6 11,8 por ciento en el primer trimestre, debido a una menor produccién de papa y maiz choclo, siendo
atenuado en parte por una mayor produccion de palta.

= El sector pesca descendié 31,2 por ciento en marzo con respecto al nivel reportado en el mismo mes del afio anterior. Asimismo, en el primer trimestre, la actividad
decrecio 45,3 por ciento a 12 meses.

= El sector mineria e hidrocarburos aumenté 13,4 por ciento interanual. En marzo se registré una mayor produccion de mineria metalica (molibdeno, oro y cobre), y
de hidrocarburos (gas natural). Del mismo modo, en el primer trimestre, el sector crecié 0,9 por ciento explicado por una mayor produccion de mineria metalica
(molibdeno, oro y cobre) y de hidrocarburos (gas natural); especificamente en hidrocarburos, la mayor produccion de gas natural fue en gran parte contrarrestada por
la menor extraccion de liquidos de gas natural.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

= En marzo de 2023, el saldo de crédito alcanzé S/ 7 560 millones,
mostrando un crecimiento de 0,8 por ciento interanual. El resultado
fue explicado por los mayores créditos a personas, dado que los

Cusco: otros Indicadores de Actividad Econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

créditos a empresas disminuyeron. Oct.22 Nov.22 Dic.22 Ene.23 Feb.23  Mar.23

Arribos a los establecimientos de hospedaje 4 62,9 A 392 W 50 nd nd nd

= La inversion publica decrecié 21,9 por ciento en términos reales Creédito total 2/ d 47 & 42 & 28 & 10 & 06 A 08

en marzo. El resultado reflejé la menor inversion realizada por los Crédito de consumo 2/ M 146 A 148 M 170 M 189 M 186 M 122
tres niveles de Gobierno. De forma similar, la inversién se redujo Crédito hipotecario 2/ d 59 & 55 & 61 M 67 B 65 M 31
9,9 por ciento en el primer trimestre, asociada a la menor ejecucion Inversién Publica 1/ M 348 M 914 M 167 M 136 M 103 W 219
en el Gobierno regional y los Gobiernos locales. 1/ En téminos reales.

2/ En términos nominales.

Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
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Agropecuario

El sector agropecuario disminuyé 19,7 por ciento en marzo, debido a una menor produccion agricola

(-29,1 por ciento) y pecuaria (-0,3 por ciento).

Produccion de principales Productos Agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Estructura Marzo Enero - Marzo
Subsectores Porcentual ibucié ibucié
Ty wm v SrtbSes am am v St
AGRICOLA 67.5 291 -19.6 -19.2 1.8
Orler.nada il'l mercado externo y 20,8 46 09 13,6 23
agroindustria 2/
Palta 0,9 3,6 2,6 -28,4 -1,2 4,6 72 59,0 1,3
Alcachofa 1,0 1.8 1.7 -5,0 -0,1 54 53 -2,5 -0,1
Haba grano seco 2,0 0,0 0,0 -100,0 0,0 0,0 0,0 -100,0 0,0
Te 0,0 0,0 0,0 71 0,0 0,1 0,1 4,8 0,0
Maiz amarillo duro 0,3 0,7 0,7 1,6 0,0 2,5 2,9 13,8 0,1
Quinua 1,4 0,0 0,1 129,3 0,0 0,1 0,1 2,3 0,0
Cacao 35 1,0 1,0 11 0,1 3.8 4,2 11,4 0,9
Café 1.5 1,6 1,7 4,3 0,3 1,6 1,7 4,3 0,1
Achita, kiwicha o amaranto 0,2 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - -
Orientada al mercado interno 2/ 46,6 -39,7 -18,7 =31,7 -14,2
Papa 18,0 50,8 256 -49,5 -11,6 11,7 65,1 41,7 -8,6
Maiz choclo 2,0 1,7 5,5 -53,1 -3,6 30,5 22,1 -27,5 -1,9
Maiz amilaceo 6,9 1,2 0,0 -100,0 -1,5 1,3 0,0 -100,0 -0,6
Tuna 0,5 3,8 1.8 -51,5 -1,0 7.3 3.6 -51,1 -0,8
Alfalfa 22 20,0 183 -8,4 -0,2 56,7 54,0 -4,7 -0,1
Avena forrajera 2,4 4,4 3,6 -19,5 -0,1 4,7 3.6 -24,4 -0,1
Olluco 1,5 23 22 -39 0,0 52 4,0 -21,9 -0,2
Cebada grano 1,5 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - -
PECUARIO 325 0.3 0.1 0.1 0.0
Vacuno 4/ 9,1 2,0 2,0 -1,6 -0,1 54 53 -1,9 -0,2
Ovino 4/ 4,4 0,9 0,9 -1,8 -0,1 24 23 -1,9 -0,1
Ave 4/ 17 0,3 0,3 -4,9 -0,1 0,9 0,9 -5,6 -0,1
Lana 0,3 0,2 0,1 5,8 0,0 0,5 0,5 -3,5 0,0
Porcino 4/ 1.8 05 05 1.8 0,0 1.6 1,7 7,2 0,2
Leche 9.3 126 129 24 0.3 354 36,3 25 0.3
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -19,7 -19,7 -11,8 -11,8

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2022.
4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

En el subsector agricola se registr6 una menor produccion de
los cultivos orientados al mercado interno (-39,7 por ciento),
debido a las menores cosechas de maiz amilaceo (-100,0 por
ciento), maiz choclo (-53,1 por ciento) y papa (-49,5 por ciento);
en el mismo sentido, la produccion orientada al mercado externo
y agroindustria cayé 4,6 por ciento debido a una menor
produccién de palta (-28,4 por ciento). Con ello, el subsector
disminuyd 19,2 por ciento en el primer trimestre asociado a la
menor cosecha de papa (-41,7 por ciento) y maiz choclo (-27,5
por ciento), pese a la mayor produccion de palta (59,0 por
ciento).

En marzo, el subsector pecuario decrecié 0,3 por ciento
interanual, asociado a una menor produccion de ave (-4,9 por
ciento), ovino (-1,8 por ciento) y vacuno (-1,6 por ciento). No
obstante, la producciéon pecuaria crecié 0,1 por ciento entre
enero y marzo por una mayor produccion de leche (2,5 por
ciento).

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU



La actividad pesquera decrecié 31,2 por ciento interanual en marzo; y en el primer trimestre el sector
cayo 45,3 por ciento.

Produccion Pesquera 1/

(En toneladas)

Marzo Enero - Marzo

Subsectores 2022 2023  Var.% 2022 2023 Var.%

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 7 5 -29,7 20 12 -43,5

SECTOR PESCA 2/ -31,2 -45,3
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la Producciéon Pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

2000 4
168,5
150,0 -

100,0 -

50,0 -

00 00 00 13
0,0 -

50,0 1 25,3-28,7 280 2817194

-100,0 A

83,5

-92,3 99,9

-150,0 -
M2t A M J J A S O N DE2F M A M J J A 8§ O N DE2Z F M

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos crecié 13,4 por ciento interanual, explicado por una mayor
produccion de cobre (35,8 por ciento) y gas natural (14,1 por ciento). Asi, el sector se expandié 0,9 por
ciento en los primeros tres meses del aino.

= El sector mineria e hidrocarburos crecié 13,4 por ciento en marzo.
Tanto, la produccion de mineria metdlica y de hidrocarburos
aumentaron 35,6 por ciento y 3,1 por ciento, respectivamente. La

Produccion Minera e Hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

Mineral prctra Marzo Enero - Marzo actividad minera metalica reporté una mayor produccién de molibdeno
20212/ 2022 2023 Var. % Contribucién 2022 2023 Var. % Contribucion (82,7 por ciento), oro (73,5 por ciento) y cobre (35,8 por ciento); y en
MINERIA METALICA 3/ 38,2 356 113 1.9 07 hidrocarburos hubo una mayor extraccion de gas natural (14,1 por
Cobre (T.M.) 32,9 16041 21780 358 9.8 53055 53688 1.2 0,4 Ciento)
Molibdeno (T.M.) 1,7 69 127 827 1,0 200 278 38,6 0,5 :
Oro (Kg.) 2,4 218 379 735 1,1 768 971 26,5 0,4 . . L, . .
Plata (Kg.) 10 9 8 129 0,1 2 23 -134 -0,1 = En el primer trimestre, el sector crecié 0,9 por ciento, asociado a la
Plomo (T.M.) 0.1 334 21 938 0.2 916 54 941 0.2 mayor produccion de mineria metdlica (1,9 por ciento) y de
Zinc (TM.) 02 484 1 909 03 1407 2 99 03 hidrocarburos (0,3 por ciento)
HIDROCARBUROS 61,8 3,1 2,1 03 0,2 ! :
Gas Natural (MMPC) 21,0 37497 42788 14,1 3,5 114250 122758 7.4 1,8
Liguidos de Gas Natural (MB) 408 2585 2504 -31 1.4 7561 7266 -39 1.6 ® El precio promedio mensual de cobre se ubicé en ctv. US$/Ib. 398,1
f/ifffgife’“mmares_ 100,0 134 134 L 99 en marzo, lo que significéd un descenso de 2,0 por ciento con respecto al
2/Estimado a precios de 2007. mes previo. El resultado reflejo las expectativas de una mayor oferta y
3/ Unidades R« bles. H H
MMF?(I::aI\IIiﬁzne:C;:i’riZs zsubicos y, MB: Miles de Barriles. temores en e' CreCImlento gIObal

Fuente: MINEM.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucion de la Produccion Minera e Hidrocarburos Cotizacion Internacional de Cobre

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (En ctv. US$/Ib., datos promedio del periodo)

487 - Prom. Mar.2021 - Mar.2023

¢US$/Ib. 413
467 | 461,4 464.4 4623
20,0 o 4509 [ | [
443,8 443,0 4432
447 A 4360 e ] 4333
10,0 - 427 | 4211 o 41’44229 ] 4i6
4085 [ | 415 406,3406.2_ _.
407 {1 — — 398,1
0,0
: 387 1 3793
-10,0 -0 7 ’ 367 | 361,8 364,2
3508
347 - 3415 uer
-20,0 ,
327 4
-30,0 -26,0 307
M21A M J J A S O N DE2F M A M J J A S O N DE2ZF M M2 A M J J A S O N DE2F M A M J J A S ON DEZBF M.
Fuente: MINEM. Fuente: Reuters y BCRP.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Créditos y Depdsitos

El saldo de crédito sumé S/ 7 560 millones en marzo, mostrando un aumento de 0,8 por ciento

interanual.
Créditos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)
A marzo
Estruct. % Var. Nom.
2022 2023 2023 Mar-23 / Mar-22

Banco de la Nacion 1/ 215 272 3,6 26,7
Agrobanco 2/ 19 20 0,3 5,1
Banca Multiple 3502 3314 43,8 -5,4
Instituciones No Bancarias 3767 3953 52,3 4,9
Financieras 471 429 57 -8,8
Cajas Municipales 3234 3471 45,9 7,3
Cajas Rurales 45 51 0,7 13,5
Edpymes 16 1 0,0 -94,0
TOTAL 7503 7560 100,0 0,8
Empresas 5387 5245 69,4 -2,6
Personas 2116 2314 30,6 9,4
Consumo 1464 1642 21,7 12,2
Hipotecario 652 672 8,9 3,1
MN 7305 7367 97,4 0,8
ME 198 193 2,6 -2,6

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= En febrero, la tasa de morosidad fue 6,3 por ciento, con respecto al mes
anterior ascendio 0,1 de punto porcentual; mientras que, frente a febrero de
2022 ascendio6 1,0 punto porcentual. Por entidades financieras, la morosidad
en la banca multiple (6,6 por ciento) subié 0,3 de punto porcentual a doce
meses; asimismo, en las instituciones no bancarias (6,2 por ciento) aumento
1,7 puntos porcentuales.

Evolucion de los Créditos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

25 4 23,4
23
20 - 19,1
16,3
15 -
11,4
10 - 82
58 51 55 54 50 50 45
5 - 42 36 37 41
26 29 2,8
mEA H
0 e =,

M.21AMJJASONDE22FMAMJ N D E23 F M
Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Cusco. Depar de

Tasa de Morosidad 1/

(Porcentaje)
6,5 62 63

5,9 ]
6,0 oy 0
ss 56 56 ][] 56
54 > 54 54 [ —

5,5 52 55 5, 53 5, . — 53 54 53 53 53 > T

50 — o o 51 — 7 — 51 ] — ] —
5,0 ]
4,5
4,0
3,5
3,0
2,5
2,0

F2L M A M J J A S O N DE2 F M A M J J A S O N D E23 F
1/ Preliminar.
2/ idad = (crédi idos + créditos en judicial)/colocaciones brutas.

Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Créditos y Depadsitos

El saldo de los depésitos (S/ 8 134 millones) se incrementé 12,4 por ciento. Los depdsitos a plazo se
incrementaron en 55,8 por ciento y a la vista 6,9 por ciento; en cambio, se redujeron los depédsitos de
ahorro (-5,5 por ciento).

Depésitos Evolucion de los Depdésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A marzo 30 -
Estruct. % Var. Nom. 24,8
202 2023 2023 Mar-23 / Mar-22 25 | — 27
Banco de la Nacién 1022 1024 12,6 0,2
Banca Muiltiple 3692 4075 50,1 10,4 20 1
Instituciones No Bancarias 2526 3035 37,3 20,1 15,1
. . 15 13,4

Financieras 266 236 2,9 11,1 116 er0s ps 20127 T 128

Cajas Municipales 2252 2790 34,3 23,9 0 | g8 7 S en

Cajas Rurales 8 8 0.1 0.8 73 7B e s ;

, ’ 53
TOTAL 7240 8134 100,0 12,4 5 | v
Vista 1292 1381 17,0 6,9 HD H
Ahorro 4103 3879 47,7 5,5 0
M21 A M J J A S O N DE22 F M A M J J A S O N DE23 F M

A plazo 1845 2875 35,3 55,8 Fuente: SBS.

MN 5692 6411 78,8 12,6 faboracién: BCRP, Cusco. Depar de

ME 1548 1723 21,2 11,3

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de Capital

La inversion decrecié 11,1 por ciento en marzo; los tres niveles de Gobierno mostraron resultados
negativos. Asimismo, en el primer trimestre la inversion cayo 9,9 por ciento.

Formacién Bruta de Capital

(En millones de soles)

Marzo Enero - Marzo
2022 2023 Var.% Real 2022 2023 Var. % Real
Formacion bruta de capital 298 252 -21,9 466 455 9,9
Gobierno Nacional 43 35 -25,8 82 136 53,7
Gobierno Regional 55 40 -33,5 94 75 -26,7
Gobiernos Locales 199 178 -17.8 290 244 -22,4

Fuente: MEF.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la Formacién Bruta de Capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

350,0 4
318,7

300,0 -|

250,0 |
223,5

200,0 |
150,0 119,3
w000 || 1900 108,7 1050,
63
50,0 | - = = —m1
: B uqs 198 18,6 13,0 ~ ﬂ 348 16712 103
0,0 ~ o l_l o K n—’|

- L1
21,9
50,0 - 2,3

-100,0 -

M21 A M ) J A S O N DE2 F M A M ) J A S O N D E2 F M
"1 Var. % interanual = = = Var.%acumulada 12 meses
Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de di

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de marzo fueron:

v Mejoramiento y ampliacion del servicio aeroportuario en la regién Cusco
mediante el Nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero (S/ 5,8
millones).

v Mejoramiento de la carretera Santa Maria - Santa Teresa - Puente
Hidroeléctrica Machupicchu (S/ 5,1 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento integral de la Via Expresa de la ciudad del Cusco: Ovalo
Los Libertadores - Puente Costanera - Nodo Versalles (S/ 9,4 millones).

v Mejoramiento de la carretera Rio Blanco - Mollepata - Cu 109, provincia
de Anta (S/ 2,8 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
v Mejoramiento y ampliacién del servicio de movilidad urbana en los barrios
Buenos Aires - Patacsillo, Porvenir Hatun Ccollana, Tupac Amaru, Juan

Velasco Alvarado y Vallecito del distrito de Velille (S/ 10,8 millones).

v" Apoyo a la produccién agropecuaria (S/ 2,8 millones).
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