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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

El sector agropecuario mostré una leve caida de 0,1 por ciento interanual respecto a julio de 2021, explicado por una menor produccion de ave, vacuno y papaya.
De forma contraria, en el periodo enero-julio de 2022, la produccion agropecuaria aumentoé 5,9 por ciento.

El sector pesca crecié 44,1 por ciento interanual en julio, como consecuencia de una mayor producciéon de las especies paco, gamitana y yahuarachi. En el
acumulado enero-julio de 2022, la actividad pesquera aumento 72,5 por ciento, debido a una mayor extraccion de paco y doncella.

La actividad minera disminuy6 38,9 por ciento interanual en julio, asociado a los menores niveles de extraccion de oro. Asi, en el acumulado a julio de 2022, la
produccion se redujo en 16,7 por ciento frente a similar periodo de 2021.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

®" El saldo de crédito (S/ 956 millones) aument6 13,8 por ciento

interanual al cierre del mes de julio. El resultado de este mes fue Madre de Dios: otros indicadores de actividad econémica
reflejo de los mayores créditos en las instituciones no bancarias, (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
principalmente las cajas municipales (16,4 por ciento). Feb. 22 Mar. 22 Abr. 22 May. 22 Jun. 22 Jul. 22
Arribos a los establecimientos de hospedaje L 36 M 51 7.7 A 136 A 6,4 n.d.
= El gasto en formacion bruta de capital alcanzé los S/ 28 millones, Crédito total 1/ - 7oA 94 4 101 A 114 4 125 A 138
monto menor en 6,9 por ciento en julio en términos reales, como Crédito de consumo 1/ A S48 A U3 A 148 A 159 nd.
. . . , Crédito hipotecario 1/ L ] -09 # 26 A& 59 # 87 # 6,0 n.d.
resultado del menor gasto en el Gobierno nacional y regional. Asi Inversion Piblica 2/ O 267 & 237 & 413 & 212 A 123 & 69
también, en el periodo enero-julio de 2022, la inversién se contrajo 1/En téminos nominales.
en 13,0 por ciento, respecto a similar periodo del afio previo. 2/ En éminos reales.

Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
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La oferta agropecuario se contrajo en 0,1 por ciento en julio respecto al registro interanual, debido a
una menor producciéon del subsector pecuario (-5,8 por ciento). No obstante, entre enero y julio, la
produccidén agropecuaria crecio 5,9 por ciento.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/ * Laexpansion del subsector agricola fue explicada por la mayor
(Miles de toneladas) produccién destinada al mercado externo y agroindustria (14,9
. pmv— por ciento) y orientada al mercado interno (2,9 por ciento). En el
w Estructura we nefo -t primer grupo se registré una mayor produccién de maiz amarillo
ubsectores Porcentual C ibucion al C ibucion al 1 i .
2020 2/ 2021 2022 varge Contbucion 2020 2022 varys  oNIMCOn S duro (59,3 _Qolr ciento) y cacao 1,3 por'C|ent0), y, en el se_gundo
YTy =3 o 7 o = grupo crecid la produccion de arroz cascara (158,8 por ciento),
Orlentada al mercado extemo y e o Lo s o yuca (29,8 por ciento) y brachiaria (6,8 por ciento),
agroindustria 2/ : ’ ' ‘ ' principalmente. Asimismo, entre enero y julio de 2022, la
Maiz amarillo duro 8,5 0,6 0,9 59,3 1,5 24,0 34,0 41,4 58 oY 1 1A 1 H
oz a5 02 02 13 o1 Yo 11 st o2 act|V|da(.j,agr|coIa, crecio 9,4 por ciento, qsomada a la mayor
Caita de azucar 01 02 02 a7 0,0 12 13 57 00 produccion de maiz amarillo duro, yuca y platano.
Achiote 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 125,0 0,0
Café 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 57,9 0,0 L, . )
Mango oL oo oo : : oo 00 : : = La contraccion del subsector pecuario (-5,8 por ciento), en el
Orientada al mercado intermo 2/ 431 ' ' 20 12 ' ' 4 05 mes de julio, fue explicada por la menor produccion de vacuno
Arroz cascara 35 02 05 1588 15 60 62 32 0.1 (-10,5 por ciento) y ave (-6,4 por ciento). En cambio, en el
Yuca 3,9 17 23 298 1,2 122 148 209 08 ! - ' T b
Brachiaria 191 724 773 68 12 5863 6007 25 04 acumulado a julio de 2022, el subsector crecié 0,8 por ciento,
Platano 7,0 32 3,7 14,9 11 20,7 235 13,2 0,8 1 14 i
Ptz i YA VA o oS B3 % debido a la mayor produccién de ave (2,2 por ciento).
Frijol grano seco 01 0,0 0,0 -25,7 -0,1 0,0 01 91,3 0,1
Naranja 0.3 0,2 0,2 -19,6 -0,1 11 1.2 4,4 0,0
Papaya 54 33 14 -56,7 -3,6 18,7 8,0 -57,1 -2,7
PECUARIO 442 58 2.8 0.8 03
Ave 4/ 244 11 1,0 -6,4 -1,7 6,3 6,4 2,2 0,5
Vacuno 4/ 10,0 0,4 0,4 -10,5 -1,3 25 25 -0,1 0,0
Huevos 6,0 0,3 0,3 -3,0 -0,2 2,1 21 -1,2 -0,1
Leche 0,7 0,1 0,1 -10,6 -0,1 0,8 0,7 -8,0 0,0
Ovino 4/ 0,2 0,0 0,0 1,7 0,0 0,0 0,0 -1,2 0,0
Porcino 4/ 3.0 01 0,1 14,8 0.4 0,9 0.9 -0,7 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -0,1 -0,1 59 59

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2021.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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El sector pesca se expandid en 44,1 por ciento interanual en julio, como consecuencia de una mayor
produccién de las especies paco, gamitana y yahuarachi. En el acumulado enero-julio de 2022, la
actividad pesquera creci6 72,5 por ciento, debido a una mayor extraccion de paco y doncella.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Julio Enero - Julio
Subsectores 2021 2022 Var.% 2021 2022 Var.%
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 56 84 50,4 268 474 76,7
SECTOR PESCA 2/ 44,1 72,5

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccidn pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

200,0

147,9

150,0 1378 1439

100,0

62,0
560 51,1

453 44,1
50,0

0,0 +

-15,0

-16,7
224 7-205

. 27
50,0 {368 8 sao

-100,0
J20A S O N D E2 F M A M J J  A.sS O N DE2F M A M J J

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera se contrajo 38,9 por ciento interanual en julio, explicada por los menores niveles
de extraccion de oro. Asi, en enero-julio, la produccion descendidé 16,7 por ciento frente a similar

periodo de 2021.

Produccién minera e hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Julio Enero - Julio
Mineral Porcentual o L
2020 3/ 2021 2022 Var.% Contribucién 4/ 2021 2022 Var.% Contribucién 4/
Oro (Kg.) 100,0 157 96  -38,9 -38,9 888 740  -16,7 -16,7
SECTOR MINERIA 2/ 3/ 100,0 -38,9 -38,9 -16,7 -16,7

1/ Cifras preliminares.

2/ Unidades Recuperables

3/ Estimado a precios de 2007.

4/ Con base en la estructura de similar periodo de 2021.
Fuente: MINEM.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. D de Estudios E

Evolucién de la produccidon minera

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
1500,0 - 1462,5
1350,0 D
-
~ ‘*-..,_.‘_
330,0 -
280,0 -
2300 4
180,0 - 163,3
1300 4
80,0 -

30,0

608 802
454
286
DDD e 12 88 M8
I p— N |

2011 L1 ] |

81,7 -83,5-785 748 _g0g -76.7 -76.8 - 79,5
-120,0

J20 A S O N DE21 F M A M J J A S O N D E22 F M A M J J
Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.
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®= La produccién minera disminuy6é 38,9 por ciento interanual en julio,
debido a que la produccion de oro descendi6 de 157 kilogramos en julio
de 2021 a 96 kilogramos en julio de 2022. Igualmente, entre enero y julio
de 2022, la produccion cay6 16,7 por ciento frente a similar periodo de
2021.

=  Enjulio, el precio promedio mensual de oro alcanzé una cotizacion de
US$/oz.tr. 1 736,4; siendo menor en 5,4 por ciento con respecto a la
cotizacion del mes previo (US$/oz.tr. 1 834,8). Esta disminucién en el
precio del mental se asoci6 a la apreciacion del ddlar respecto a una
canasta de principales monedas y el aumento en los rendimientos de los
bonos del Tesoro de los Estados Unidos.

Cotizacioén internacional de oro

(US$/oz.tr. promedio mensual)

2080 7 Prom. Jul.2020 - Jul.2022
19222 US$/oz.tr 1 837,1 1947,81936,7
1950 - _L 1900,3 [ |

18635 1868,1 18202 1849,0
1850 18433 gy 12526 185148346 I 1816918563 18348
18082 18071 7773 ——1788,0 1

7584 e 17769 —
1750 4 82| | 17364

1650 -

1550 -

1450 -

1350 -

1250 -

1150

J20A S O N D E21 F M A M J J A S O N DE2 F M A M J J
Fuente: Reuters y BCRP.
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Crédito y Depadsitos

Los créditos sumaron S/ 956 millones en julio, saldo mayor en 13,8 por ciento respecto al registro de
julio de 2021. El resultado del mes fue reflejo de los mayores créditos en las cajas municipales (16,4

por ciento).

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)
A julio
Estruct. %  Var. Nom. Jul-
2021 2022 2022 22/ Jul-21

Banco de la Nacion 1/ 38 46 4,8 20,7
Agrobanco 2/ 4 8 0,8 102,4
Banca Mdltiple 310 331 34,7 6,8
Instituciones No Bancarias 488 571 59,7 17,0
Financieras 46 56 59 21,9
Cajas Municipales 442 514 53,8 16,4
Cajas Rurales 0 0 0,0 -
Edpymes 0 0 0,0 -
TOTAL 840 956 100,0 13,8
MN 827 954 99,8 15,3
ME 13 2 0,2 -87,0

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= Al cierre del mes de junio de 2022, el coeficiente de morosidad fue 4,7 por
ciento, siendo similar respecto al registro interanual. A nivel de
componentes, la morosidad en las instituciones no bancarias (2,7 por ciento)
se redujo en 1,4 de punto porcentual; en cambio, en la banca multiple (7,3
por ciento) fue mayor en 2,3 puntos porcentuales.

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

19,4
20 4 — 17,8
“" 16,9
] 12,0 131 136 134 139 s 8
11,1 7 11,0 118 11,4

9,8 g4 101

10 - !
7,8
69 77
50 51
5 | 42
(1 R e L T e
0,1

-5 4

J20A S O N D E21 F M A M J A S O N D E22 F M A M ) J

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Tasa de morosidad 1/

(Porcentaje)
5,5 1
52 52 51 51 52
49 50 50 [ 7 — —[>
s0 7 49
1 4,7 4,7 47
R 45 45
4,5 - 43 44 43 " 43— 44 —
] 4,1 el ]
4,0 ] 3,9
3,5 A
3,0
2,5 A
2,0 T T T T T T T T T T T T T " T T T T T T T T T T
J20 ) A S 0 N D E21 F M A M J J A S (o] N D E22 F M A M J
1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depadsitos

Los depositos sumaron S/ 619 millones en julio, monto mayor en 3,1 por ciento respecto a julio de
2021. Los depositos a plazo se incrementaron en 10,2 por ciento y de ahorro en 7,5 por ciento.

Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucion de los depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

40 -

A julio 36,6 36,6
35,2 358 77 34,8 —
Estruct. % Var. Nom. 35 1 327 | 320 —
2021 2022 2022 Jul-22/Jul-21 o 1255 | 300

Banco de la Nacién 124 127 20,5 2,7 (]
Banca Multiple 294 302 48,7 2,5 25 1 APYR
Instituciones No Bancarias 182 190 30,8 4.4 20 4 e

Financieras 6 6 1,0 -6,7 154

Cajas Municipales 176 184 29,8 4,9 B 125

Cajas Rurales 0 0 0,0 - 10 - 73 gg 72

TOTAL 600 619 100,0 3,1 5 H ﬂ H H H H 36 31
Vista 141 123 20,0 -12,6 0 0 |:| D D
Ahorro 377 405 65,5 7,5 J20 A S O N D E2L F M A M J J A N D E2 F M
Fuente: SBS.

A plaZO 82 90 14’6 10’2 Elabotracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

MN 542 551 89,0 1,6

ME 58 68 11,0 17,9
Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdémicos.
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Gasto de capital

La formacién bruta de capital (S/ 28 millones) decrecido 6,9 por ciento interanual, debido al menor
gasto en el Gobierno nacional y regional. Asimismo, en el acumulado a julio de 2022, la inversion
disminuyd 13,0 por ciento.

Formacion bruta de capital = Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en julio,
(En millones de soles) fueron:

Julio - Enero - Julio - v" Mejoramiento del camino vecinal EMP. PE — 30C — (Dv. Flor de Acre) —
2021 2022 \Var. %Real 2021 2022 Var. %Real Flor de Acre — Pacahuara — Dv. Nueva Alianza — Pta. Carretera, distrito

Formacion bruta de capital 2 28 69 249 234 130 de Iberia, provincia de Tahuamanu. (S/819,1 mil).

Gobierno Nacional 5 3 -47,7 152 126 -23,0

Gobierno Regional 18 18 -7,3 69 69 -7,3 . . . _ .

Gobiernos Locales 5 7 229 28 29 271 v" Mejoramiento del servicio académico del Pabellon General de la
Fuente: MEF. Universidad Nacional Amazénica de Madre de Dios, distrito y provincia de
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. Tambopata (S/ 575 1 mII)

= Enel Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

v Mejoramiento y ampliacién de la capacidad resolutiva del Puesto de
» w } Salud de IfAapari, distrito de IfAapari, provincia de Tahuamanu (S/ 4,2
Evolucién de la formacién bruta de capital millones).

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
7000 - v Mejoramiento y ampliacién del servicio educativo de la I.E.B.R. Nro.
52183 Rompeolas, distrito y provincia de Tambopata (S/ 1,1 millones).

600,0 | 5933

00,0 4 =  Por dltimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:

400,0 | v Mejoramiento de la red vial de caminos vecinales: EMP: PE — 30C —
Nueva Unioén, EMP: PE — 30C — Quispicanchis, R47: PE — 30C (Virgenes
300.0 1 2459 del Sol) — Punta de Carretera, distrito de Laberinto, provincia de
2000 | 1694 Tambopata (S/ 2,5 millones).
1000 - 584 60,6 v Mejoramiento y ampliacién del sistema de drenaje pluvial de la ciudad de
12 ] 156 ] 123 IfRapari, provincia de Tahuamanu (S/ 1,1 millones).
0,0 A —= = =TT [T =

-100,0 -60,2-52,3
J200 A S o} N D E21 F M A M J J A S o} N D E22 F M A M J J
[/ Var. % interanual = = = Var.%acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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