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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= En diciembre, la actividad agropecuaria registré una disminucion de 5,4 por ciento con respecto al registro interanual, explicado por una menor produccién de papa,
olluco y fibra de alpaca. No obstante, en el acumulado del afio el sector aumenté 7,9 por ciento, debido a una mayor produccion de papa, leche y café, siendo
atenuado en parte por una menor produccion de quinua.

= |a actividad pesquera presentd una caida de 83,5 por ciento en el mes, asociado a la menor produccion de trucha y pejerrey. En el mismo sentido, entre enero -
diciembre, el sector disminuyd 34,6 por ciento frente al mismo periodo del afio anterior.

= En el ultimo mes del afo, la produccion del sector mineria e hidrocarburos se redujo en 2,0 por ciento interanual a consecuencia de la caida del subsector

hidrocarburos (-3,7 por ciento), esencialmente liquidos de gas natural y gas natural. Pese a ello, en el resultado de 2022, el sector creci6é ligeramente en 0,7 por
ciento a consecuencia de la mayor produccion de gas natural y molibdeno.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

" Los arribos de turistas a la region Cusco disminuyeron 5,0 por ciento

interanual en diciembre de 2022, explicado por las menores visitas de Cusco: otros Indicadores de Actividad Economica
turistas nacionales. En contraste, en el acumulado del afio, los arribos (Variacién % respecto a similar mes del afio anterior)
aumentaron 84,4 por ciento frente al resultado de 2021. Jul.22  Ago.22  Set. 22 Oct. 22 Nov. 22 Dic. 22
Arribos a los establecimientos de hospedaje AN 928 A 939 A 959 #Mp 62,9 M 39,2 W -5,0
= Al cierre del mes de diciembre de 2022, el saldo de crédito (S/ 7 639 Crédito total 2/ A 54 A 50 A 50 A 47 A 42 A& 28
millones) aumenté 2,8 por ciento interanual debido a la expansién del Crédito de consumo 2/ A 126 A 134 A 142 A 146 A 148 A 170
crédito en las cajas municipales. Crédito hipotecario 2/ A 76 A 70 A 71 A 59 A 55 A 61
Inversién Pablica 1/ A 1050 A 854 W 10 A& 348 A 914 4 167

1/ En téminos reales.

= La formaciéon bruta de capital fue mayor en 16,7 por ciento en 2/ En términos nominales.
términos reales en diciembre, explicada por la mayor inversién en los Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
Gobiernos locales y Gobierno regional. Con ello, la inversion en la
region aumenté 30,6 por ciento en 2022, asociado también al mayor
avance de obras en los Gobiernos subnacionales.
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En diciembre, el sector agropecuaria registré una disminuciéon de 5,4 por ciento con respecto al
registro interanual. No obstante, en el acumulado del afio el sector aumenté 7,9 por ciento, debido a
una mayor produccion de papa, leche y café.

Produccion de principales Productos Agropecuarios 1/ * En el subsector agricola, se registré una caida del 13,9 por
(Miles de toneladas) ciento, la cual se debié principalmente a la disminucién de la
Dici - produccién de cultivos destinados al mercado interno (-22,2 por
Estructura iciembre Enero - Diciembre . i 7
Subsectores Porcentual Contribucion al Contribucion al ciento), aunque se observo un leve aumento en la produccion
2021 2022 Var.% 2021 2022 Var.% Hp H : H
20202/ crecimiento 3/ crecimiento 3/ dirigida al mercado externo y agroindustria (0,2 por ciento).
AGRICOLA 68.9 139 54 9.4 63 Entre los cultivos orientados al mercado interno, se redujo
Orientada al mercado externo y 21,2 02 0,0 23 0.5 especialmente la produccidn de olluco y papa; mientras que, en
agroindustria 2/
‘Alcachofa 13 08 09 114 03 73 63 134 04 el segundo grupo se. regi_stré un aumento en la produccion de
_l;gﬂta gg g;t 8: 22$ gg fg :g g? g; alcachofa, palta y té. Sin embargo, en el acumulado hasta
Quinua 08 00 00 . : 130 103 208 03 diciembre, el subsector tuvo un crecimiento del 9,4 por ciento,
Maiz amarillo duro 04 00 00 - - 49 57 158 00 impulsado por un aumento en la produccion de papa (18,3 por
fava grano seco & oo : : s 2N oz ciento), haba grano seco (11,2 por ciento) y café (4,6 por ciento),
Kiwicha 01 00 00 - - 06 09 429 0,1 este crecimiento fue parcialmente contrarrestado por una menor
Cacao 3,5 1.1 1,1 -2,6 -0,3 7,7 8,0 3,6 0,1 i A H
Orientada al mercado interno 2/ 47,7 -22,2 -5,4 12,5 59 prOdUCC|on de qunUa.
Papa 18,5 8,0 5,1 -36,8 -2,7 440,2 520,8 18,3 3,3
Olluco 1.4 1,8 0,8 -568,9 -11 33,7 35,5 55 0,1 TATA H H A
Vuen i i1 o5 8o o 279 204 o 00 *  En contraposicion, el subsector pecuario registr6 un aumento
Arveja grano verde 0.1 05 03 434 04 33 34 13 0,0 interanual del 0,1 por ciento durante el ultimo mes de 2022,
Frijol lactao grano seco 0,0 0,1 0,0 -100,0 -0,3 0,2 0,1 -30,5 0,0 H 1A H
o 2 107 187 5o e e o1s a4 o3 debido al aumento en la produccién de leche (12,6 por ciento).
Platano 09 39 36 6.6 02 328 302 77 0,1 De este modo, la producciéon pecuaria tuvo un crecimiento del
Haba grano verde 0.2 04 03 295 01 6.0 54 98 0.0 4,7 por ciento en el periodo enero - diciembre, impulsada por el
PECURRIO ad w2 a8 i to en la produccion de leche (11,9 ient
Leche ys 104 114 126 22 1240 1388 119 » incremento en la produccion de leche (11,9 por ciento) y vacuno
Alpaca 4/ 39 04 04 19 -0,1 57 57 08 00 (2,0 por ciento).
Ave 4/ 1,7 0.4 0.4 -5,6 -0,2 4,9 47 -2,9 0,0
Ovino 4/ 4.2 0,6 0,6 -6,1 -0,4 9,9 10,1 1,6 0,1
Vacuno 4/ 8,5 1.4 1.4 -3.3 -0.4 23,0 23,5 2,0 0,2
Fibra de alpaca 11 0,3 0,2 -10,4 -1,0 0,7 0,7 2,1 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -5,4 -5,4 7,9 7,9

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2021.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera presenté una caida de 83,5 por ciento en el ultimo mes de 2022. En el mismo
sentido, en 2022 el sector disminuy6 34,6 por ciento frente al registro de 2021.

Produccién Pesquera 1/
(En toneladas)

Subsectores Diciembre Enero - Diciembre
2021 2022 Var. % 2021 2022 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 7 1 -82,7 74 49 -33,8
SECTOR PESCA 2/ -83,5 -34,6

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

En diciembre, la produccién del sector mineria e hidrocarburos se redujo en 2,0 por ciento interanual
debido a la caida del subsector hidrocarburos. Pese a ello, en el resultado del ano, el sector crecio
ligeramente en 0,7 por ciento a consecuencia de la mayor produccién de gas natural y molibdeno.

= El sector mineria e hidrocarburos registré una disminucion del 2,0 por
ciento interanual en diciembre, a consecuencia de la caida del
subsector hidrocarburos (-3,7 por ciento), aunque el subsector mineria

Produccion Minera e Hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

Mineral patructura Diciembre Enero - Diciembre metalica experimentd un ligero aumento (0,5 por ciento). Por otro lado,
2020 2/ 2021 2022 Var.% Contribucién 2021 2022 Var.% Contribucién el sector de mineria e hidrocarburos registré un crecimiento levemente
Mg‘;':‘:TMME;A'-'CM’ :: SR, gf ;’5 sipato 225202 gz :: positivo.del 0,7 por ciento en el afo 2022 'debido a! aumento de la
Estao (TM.) 00 o 0 . " o 0 ' prpdgcmc’m de gas natural (20,3 por mepto), siendo atenuado
Hierro (T.M.) 0.0 0 0 _ ) 0 0 . _ principalmente por la menor produccion de liquidos de gas natural (-5,4
Molibdeno (T.M.) 17 75 119 589 07 1100 1324 204 03 por ciento) y cobre (-3,3 por ciento).
Oro (Kg.) 1,7 319 439 37,7 0,7 4273 3643 -147 -0,4
SO o5 s 1 e o1 a1 25 tes o0 =  En diciembre, el precio promedio mensual del cobre aumentd 4,1 por
Zinc (TM.) 03 548 1 999 03 4415 3264 26,1 01 ciento frente al mes anterior, asi alcanzé una cotizacion de ctv. US$/Ib.
HIDROCARBUROS 61,6 3.7 2,2 3,0 18 379,3. Este aumento se debid a la reduccion de los inventarios en la
o el By e e S s e e e e a0 Bolsa de Metales de Londres, los anuncios de flexibilizacion de medidas
Petroleo (MB) 0,0 0 0 - - 0 0 - - anti Covid en China y los temores de oferta por las protestas en Peru.
?/Eéf;ac:Rprzelliminares. 100,0 2,0 2,0 0.7 0.7 Estos factores generaron un aumento en la demanda del metal y, por lo
2/ Estimado a precios de 2007. tanto, en su precio.

3/ Unidades Recuperables.
Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Cotizacion Internacional de Cobre

Evolucion de la Produccion Minera e Hidrocarburos
(En ctv. US$/Ib., datos promedio del periodo)

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

30,0 4
Prom. Dic.2020 - Dic.2022
ctv. US$/Ib. 408,8 4614 4644 46;3
200 1 450 4360 4574 438 4430 4333 4432 =
11 ) A4 g — 4256
4085 [ T [1a115
10,0 400
3838 379.3
361,0 361,8 364,2
0,0 + 3s0 | 525 15 350,8 3457
-10,0 4 300
-20,0 - 250
-30,0 - 25,8 200
D20E21 F M A M J J A S O N DE2F M A M J J A 8§ O N D D20E2 F M A M J J A S O N DE2F M A M J J A S O N D
Fuente: MINEM. Fuente: Reuters y BCRP.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Créditos y Depadsitos

El saldo de crédito alcanzé S/ 7 639 millones al cierre de diciembre de 2022, mostrando un

crecimiento de 2,8 por ciento interanual.

Créditos

(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A diciembre

Estruct. % Var. Nom.

2021 2022 2022 Dic-22/ Dic-21
Banco de la Nacién 1/ 196 252 3,3 28,3
Agrobanco 2/ 18 21 0,3 13,0
Banca Multiple 3513 3442 45,1 -2,0
Instituciones No Bancarias 3701 3924 51,4 6,0
Financieras 479 443 5,8 -7,5
Cajas Municipales 3163 3431 44,9 8,5
Cajas Rurales 42 49 0,6 171
Edpymes 17 1 0,0 -95,5
TOTAL 7429 7639 100,0 2,8
Empresas 5373 5305 69,4 1,3
Personas 2055 2334 30,6 13,6
Consumo 1413 1653 21,6 17,0
Hipotecario 643 682 8,9 6,1
MN 7221 7444 97,4 3,1
ME 208 195 2,6 -6,1

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= La tasa de morosidad se ubicé en 5,9 por ciento en noviembre, mayor en
0,6 de punto porcentual con respecto a similar mes de 2021. Por entidades
financieras, la morosidad en las instituciones no bancarias (5,5 por ciento)
subié 1,3 puntos porcentuales; y, en la banca multiple (6,5 por ciento) crecié
0,2 de punto porcentual a doce meses.

Evolucion de los Créditos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de

Tasa de Morosidad 1/
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1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.

Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU



Créditos y Depdsitos

El saldo de los depésitos (S/ 8 310 millones) aumenté 12,7 por ciento en diciembre. Los depésitos a
plazo se incrementaron en 46,7 por ciento, a la vista 3,8 por ciento y de ahorro 1,2 por ciento.

Depésitos Evolucion de los Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A diciembre 357
2021 2022 Estruct. % Var. Nom. 30 729_’8
2022 Dic-22/ Dic-21 g
Banco de la Nacion 1136 1143 13,8 0,6 25 ’ 323,3—23_'7
Banca Multiple 3747 4210 50,7 12,4 -
20 -

Instituciones No Bancarias 2492 2957 35,6 18,7 151

Financieras 264 240 2,9 9,2 15 | ’ 12,912 7

Cajas Municipales 2220 2709 32,6 22,0 11,6 10,2 105105 15

Cajas Rurales 7 8 0,1 14,0 10 1 73 88 7.3 67 10 " 82

5,7 6,2 > 53 6,5
TOTAL 7374 8310 100,0 12,7 5 | 55 ’
Vista 1338 1389 16,7 3.8 H D H H
L N e e e LS LR L LS B S SR A

Ahorro 4251 4303 51'8 1'2 D.20E21 F M A M ) J A S O N DE22 F M A M J A S O N D

A plazo 1785 2619 31,5 46,7 Fuente: SBS.

MN 5 923 6 569 79 0 10 9 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

ME 1452 1742 21,0 20,0

Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de Capital

La inversion fue mayor en 16,7 por ciento en términos reales en diciembre, explicada por el mayor
devengado en los Gobiernos locales y Gobierno regional. Con ello, la inversién en la region aumenté
30,6 por ciento en 2022, asociado también al mayor avance de obras en los Gobiernos subnacionales.

Formacién Bruta de Capital

(En millones de soles)

Diciembre Enero - Diciembre
2021 2022 Var.%Real 2021 2022 Var.%Real
Formacion bruta de capital 687 869 16,7 3522 4986 30,6
Gobierno Nacional 171 132 -286 1251 1338 -1,4
Gobierno Regional 97 106 0,2 586 705 11,2
Gobiernos Locales 419 631 390 1685 2943 61,2

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucion de la Formacion Bruta de Capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
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3 Var. % interanual = = = Var. % acumulada 12 meses
Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de diciembre fueron:

v Mejoramiento y ampliacién del servicio aeroportuario en la regién Cusco
mediante el nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero (S/ 35,4
millones).

v Mejoramiento de la carretera Santa Maria — Santa Teresa — Puente
Hidroeléctrica, Machu Picchu (S/ 20,1 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento integral de la via Expresa de la ciudad del Cusco: Ovalo
Los Libertadores — Puente Costanera — Nodo Versalles (S/ 13,5
millones).

v Mejoramiento del servicio de transitabilidad vehicular en el sector de
Rocotales, tramo Km 58+680 al Km 59+000, distrito de Koshipata,
provincia de Paucartambo (S/ 4,0 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v Mejoramiento del servicio de desarrollo productivo pecuario en las
comunidades del distrito y provincia de Espinar (S/ 5,2 millones).

v Mejoramiento de la carretera San Marino — Vilcabamba, cuenca de
Vilcabamba, provincia La Convencién (S/ 4,8 millones).
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