@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU

Cusco: Sintesis de Actividad Econdmica

- Noviembre 2022 -

Departamento de Estudios Econémicos
Sucursal Cusco

Enero de 2023



Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= En el mes de noviembre, la actividad agropecuaria registr6 una disminucion de 9,7 por ciento con respecto al registro interanual, explicado por una menor
produccién de té, palta y platano. En cambio, en el acumulado a noviembre el sector aumenté 7,6 por ciento, debido a una mayor producciéon de naranja, leche,
kiwicha y café, siendo aminorado por una menor produccion de palta.

= El sector pesca presenté una caida de 92,3 por ciento en el mes, asociado a que la produccién de trucha se dio en pequenas cantidades y la especie pejerrey
estuvo en periodo de veda. En el mismo sentido, en enero - noviembre, el sector disminuyd 29,9 por ciento frente al mismo periodo del afio anterior.

= En noviembre, la produccion del sector mineria e hidrocarburos se redujo en 2,0 por ciento interanual por la caida del subsector mineria metalica (-4,1 por

ciento), principalmente oro, zinc y molibdeno; e hidrocarburos (-0,8 por ciento), esencialmente liquidos de gas natural. No obstante, en el periodo enero-noviembre, el
sector crecio 1,1 por ciento a consecuencia de la mayor produccion de gas natural y molibdeno.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

= Al cierre del mes de noviembre de 2022, el saldo de crédito

(S/ 7 700 millones) aumenté 4,2 por ciento interanual debido a la Cusco: otros Indicadores de Actividad Econémica
expansion del crédito en las cajas municipales. (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
Jun. 22 Jul. 22 Ago. 22 Set. 22 Oct. 22 Nov. 22
= La formacion bruta de capital fue mayor en 91,4 por ciento en Arribos a los establecimientos de hospedaje A 1446 A 892 A 932 A 939 A 631 n.d.
términos reales en noviembre, explicada por la mayor inversién en Credito total 1/ A 55 A 54 A 50 A 50 A 47 A 42
los tres niveles de gobierno. Con ello, la inversion en la regién Crédito de consumo 1/ A 119 A 126 A 134 A4 142 A 146 A 148
aumento 33,9 por ciento entre enero y noviembre, asociado también Crédito hipotecario 1/ 81T A 76 A TO A T A 59 A 55
al mayor avance de obras en el Gobierno nacional y Gobiernos Inversién Pdblica 2/ 219 A 1050 4 854 & 10 4 348 @ 914

1/ En téminos nominales.

subnacionales.

2/ En términos reales.
Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
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En noviembre, el sector agropecuario disminuyé 9,7 por ciento con respecto al registro interanual,
explicado por una menor produccién de té, palta y platano. Entre enero y noviembre el sector
aumento 7,6 por ciento por la mayor produccion de naranja, leche, kiwicha y café.

Produccion de principales Productos Agropecuarios 1/ * Se observa que el resultado del subsector agricola cayé 38,0
(Miles de toneladas) por ciento, explicado por una menor produccién de los cultivos
Estructura Noviembre Enero - Noviembre orientados al mercado externo y agroindustria (-61,4 por ciento)
Subsectores Porcentual — T T~ Contribucién al 2021 2022 vars. Contribucional y aI_ mt?rcado |nt.e'rno (—8’,9 por ciento). En eI_ primer grupo no se
] 20202/ "™ crecimiento 3/ "™ crecimiento 3/ registré produccién de té y palta a comparaciéon de noviembre de
QG-R'CZO,,LA. oot 68,9 380 3.0 &1 60 2021; asimismo, en el segundo grupo no se registré produccion
agromdustringl Y 21,2 14 116 26 08 de platano y naranja. Por el contrario, en el acumulado a
Té 12,3 09 00 -1000 104 253 255 10 01 noviembre el subsector aumenté 8,7 por ciento explicado por la
Palta 13 0,2 0,0 -100,0 -0,7 6.4 0,0 -100,0 -0,9 i i wi
B ot o 05 oy een o o1 P o mayor oferta de naranja (21,4 por ciento), kiwicha (11,2 por
Quinua 0,0 02 00 -1000 02 0,9 02 827 00 ciento) y café (53 por ciento), siendo contrarrestado
Maiz amarillo duro 0,1 0,0 0,0 - - 0,6 0,9 42,9 0,1 H i A
K oma 21 00 0D : _ 8 220 112 02 parcialmente por la menor produccion de palta.
Cacao 04 0,0 0,0 - - 4,9 56 14,5 0,0
Haba grano seco o YR T 0s e s s o * No obstante, en noviembre, el subsector pecuario crecié 4,9
Orientada al mercado interno 2 41777 05 00 163’3 (1); wo a1 1;; gg por ciento interanual, asociado a una mayor produccion fibra de
Norania 185 08 00 1000 pyd 4313 5236 214 20 alpaca (15,6 por ciento) y leche (12,5 por ciento). Con ello, la
Achiote 03 10 04 570 05 77 57 254 0.1 produccion pecuaria crecié 5,1 por ciento en enero - noviembre,
Alfalfa 0,0 0,1 0,0 -100,0 -0,4 0,1 0,1 10,9 0,0 . .y .
Papaya 00 03 00 -1000 03 16 15 61 00 asociada a la mayor produccién de leche (11,9 por ciento).
Pifia 1.1 0,9 0,6 -40,0 -0,3 26,9 27,7 3,1 0,0
Papa 0,0 0,2 0,0 -100,0 -0,2 04 0,3 -43,3 0,0
Maiz amildaceo 2,2 16,6 26,5 59,7 2,7 203,2 185,5 -8,7 -0,2
PECUARIO 314 49 33 51 16
Leche 8,9 96 108 12,5 23 113,9 1274 11,9 11
Fibra de alpaca 1,1 0,2 0,2 15,6 1,0 04 0,5 9,5 0,1
Lana 0,3 0,1 0,1 18,3 0,2 0,6 0,6 17 0,0
Ovino 4/ 4,2 0,7 0,7 -0,7 -0,1 93 9,5 21 0,1
Ave 4/ 1,7 0,5 0,5 -2,2 -0,1 4.4 43 -2,4 0,0
Vacuno 4/ 8,5 1,6 1,5 -0,6 -0,1 21,6 221 24 0,2
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -9,7 -9,7 7,6 7,6

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2021.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Economicos.
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El sector pesca presentd una caida de 92,3 por ciento en el mes, asociado a la menor produccién de
trucha y también al periodo de veda de pejerrey. Entre enero y noviembre, el sector disminuyé 29,9
por ciento frente al mismo periodo del ano anterior.

Produccién Pesquera 1/
(En toneladas)

Noviembre Enero - Noviembre
Subsectores

2021 2022 Var. % 2021 2022 Var. %

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 1 0 -92,3 67 48 -29,1
SECTOR PESCA 2/ -92,3 -29,9

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la Produccion Pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

200,0 4
168,5

150,0 -

100,0 -

50,0 -

0,0 00 00 0,0 1,3
0,0

50,0 - -25,3.28,7-28,0-28,17 "

-100,0 |
100,0 923

-150,0 -
N20 D E21 F M A M J J A.sS O N DE2F M A M J J A S O N

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccion
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos se redujo en 2,0 por ciento interanual por la caida del subsector
mineria metalica (-4,1 por ciento) e hidrocarburos (-0,8 por ciento). No obstante, en el periodo enero-
noviembre, el sector crecié 1,1 por ciento a consecuencia de la mayor produccion de gas natural y

molibdeno.

Produccion Minera e Hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

Esfructura

Noviembre

Enero - Noviembre

Mineral P

En noviembre, el sector mineria e hidrocarburos decrecié 2,0 por
ciento interanual, a consecuencia de la caida del subsector mineria
metalica (-4,1 por ciento) e hidrocarburos (-0,8 por ciento). En mineria
metalica se observd una disminucién en la produccion de oro, zinc y

SE— 20202 20 202 Var% Contibucién 2 e Ver ko Commbuaen molibdeno, pese al ligero incremento de cobre; asi también, en
Cobre (T.M.) 337 20412 20425 01 00 210607 203305 34 41 hidrocarburos la caida se debi6é a la menor producc[én de liquidos de
Estafio (T M) 00 0 0 - - 0 0 - - gas natural (-7,2 por ciento). Entre enero y noviembre, el sector
Matbwons (1) pot o s s or 1o 1me  17s ol aumenté 1,1 por ciento explicado por la mayor producciéon de gas
Oro (Kg.) 17 481 M8 276 08 3954 3204 190 05 natural (22,9 por ciento) y molibdeno (17,5 por ciento), en parte
g:ata ﬂ‘(g:“ gg 3:2 Zg ;g; g: , BZ , ;gg 1;; g ; contrarrestado por la menor produccion de liquidos de gas natural (-5,4
lomo (T.M. ;. -90, -0, -0, A . .

Zinc (T.M.) 0,3 500 2 997 -0,3 3867 3613 -6,6 0,0 pOr Clento) y CObre (-3’4 pOr Clento)'

HIDROCARBUROS 61,6 0,8 0,5 3,6 2,2

Gas Natural (MMPC) 20,2 41398 45433 9,7 2,3 341985 420 189 22,9 4,5 H H HEA H

Liquidos de Gas Natural (MB) 41,4 2510 2329 7.2 2,8 26661 25218  -54 2,3 " El precm promedlo mensual c,le (_:9bre crecio 5,4.por ciento en
Petroleo (MB) 0,0 0 0 - - 0 0 - - noviembre con respecto a la cotizacién del mes previo (ctv. US$/Ib.

SECTOR 2/ 100,0 2,0 2,0 1,1 1,1

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Unidades Recuperables.

MMPC: Millones de Pies Cubicos y, MB: Miles de Barriles.

345,7). El mayor precio del metal respondié a la disminucion de los
inventarios en la Bolsa de Metales de Londres, riesgo de menor
produccién en grandes minas como Las Bambas (Peru) y la Escondida

Fuente: MINEM.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econoémicos.

(Chile), asi como por una depreciacion del ddlar en los mercados
internacionales.

Cotizacion Internacional de Cobre

Evolucion de la Produccion Minera e Hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

(En ctv. US$/Ib., datos promedio del periodo)

30,0 7 252 Prom. Nov.2020 - Nov.2022
ctv. US$/Ib. 406,5 4614 4644 4623
el 443,0 450,9 (|
20,0 450 4360 407 g 438 a3 432
4211 [] — 44209 ! 4256
4085 1 [ ]4115
10,0 s 1
400 - 3838
361,0 361,8 364,2
0,0 3525 — o 3508 ]
350 1 3415 345,
320,6
-10,0
300 |
-20,0
250 |
-30,0 - 258
N20DE21F M A M J J A S O NDE2F M A M J J A S O N
. 200 AL A P P P P e e e e e e e e e P el el |
Fuente: MINEM. N20DE2 F M A M J J A S O N DE2F M A M J J A S O N

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
Fuente: Reuters y BCRP.
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Créditos y Depadsitos

El saldo de crédito alcanzé S/ 7 700 millones al cierre de noviembre de 2022, mostrando un
crecimiento de 4,2 por ciento interanual.

Créditos Evolucion de los Créditos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A noviembre % . 34 223 23,4
Estruct. Var. Nom. T (207 0[]
2021 2022 % 2022 Nov-22 / Nov-21 20 1 o e
Banco de la Nacién 1/ 185 247 3,2 33,7 16,3
Agrobanco 2/ 18 21 0,3 15,8 15 | (]
Banca Multiple 3528 3492 45,4 -1,0 11,4
Instituciones No Bancarias 3662 3940 51,2 7,6 10 |
Financieras 475 453 59 -4,6 82
Cajas Municipales 3129 3436 44,6 9,8 58 51 55 54 50 50 ,,
Cajas Rurales 41 50 07 20,9 5 B A 42
. - W
TOTAL 7393 7700 100,0 4,2 [ —
Empresas 5358 5424 70,4 1’2 Ful:r.::: SI:S. E.21 F M A M J J A S [o] N D E22 F M A M J J A S o N
Pe rsonas 2 035 2 276 29’6 11,9 Elaboracién: BCRP, Cusco. Depar de di
Consumo 1388 1594 20,7 14,8
Hipotecario 646 682 8,9 55 Tasa de Morosidad 1/
VN 7170 7500 974 46 (FeE=nEE)
ME 222 200 26 -10,0 &5 1
1/ Considelra solo los gré'ditos de constfmoe hipotecario.v ] ' 6,0 57 5,9
’Z:Ll;l:tg:oggg(.ara los créditos a las demas empresas del sistema financiero. sa 55 oe i sa 54 E f 7 —
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. > 5,0 2 E 2 5,1 E f 1 ]2 sa — E — E i
501 4747 " ] ]
45
4,5 {—
= Al décimo mes del afio, la tasa de morosidad se ubicé en 5,9 por ciento, 40

mayor en 0,4 de punto porcentual con respecto a similar mes de 2021. Por
entidades financieras, la morosidad en las instituciones no bancarias (5,5 por 3,5 -
ciento) subi6 0,9 de punto porcentual; en cambio, en la banca multiple (6,5
por ciento) descendié 0,1 de punto porcentual a doce meses. 301

2,5 -

2,0

0.20 N D E21 F M A L\ J J A S o) N D E22 F M A M J J A s o
1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.

Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Depar de
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Créditos y Depdsitos

El saldo de los depdsitos (S/ 8 132 millones) aumenté 12,9 por ciento en noviembre. Los depoésitos a
plazo se incrementaron en 38,5 por ciento, a la vista 4,4 por ciento y de ahorro 4,1 por ciento.

Depésitos Evolucion de los Depésitos

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A noviembre
Estruct. Var. Nom. 298
2021 2022 o022 Nov-22/ Nov-21 1
Banco de la Nacion 1017 1043 12,8 2,5 25 1234 233 24_8 23,7
Banca Multiple 3713 4179 51,4 12,5 mINEmIEn
Instituciones No Bancarias 2470 2911 35,8 17,9 20 -
Financieras 268 243 3,0 -9,5 15,1
Cajas Municipales 2194 2659 32,7 212 15 16 s 2
Cajas Rurales 7 9 0,1 229 10 | 3,8 102 - . 105105 91 4,
TOTAL 7201 8132 100,0 12,9 " S A e
Vista 1343 1402 17,2 4.4 5 HH HH 2,2 HH HH H
Ahorro 4024 4190 51,5 4.1 o 1 A 1 |:| ‘ H 1 |
A plazo 1834 2 541 31,2 38,5 N20DE2 F M A M J J A S O N DE2F M A M J J A S O N
MN 5 728 6 366 78’3 11 '1 :raebnt:re;c?::; BCRP, Sucursal Cusco. Depar de
ME 1472 1767 21,7 20,0

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de Capital

En noviembre, el desembolso en formacién bruta de capital (S/ 725 millones) crecié 91,4 por ciento
interanual. En el acumulado a noviembre, la inversién en la region crecié 33,9 por ciento por un

mayor gasto en los tres niveles de gobierno.

Formacién Bruta de Capital

(En millones de soles)

Noviembre Enero - Noviembre
2021 2022 Var. %Real 2021 2022 Var. %Real
Formacion bruta de capital 349 725 91,4 2835 4117 33,9
Gobierno Nacional 130 302 114,6 1080 1206 2,8
Gobierno Regional 53 67 16,5 488 600 13,3
Gobiernos Locales 166 355 97,2 1266 2311 68,2

ante: MEF.
boracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la Formacion Bruta de Capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

3500
3000
2500
2000

1500
1193 108,7

100,0 105,0
1000 854 914

63,6 626

500 AT R PO RS 3438

10,2 308 _|- 19,8 188 0 221 S~-d |29l _L-

o 15,0 L 13,0 85 --
00 /| =71 [ s R

' [ D T =] -0
- 12,3-223
M

\

-21,8

N2 D E21 F M A M J J A 8 O N D E2 F A M J J A s O N

——"21 Var. % interanual = = = Var. % acumulada 12 meses
Fuente: MEF.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de noviembre fueron:

v Mejoramiento de la capacidad resolutiva de los servicios de salud del
Hospital Antonio Lorena nivel IlI-1-Cusco (S/ 173,2 millones).

v Mejoramiento y ampliacién del servicio aeroportuario en la regién Cusco
mediante el nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero — Cusco
(S/ 60,7 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento integral de la via Expresa de la ciudad del Cusco: 6valo
Los Libertadores - puente Costanera - Nodo Versalles (S/ 9,4 millones).

v Mejoramiento y ampliacion del servicio de agua para riego en los
sectores del rio Versalles, entre Santa Elena, Retiro del Carmen, Tirijuay,
Arenal e Ipal, distritos de Ocobamba y Yanatile, provincias de La
Convencion y Calca, region Cusco (S/ 4,0 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v Mejoramiento y ampliacién del servicio de agua potable e instalacién de
desagliie localidades Acchupampa, Pfoccorhuay, Parcco, Japuqui,
Belempampa, Bellav, Amanc, Mallima, Misanap, Ccomar, Quiscan,
distrito de Accha, provincia de Paruro, region Cusco (S/ 6,2 millones).

v Mejoramiento y rehabilitacién del camino vecinal Yahuarmayo - Tirani -
Yorencca del distrito de Quifiota, provincia de Chumbivilcas, regién
Cusco ( S/ 5,1 millones).
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