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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

® El sector agropecuario mostré un incrementé de 18,7 por ciento con respecto a julio de 2021 —tasa interanual—, explicado por la mayor produccion de maiz
amilaceo, cebada grano y haba grano seco, siendo contrarrestado en parte por una menor produccion de quinua y papa. Asimismo, el sector avanz6 8,3 por ciento
en enero - julio, debido a una mayor produccién de papa y maiz amilaceo, siendo atenuado por una menor produccién de cacao.

® |la actividad pesquera decrecio 26,2 por ciento en comparacion con el mes de julio de 2021. La extracciéon de pejerrey cayé contrariamente a la produccion de trucha
que aumenté. Con ello, entre enero y julio, la actividad se redujo 29,7 por ciento.

= El sector mineria e hidrocarburos disminuyé 4,8 por ciento interanual en julio de 2022, explicado por la menor produccién de hidrocarburos (liquidos de gas

natural), y mineria metdlica (oro y cobre). Sin embargo, en enero - julio, el sector aumenté 6,2 por ciento explicado por una mayor produccién de gas natural y
liquidos de gas natural, siendo compensado en parte por una menor produccion de cobre.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

= Al cierre del mes de julio del afio 2022, el saldo de crédito (S/ 7 . o o
699 millones) creci6 5,4 por ciento interanual. Cusco: otros Indicadores de Actividad Econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

= La inversion publica reporté un crecimiento de 105,0 por ciento Feb.22  Mar.22  Abr.22  May.22  Jun.22  Jul.22
interanual en términos reales, impulsada por la mayor inversion en Arribos a los establecimientos de hospedaje v 93,2 4 1406 v 2135 A 1699 M 1531 n.d.
el Gobierno nacional, en los Gobiernos locales y en el Gobierno Crédito total 2/ 34 4 37 A 41 & 51 M 55 M 54
regional. Con ello, la inversién en la regién crecié 22,1 por ciento Crédito de consumo 2/ ¥ 12 & o6 M 41 & 65 M 76 nd.
entre enero Yy julio, principalmente propiciado por el mayor avance Crédito hipotecario 2/ ® 27 & 34 & 40 % -68 M 25 nd.
de obras en los Gobiernos locales y en el Gobierno regional. Inversién Publica 1/ ¥ 123 & 223 A 85 A 626 A 219 A 1050

1/ En téminos reales.
2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
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Agropecuario

El sector agropecuario aumenté 18,7 por ciento en julio, debido a una mayor producciéon agricola
(24,5 por ciento) y pecuaria (3,9 por ciento). Hasta julio, el sector creci6 8,3 por ciento interanual.

Produccién de principales Productos Agropecuarios 1/ * El resultado del subsector agricola (24,5 por ciento) fue
explicado por la mayor produccion de los cultivos orientados al

mercado interno (35,3 por ciento), y al mercado externo y
agroindustria (9,3 por ciento). Particularmente, en el primer

(Miles de toneladas)

Estructura Julio Enero - Julio

Subsectores Porcentual Contribucion al Contribucion al

2000277 021 2022 Var% oo e 221 022 VA% imiento af grupo por una mayor produccion de maiz amilaceo (210,7 por

AGRICOLA 69.1 245 17 o1 6.9 ciento) y cebada grano (27,1 por ciento); y en el segundo grupo

Orientada al mercado externo y 21,0 93 28 24 05 por una mayor produccién de haba grano seco (46,4 por ciento)

agroindustria 2/ . . . N -

Haba grano seco 20 86 126 464 40 196 210 117 03 y café (7,6 por ciento). Por consiguiente, entre enero y julio, el
cak 22 42 45 T8 13 ze M8 39 05 subsector aumento 9,1 por ciento debido a la mayor oferta de
Te o rwicha o amerante 00 00 00 o1 00 08 08 76 00 papa (21,8 por ciento) y maiz amilaceo (20,1 por ciento), siento
Cacao 35 01 01 -84 01 60 47 223 08 atenuado por una menor produccion de cacao (-22,3 por ciento).
Palta 0,8 1,1 0,4 -66,8 -0,7 7.1 6,2 -12,3 -0,1

Quinua 0,8 1.8 0,1 -95,0 -1,9 13,0 9,9 -23,9 -0,4 . . ., . )

Alcachofa 13 00 00 - - 6.2 54 137 0.1 * Enjulio, el subsector pecuario crecié 3,9 por ciento interanual,
Maiz amarillo duro 0,4 0,0 0,0 - - 4,9 5,2 4,9 0,0 . .z .

Orientada al mercado interno 2 180 353 149 141 75 asociado a una mayor produccion de leche (10,8 por ciento). De
Mz amiliceo 78 S0 s a07 185 @5 L 201 L aqui que, la produccién pecuaria creci6 5,7 por ciento en enero -
e oo 12 e 140 206 i s 205 259 04 julio, asociada a la mayor produccion de leche (11,1 por ciento).
Chocho o tarhui 0,4 18 2,6 46,5 1,0 2,8 3,9 40,8 0,2
Avena grano 0,6 29 34 16,0 0,3 7.8 9,5 22,1 0,1
Alfalfa 22 139 131 -6,2 -0,1 139,9 114,3 -18,3 -0,3
Olluco 14 1,0 0,2 -82,5 -0,4 31,6 35,4 12,0 0,2
Papa 18,4 10,0 2,8 72,2 -2,9 430,2 524,1 21,8 4,7

PECUARIO 30.9 3.9 11 57 14
Leche 8,9 103 11,4 10,8 0,8 75,1 83,5 1.1 0,8
Vacuno 4/ 8,5 2,3 23 0,9 0,1 14,3 14,9 4,1 0,3
Porcino 4/ 1,7 0,5 0,5 9,4 0,1 33 37 11,8 0,2
Ovino 4/ 4,2 0,9 1,0 14 0,1 6,1 6,3 3,2 0,1
Awe 4/ 1,7 0,4 0,4 -1,8 0,0 2,6 2,5 -3,2 0,0
Lana 0,3 0,0 0,0 - - 0,5 0,5 -2,1 0,0

SECTOR AGROPECUARIO 100,0 18,7 18,7 8,3 8,3

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/Con base en la estructura de similar periodo 2021.

4] Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. D 1to de Estudios
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En julio, la actividad pesquera decrecid 26,2 por ciento interanual, asociada a la menor extraccion de
pejerrey (-51,8 por ciento), en parte atenuada por la mayor produccion de trucha (59,8 por ciento).
Asi, el sector cay6 29,7 por ciento en enero - julio.

Produccion Pesquera 1/
(SR EIELES)]

Julio Enero - Julio

Subsectores 20212022 Var.% _ 2021 2022 Var.%

Consumo Humano Directo (CHD)

Fresco 12 8 -30,7 67 47 -28,9
SECTOR PESCA 2/ -26,2 -29,7
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.
Fuente: PRODUCE.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la Produccién Pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

200,0
168,5

150,0

100,0

50,0

00 00 00 00 13
0,0

19,4
50,0 |37, -25,3.28,7-28,0-28,1

-100,0

-100,0

-150,0
J20 A S O N D E2L F M A M J J A S O N D E22 F M A M J J

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos decrecié 4,8 por ciento interanual explicado por una menor
extraccion de hidrocarburos (-6,9 por ciento) y mineria metalica (-1,1 por ciento). Mientras que, el
sector crecid 6,2 por ciento en enero - julio, explicado por una mayor obtencién de hidrocarburos.

S i6n Mi Hid b 1 = El sector mineria e hidrocarburos disminuyé 4,8 por ciento en julio,
roo el mlelEl e R lRaleRr ol e asociado a una menor produccién de hidrocarburos (-6,9 por ciento) y
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) mineria metdlica (-1,1 por ciento); en el primer grupo hubo una menor
_ Estructura Julio Enero - Julio extraccién de liquidos de gas natural (-16,0 por ciento), y en el segundo
Mineral Pozrgze;g;al 2021 2022 Var.% Contribucion 4/ 2021 2022 Var.% Contribucién 4/ grupo se Obser\(o una menor produccién de oro (-17,0 por ciento) y
- , cobre (-2,0 por ciento).
MINERIA METALICA 2/ 38,3 -1,1 -0,4 -4,7 -1,9
Cobre (T.M.) 33,6 16280 15952 -2,0 -0,6 129526 122513 5,4 -1,8 - , . .,
Molibdeno (T.M.) 17 82 107 305 05 648 682 52 01 * En enero - julio, el sector aument6 6,2 por ciento. El resultado reflejo la
oro (Kg.) 17 288 239 17,0 -0,4 2335 1879 -195 0,5 mayor produccion de gas natural (32,2 por ciento) y liquidos de gas
P:atﬂ (chr!-) ) 08 7752 8704 123 01 50723 62818 238 0.2 natural (4,7 por ciento), en parte contrarrestado por la menor produccion
Plomo (T.M. 0,2 331 345 4,2 0,0 1682 2141 27,3 0,0 R
Zinc (T.M.) 0,3 447 383 -14,3 0,0 2130 2879 352 0,1 de cobre (_5’4 por C|ento).
HIDROCARBUROS 61,7 6.9 -4,4 13,2 8,0 L . . o,
Gas natural (MMPC) 20,3 23017 28308 18,4 31 109122 263208 32,2 6,0 ®=  Enjulio, el precio promedio mensual de cobre cotizé en ctv. US$/Ib.
Liquidos de gas natural (MB) 41,4 2445 2055 -16,0 74 16365 17129 47 2,0 341,5; siendo menor en 17,0 por ciento con respecto a la cotizacion
SECTOR MINERIA 3/ 100,0 -4,8 -4,8 6,2 6,2

1/ Cifras preliminares.

2/ Unidades Recuperables.

3/ Estimado a precios de 2007.

4/ Con base en la estructura de similar periodo de 2021.

MMPC: Millones de Pies Cubicos y, MB: Miles de Barriles.

Fuente: MINEM.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la Produccion Minera e Hidrocarburos
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

promedio del mes previo (ctv. US$/Ib. 411,5). La correccion reflejo los
mayores inventarios en la Bolsa de Metales de Londres y los temores
de una recesion global.

Cotizacion Internacional de Cobre

(En ctv. US$/Ib., datos promedio del periodo)

Prom. Jul.2020 - Jul.2022 1614 604
ctv. US$/Ib. 397,3 . . w500 B 223
450 436,0 aa38™ w32 [
4279 []4333 []
4211 42084209 ] 4256
4085 a5
400 -
383,8
361,0
3525 [ ]
350 ] 3415
320,6
304,1304,5
300 -5g9,0295.2
250 |
-30,0 - 258 200 L e e e e e e e L e L L e e e e e e e e e
J2OA S O N DE2LF M A M J J A S O N DE2F M A M J J0A S O N DE2LF M A M J J A S O N DE2F M A M J 1
Fuente: MINEM. Fuente: Reuters y BCRP.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdmicos.
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Créditos y Depdsitos

El saldo de crédito alcanzé S/ 7 699 millones al cierre de julio de 2022, mostrando un crecimiento de

5,4 por ciento interanual.

Créditos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)
Ajulio
Estruct. % Var. Nom.
2021 2022 2022 Jul-22/ Jul-21
Banco de la Nacion 1/ 180 237 31 31,7
Agrobanco 2/ 13 21 0,3 54,5
Banca Multiple 3538 3603 46,8 1,8
Instituciones No Bancarias 3571 3838 49,9 7,5
Financieras 472 443 58 -6,2
Cajas Municipales 3045 3333 43,3 9,4
Cajas Rurales 38 48 0,6 25,3
Edpymes 15 15 0,2 -4,9
TOTAL 7303 7699 100,0 54
MN 7077 7493 97,3 5,9
ME 226 206 2,7 -8,7

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= La tasa de morosidad fue 5,4 por ciento en junio, con respecto al mes
previo no mostrd variacion; mientras que, ascendié 0,3 de punto porcentual
respecto a junio de 2021. Por entidades financieras, la morosidad en la
banca multiple (6,1 por ciento) no mostré variacion interanual; no obstante,
en las instituciones no bancarias (4,8 por ciento) escalé 1,1 puntos
porcentuales.

Evolucién de los Créditos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

25 4 234 234
. 23
21,3 21,1 —
203 7 207 501
20 | — o 19,1
17,6 —
— 16,3
15,1 —
15 4
11,4
10 - 82
58 51 55 54
4,2 4,1
5 36 37 % H
=0 HH
0ﬂ|:||:||—|
J0AS O N DE2LF M A M J J A S O N DE2F M A M I

Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Tasa de Morosidad 1/
(Porcentaje)

6,0

55
sa 2 54 53 53 g5 54 59

51 — — 51 [T —

5,5

5,0 47 47 —

40 39

3,5

3,0

2,5

2,0

120 ) A S o N D E21 F L\ A M J J A S o N D E22 F M A L\ J

1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Créditos y Depadsitos

El saldo de los depdsitos (S/ 7 654 millones) crecié 10,5 por ciento en julio. Los depdésitos a plazo se
incrementaron en 26,6 por ciento y de ahorro en 7,5 por ciento; en cambio, los depdsitos a la vista se
contrajeron en 2,5 por ciento.

Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién de los Depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Ajulio
Estruct. % Var. Nom. 29,8
2021 2022 2022 Jul-22 / Jul-21 30 1 ]
Banco de la Nacion 1001 1007 13,2 0,6 55 1235 234 233 8237
Banca Multiple 3 586 3 866 50,5 7,8 1203 21,7 — 21,3 — ]
Instituciones No Bancarias 2339 2780 36,3 18,9 20 4 | — 1900 ]
Financieras 261 249 3,3 -4,6 15,1
Cajas Municipales 2072 2523 33,0 21,8 15 4 e
Cajas Rurales 6 8 0,1 37,6 gg 02 10,5105
10 - ’ 7,9
TOTAL 6926 7654 100,0 10,5 73 75, 6267 65
Vista 1296 1263 16,5 -2,5 5 - 22
Ahorro 3847 4134 54,0 7,5 I:l H
I . L L . S —— —
A plazo 1783 2257 295 26,6 J20A S O N DE2L F M A M J J A S O N DE2F M A M J
MN 5639 5960 77,9 57 Fuente: SBS.
ME 1287 1694 221 316 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de Capital

La inversion crecié 105,0 por ciento en julio debido a un mayor avance en los tres niveles de
Gobierno. Con ello, lainversion en enero - julio aumenté 22,1 por ciento interanual.

Formacion Bruta de Capital "
(En millones de soles)

Julio Enero - Julio
2021 2022 Var.% Real 2021 2022 Var.% Real
Formacion bruta de capital 203 453 105,0 1447 1911 22,1
Gobierno Nacional 38 142 2471 470 490 -3.8
Gobierno Regional 47 56 10,3 288 314 0,9
Gobiernos Locales 119 255 97,4 688 1107 48,7

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la Formacién Bruta de Capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
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, , , 21,9
10,2 15,0 1- ﬁ 18,6 13,0221 R N
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s [ - 417 el 8
0,0 ) = —
H}GJOL_[&&__-LH-{;-—" 123,
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500 14 570
-100,0 -
120 A S (o) N D E21 F M A M J J A S o N D E22 F M A M J J
[0 Var. % interanual = = = Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de julio fueron:

v Mejoramiento y ampliacién del servicio aeroportuario en la regién Cusco
mediante el Nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero (S/ 68,3
millones).

v Mejoramiento de la carretera Santa Maria - Santa Teresa - Puente
Hidroeléctrica Machupicchu (S/ 20,2 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento de la carretera rio Blanco - Mollepata - CU 109, provincia
de Anta (S/ 3,7 millones).

v Mejoramiento de la carretera Izcuchaca - Cruzpata, provincia de Anta y
Urubamba (S/ 2,9 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v Mejoramiento y ampliacién del servicio de la capacidad operativa del pool
de maquinaria pesada para la Municipalidad Provincial de Espinar (S/ 5,1
millones).

v Mejoramiento y ampliacién de los servicios de educacién primaria y
secundaria de la I.LE. N° 56392, del distrito de Livitaca (S/ 4,3 millones).
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