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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= En marzo, el sector agropecuario aumentd 3,9 por ciento interanual. El resultado del sector fue explicado por la mayor produccion de palta y papa, en parte
contrarrestado por una menor produccioén de frijol grano seco y maiz choclo. Asimismo, el sector agropecuario crecié 3,6 por ciento en enero - marzo.

= |a actividad pesquera decrecié 23,3 por ciento en marzo en comparacion con marzo de 2021. La produccién de trucha disminuyd, de la misma forma, la extraccion
de pejerrey cayo. Con estos resultados, entre enero y marzo, la actividad cayé 25,7 por ciento.

= El sector mineria e hidrocarburos creci6é 7,9 por ciento en marzo de 2022, asociado a la mayor produccion de hidrocarburos (liquidos de gas natural y gas natural),

siendo contrarrestado en parte por una menor produccién de mineria metalica (cobre). En el mismo sentido, en el primer trimestre, el sector aumentoé 3,6 por ciento
explicado por una mayor produccion de gas natural y liquidos de gas natural, siendo atenuado por una menor produccion de cobre.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

= Al cierre del primer trimestre de 2022, el saldo de crédito (S/ 7 503

millones) se incrementé en 3,7 por ciento con respecto al mismo Cusco: otros Indicadores de Actividad Econémica

periodo de 2021. La expansién fue asociada a los mayores créditos (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

a empresas (5,3 por ciento). Oct. 21 Nov. 21 Dic. 21 Ene. 22 Feb. 22 Mar. 22

Arribos a los establecimientos de hospedaje M 97 M 635 M 357 nd. nd. nd.

" La inversion publica disminuyd 22,3 por ciento interanual en Crédito total 2/ B 42 & 36 & 26 29 & 34 A 37

términos reales, explicada por la menor inversion ejecutada en el Crédito de consumo 2/ b 47 b 07 ¥ 02 & 20 ¥ 12 A 06

Gobierno nacional y el Gobierno regional, siendo parcialmente Crédito hipotecario 2/ M 83 M 78 & 64 M 50 & 27 ¥ 23

contrarrestada por la mayor inversién en los Gobiernos locales. De Inversion Publica 1/ M 198 A 186 A 130 A 221 ¥ 123 & 223

esta forma, la inversién en la region durante el primer trimestre Z E: :zﬂ?:js’ji'r:iiales_

decrecio 17,3 por ciento con respecto al mismo trimestre del afo Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.

previo, también explicada por los menores gastos del Gobierno
nacional y Gobierno regional.
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Agropecuario

El sector agropecuario aumenté 3,9 por ciento en marzo, debido a una mayor produccion agricola
(4,7 por ciento) y pecuaria (2,5 por ciento); asimismo, en el primer trimestre crecio6 3,6 por ciento.

Produccion de principales Productos Agropecuarios 1/ * El resultado del subsector agricola (4,7 por ciento) fue
(Miles de toneladas) explicado por la mayor produccion de los cultivos orientados al

mercado externo y agroindustria (17,4 por ciento); en donde se

Estructura Marzo Enero - Marzo observé una mayor produccion de palta (144,6 por ciento),
Subsectores Porcentual 2021 2022 Var.% Contribucién al 2021 2022 Var.% Contribucién al . fié& . .

2020 2/ ar% L ocimiento 3/ ar% L o cimiento 3/ cacao (9,9 por ciento) y café (3,0 por ciento). Mientras que, en

AGRICOLA 69.1 a7 29 31 22 los cultivos orientados al mercado interno, la menor produccion

Ortentada al mercado externo y 210 174 36 103 10 de frijol grano seco (-99,9 por ciento) y maiz choclo (-16,9 por

"’9;°|'(""“s‘"“ o s se s o . o 1m0 v ciento) fue contrarrestada por una mayor produccion de papa

oo 35 09 10 09 05 36 38 59 05 (23,7 por ciento). Asimismo, en enero - marzo, el subsector

Café 122 16 16 3,0 03 16 1.6 3,0 0,1 aumentoé 3,7 por ciento debido a la mayor produccion de palta

Té 0,0 0,2 0,2 12,0 0,0 0,4 0,5 9,8 0,0 H H
Haba grano seco 2,0 0,0 0,0 -100,0 0,0 0,0 0,0 -100,0 0,0 (127’9 por CIento) y papa (7’0 por CIentO).

Alcachofa 1.3 1.8 1.8 -1,1 0,0 54 54 -1,0 0,0

Maiz amarilo duro 04 09 07 253 02 33 24 254 03 * En marzo, el subsector pecuario creci6 2,5 por ciento

Achita, kiwicha o amaranto 0,1 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - - . . .
Quinua 0.8 00 00 . . 0.0 0.0 . . interanual, asociado a una mayor producciéon de leche (5,4 por
Oﬁé_mladaa'mefcadoimemo2/ 481 1.5 41”6 1 , 08 03 ciento) y vacuno (2,7 por ciento). En el mismo sentido, la
Friol grano seco PR Ao S o S ae e s 0s produccién pecuaria crecié 3,5 por ciento en el primer trimestre.

Tuna 0,7 4,7 34 -27,3 -0,8 82 7,0 -15,0 -0,3
Yuca 1.1 33 2,2 -32,0 -0,4 8,9 8,2 7.2 -0,1
Alfalfa 22 220 192 -12,8 -0,4 56,1 54,2 -3,4 -0,1
Maiz amilaceo 7.8 0,1 02 90,8 0,1 0,1 0,2 142,2 0,1
Avena forrajera 29 33 4,4 35,4 0,2 3,6 4,7 29,3 0,1
Papa 18,4 27,3 337 23,7 35 74,2 79,4 7,0 1,1
PECUARIO 309 25 0.9 35 1.5
Leche 8,9 13 119 54 0,6 31,8 34,5 8,5 1.1
Vacuno 4/ 85 1,9 2,0 27 0,3 52 54 3,0 0,3
Ovino 4/ 4,2 08 0,9 3.4 0,2 23 2,4 23 0,1
Porcino 4/ 1,7 0,5 0,5 98 0,2 15 1,6 9,1 0,2
Lana 03 02 02 5,7 -0,1 0,5 0,5 -4,0 0,0
Awe 4/ 1.7 03 0,3 -3,0 0,0 1.0 09 5.2 -0.1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 3,9 3,9 3,6 3,6

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/Con base en la estructura de similar periodo 2021.

4/Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En marzo, la actividad pesquera decrecié 23,3 por ciento interanual. El resultado fue asociado a la
menor produccion de trucha (-51,4 por ciento) y menor extraccion de pejerrey (-12,3 por ciento). Asi,
el sector cayo 25,7 por ciento en el primer trimestre.

Producciéon Pesquera 1/
(En toneladas)

Marzo Enero - Marzo
2021 2022 Var. % 2021 2022 Var. %

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 9 7 -21,5 27 21 -23,7

SECTOR PESCA 2/ -23,3 -25,7
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucion de la Produccion Pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

200,0 -
168,5
150,0 -
100,0 -

50,0 -

00 00 00 00 13

0,0 00 00

0,0 -

-50,0

-100,0 -

-150,0 -

M20A M J J A S O N DE2ZWF M A M J J A S O N DE2F M

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccion
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos crecié 7,9 por ciento interanual en marzo, explicado por una mayor
produccion de hidrocarburos (23,8 por ciento), siendo atenuado en parte por una menor produccion
de mineria metalica (-15,1 por ciento). Asimismo, el sector crecioé 3,6 por ciento en el primer trimestre.

Produccion Minera e Hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

Mineral

Estructura

Marzo

Enero - Marzo

2020 3/ 2021 2022 Var.% Contribucion 4/ 2021 2022 Var.% Contribucion 4/
MINERIA METALICA 2/ 38,3 -15,1 -6,2 -8,4 -3,3
Cobre (T.M.) 33,6 18892 16041 -151 -5,3 57 356 53054 -7,5 2,5
Molibdeno (T.M.) 1,7 88 69 -21,6 -0,4 283 200 -29,3 -0,5
Oro (Kg.) 1,7 332 218 -343 -0,8 1003 768 -23,4 -0,5
Plata (Kg.) 0,8 7 066 8675 22,8 0,2 22 066 26349 19,4 0,2
Plomo (T.M.) 0,2 265 334 26,0 0,0 733 916 25,0 0,0
Zinc (T.M.) 0,3 336 484 44,0 0,1 938 1407 50,0 0,1
HIDROCARBUROS 61,7 23,8 14,1 1,2 6,9
Gas natural (MMPC) 20,3 31666 37497 184 4,0 97380 114250 17,3 3,6
Liquidos de gas natural (MB) 41,4 2038 2585 26,9 10,1 6 994 7 561 8,1 3,3
SECTOR MINERIA 3/ 100,0 7.9 7,9 3,6 3,6

1/ Cifras preliminares.
2/ Unidades Recuperables.

En marzo, el sector mineria e hidrocarburos aumenté 7,9 por ciento
interanual, explicado por una mayor produccion de hidrocarburos (23,8
por ciento), pese a una menor produccion de mineria metalica (-15,1 por
ciento). En hidrocarburos se observd una mayor produccion de liquidos
de gas natural (26,9 por ciento) y gas natural (18,4 por ciento); sin
embargo, en mineria metalica se registré una menor extraccion de oro (-
34,3 ciento), molibdeno (-21,6 por ciento) y cobre (-15,1 por ciento).

El sector aumenté 3,6 por ciento entre enero y marzo. El resultado
estuvo asociado a la mayor produccion de gas natural (17,3 por ciento)
y liquidos de gas natural (8,1 por ciento), en parte contrarrestado por la
menor produccién de cobre (-7,5 por ciento).

En marzo de 2022, el precio promedio del cobre se ubicé en ctv.
US$/Ib 464,4 nivel superior en 3,0 por ciento con respecto a la

3/ Estimado a precios de 2007.

4/ Con base en la estructura de similar periodo de 2021.

MMPC: Millones de Pies Cubicos y, MB: Miles de Barriles.

Fuente: MINEM.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

cotizacién del mes anterior. El precio fue favorecido por temores de una
menor oferta y un menor nivel de inventarios en la Bolsa de Metales de
Londres.

Cotizacion Internacional de Cobre
(En ctv. US$/Ib., datos promedio del periodo)

Evolucion de la Produccion Minera e Hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

15,0 08 02 Prom. Mar.2020 - Mar.2022
Z 90 9 7.9 ctv. US$/Ib. 370,2 4614 4644
™ 4438 4509 |
450 - ' 443,0 4432 —
%60 “27'9424,44229 [ 4333 ]
4211 s
0.0 4085 [ *
400 - 3838 [ |
361,0 [
3525
-15,0 350 - ]
320,6
304,1 304,5
300 289,0 2952
-30,0 .
261,0
250 Toas 1 2292 377
450 [m A
M20A M J J A S O N DE21F M A M J J A S O N DE2F M 200 L s e A e I e AR S IS
M2 A M J J A S O N DE22F M A M J J A S O N DE2F M

Fuente: MINEM.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdmicos. Fuente: Reuters y BCRP.
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Créditos y Depadsitos

El saldo de crédito alcanzé S/ 7 503 millones al cierre de marzo de 2022, monto superior en 3,7 por
ciento interanual. El resultado fue asociado al mayor financiamiento dirigido a las empresas (5,3 por
ciento).

Créditos Evolucion de los Créditos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afo anterior)
25 -
A marzo s 23_’4 22,3 23_'4
»3 21,1 —
Estruct. % Var. Nom. 203 "~ 7 207 30,1
2021 2022 - ] —
0 0 2022 Mar-22 / Mar-21 20 - e — 191
Banco de la Nacion 1/ 181 215 2,9 18,8 151 ] 16,3
Agrobanco 2/ 10 19 0,3 98,1 15 4 —
Banca Multiple 3563 3502 46,7 1,7 11,4
Instituciones No Bancarias 3481 3767 50,2 8,2 0 ] e
Financieras 487 471 6.3 34 - 52
Cajas Municipales 2 936 3234 43,1 10,1 58 s
Cajas Rurales 40 45 0,6 14,3 > ' 26 20 34
Edpymes 18 16 02 7.0 HHDDHH
TOTAL 7234 7503 100,0 3,7 0 e
M.20 A M J A S o N D E21 F ™M A M J J A N D E22 F ™M
Empresas 5163 5438 72,5 5,3 Fuente: SBS.
Personas 2071 2065 27’5 _0’3 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
Consumo 1440 1449 19,3 0,6 Tasa de Morosidad 1/
Hipotecario 631 616 8,2 -2,3 (Porcentaje)
MN 7017 7 305 97,4 41 6,0 -
ME 217 198 2,6 -8,6 54 55 .
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 55 52 52 52 - i 52 53 - : i
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 49 50 M ] !
Fuente: SBS. 5,0 4 4,7 47 47 — [ |
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. 46 45 ] 45 —
454 — 43 43 a2 [
4,0 4 0 39

= Al cierre del mes de febrero de 2022, la morosidad fue 5,3 por ciento, en
comparacion con el mes previo descendid 0,1 de punto porcentual, 3,5
contrariamente frente a febrero de 2021 aumenté 0,3 de punto porcentual.

Por entidades financieras, la morosidad en la banca multiple (6,3 por ciento) 3,0 1
subié 0,3 de punto porcentual frente al mismo mes del afio previo, y en las 25
instituciones no bancarias (4,5 por ciento) ascendio6 0,4 de punto porcentual.

2,0

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T ]
F.20 M A M J J A S o N D E21 F M A M J J A S o N D E22 F
1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.

Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 7



Créditos y Depdsitos

En marzo, el saldo de los depdsitos (S/ 7 240 millones) se expandié 5,3 por ciento. Los depdésitos de
ahorro se incrementaron en 10,7 por ciento; no obstante, se contrajo los depésitos a la vista (-0,9 por
ciento) y a plazo (-0,9 por ciento).

Depositos Evolucion de los Depoésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A marzo
Estruct. % Var. Nom. 29,8
201 2022 2022 Mar-22 / Mar-21 * ]
Banco de la Nacion 988 1022 14,1 35 2 | 235 234 PRAGEED
Banca Multiple 3595 3692 51,0 2,7 Ms 2700 (23] (]
Instituciones No Bancarias 2291 2 526 34,9 10,3 20 ] 19_0 ]
Financieras 285 266 3,7 -6,9 103 28 15,1
Cajas Municipales 2000 2252 31,1 12,6 151 ' 16
Cajas Rurales 6 8 0,1 41,3 0] a3 o
TOTAL 6873 7240 100,0 5,3 66 i N A
Vista 1304 1292 17,8 -0,9 5 _‘ HH HH 2,2 HH
Ahorro 3707 4103 56,7 10,7 0 I ) 1 o D ‘ H
A plazo 1862 1845 25,5 -0,9 M20A M J J A S O N DE2F M A M J J A S O N DE2F M
MN 5573 5692 78’6 2’1 ;‘aebr:)t:c?::; BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
ME 1 300 1548 21,4 19,0

Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de Capital

La inversion decrecié 22,3 por ciento en marzo, debido al menor gasto en el Gobierno nacional y
Gobierno regional, en parte atenuada por el mayor gasto en los Gobiernos locales. Asi, en los

primeros tres meses, la inversién cayé 17,3 por ciento.

Formacién Bruta de Capital
(En millones de soles)

Marzo Enero - Marzo
2021 2022 Var.%Real 2021 2022 Var.% Real
Formacion bruta de capital 359 298 -22,3 529 466 -17,3
Gobierno Nacional 146 43 -72,2 175 82 -56,1
Gobierno Regional 52 55 -0,8 118 94 -254
Gobiernos Locales 161 199 16,0 235 290 15,7

Fuente: MEF.
Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la Formacién Bruta de Capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afo anterior)

350,0 - 318,7
300,0 -
250,0 1 223,5
200,0 -
150,0 - 1193
100,0 108,7
100,0
63,6
| 29l 4= — = ===
0 Tare 02150 o _ H - 198 186130 221 © =
00 L1 == L 4 N I o e —
~l__l-tH~_|-H - -7 -123|—,
-26,0 21,8 "
50,0 - . ] , 22,3
28 37,077 28,1
100,0 73,2 70,4
M20 A M J J A s O N D E2 F M A M J J A S O N D E2 F M

[0 Var. %interanual = = = - Var. %acumulada 12 meses
Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de marzo fueron:

v Mejoramiento y ampliacién del servicio aeroportuario en la regién Cusco
mediante el Nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero (S/ 24,4
millones).

v Mejoramiento de la carretera Santa Maria - Santa Teresa - Puente
Hidroeléctrica Machupicchu (S/ 5,3 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento integral de la Via Expresa de la ciudad del Cusco: Ovalo
Los Libertadores - Puente Costanera - Nodo Versalles (S/ 13,5 millones).

v Mejoramiento y ampliacién del servicio de proteccion ante inundaciones
en la cuenca alta del rio Vilcanota 4, distrito de Canchis (S/ 5,6 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v Mejoramiento de los servicios de salud del Centro de Salud Inkawasi,
distrito de Inkawasi (S/ 3,1 millones).

v" Apoyo a la produccion agropecuaria (S/ 2,7 millones).
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