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Resumen Ejecutivo

Actividad Primari

» El sector agropecuario mostré una reduccion de 6,3 por ciento interanual respecto a diciembre de 2020, explicado por una menor produccién de papaya, arroz cascara,
brachiaria y vacuno. En cambio, en el periodo enero-diciembre de 2021, la produccién agropecuaria crecid 2,5 por ciento.

» El sector pesca crecié 23,5 por ciento interanual en diciembre, como consecuencia de una mayor produccién de doncella, zungaro y paco. Entre enero y diciembre de
2021, la actividad pesquera aumenté 46,6 por ciento, debido a una mayor extraccién de zingaro y paco.

* La actividad minera disminuy6 24,0 por ciento interanual en diciembre, asociado a los menores niveles de extraccion de oro. Asimismo, en el acumulado a diciembre de
2021, la produccién descendié 27,9 por ciento frente a similar periodo de 2020.

0 Indicad le Actividad Econémi

El saldo de crédito (S/ 893 millones) aumenté 7,8 por ciento EEYETIENG LN o T TReT S Te (1o e (o) (-0 I 1o (04 1o E e Lot Lo T
interanual al cierre del mes de diciembre. El resultado de este mes fue Yy St A o et R R e 1= L e L e e e )

reflejo de los mayores créditos a empresas (9,1 por ciento) y a

. Jul. 21 Ago. 21 Oct. 21
personas (4,9 por ciento). " 9° °

Arribos a los establecimientos de hospedaje 223,3 187,2 89,3

o i ; . Crédito total 1/ 17.8 16,9 13,4
El gasto en formacion bruta de capital alcanzé los S/ 51 millones, .40 de consumo 1/ a7 46 " 06

monto menor en 28,3 por ciento en diciembre en términos reales, crdito hipotecario 1/ 8.4 16,0 19.9
como resultado del menor gasto en los tres niveles de gobierno. Por el  inversion Pablica 2/ 169,4 60,6 25
contrario, la inversion se expandid en 10,8 por ciento en el periodo & rminos nominales.

2/ En términos reales.

enero-diciembre de 2021, respecto a similar periodo del afio previo. Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
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La produccion agropecuaria disminuyé 6,3 por ciento en diciembre, debido a una menor producciéon
del subsector agricola (-12,0 por ciento). Pese a ello, entre enero y diciembre de 2021, la produccion
del sector aumentoé 2,5 por ciento.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/
(Miles de toneladas)

Diciembre
Estructura

Subsectores Porcentual

Contribucion al

2019 2/ 2020 2021 Var% 2020

crecimiento 3/

AGRICOLA 52,7 12,0 6,1
Orientada al mercado externo y
agroindustria 2/
Cacao 3.4 | A 226,7 2,1
Carfia de azucar 0,1 B E 131 0,0
Café 0,0 - -
Achiote 0,0 X X -
Palta 04 A A -4,8
Mango 0,1 A A -48,6
Maiz amarillo duro 75 A , -8,1
Orientada al mercado interno 2/ -17,1
Papaya 59 s N 77,1
Arroz cascara 3.1 -65,7
Brachiaria 7,7
Platano 6,7 , X -3,3
Pifia 1,3 § A -11,5
Uncucha 0,2 A , -58,8
Sandia 0,2 A A 45,3
Yuca 3.4 § , 9,5
PECUARIO -0,4
Vacuno 4/ R , -14,7
Ovino 4/ R X X -25,0
Leche K A , -1,7
Huevos } B B 0,9
Ave 4/ R R 1,6
Porcino 4/ ) 3 , 29,0
SECTOR AGROPECUARIO -6,3
1/ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios del 2007.
3/ Con base en la estructura de similar periodo 2020.
4/ Peso de animal en pie.
Fuente: MIDAGRI.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. D

1,5 32,7 17

de Estudios

Enero - Diciembre

2021

Var.%

2,6
14,9

-2,9

Contribucion al
crecimiento 3/

1,4
1,9

09
0,0
0,0
0,0
0,0
0,0
1,0

-0,9
-0,2
0,1

0,5
-0,2
0,1

0,0
0,4
1,0
08
0,0
0,0
-0,1
02
0,1

2,5

La contraccion del subsector agricola fue explicada por la
menor produccion orientada al mercado interno (-17,1 por
ciento), compensado en parte por el aumento de la produccion
destinada al mercado externo y agroindustria (32,7 por ciento).
En el primer grupo se registré una menor produccion de papaya
(-77,1 por ciento), arroz cascara (-65,7 por ciento) y brachiaria
(-7,7 por ciento), principalmente; no obstante, en el segundo
grupo se observé una mayor produccion de cacao (226,7 por
ciento) y cafia de azucar (13,1 por ciento). Por el contrario, entre
enero y diciembre de 2021, la actividad agricola creci6 2,6 por
ciento, asociada a la mayor produccién de maiz amarillo duro,
cacao y platano.

La reduccion del subsector pecuario (-0,4 por ciento), en el
mes de diciembre, fue explicado por la menor produccion de
ovino (-25,0 por ciento) y vacuno (-14,7 por ciento). Por
contraste, en el acumulado a diciembre de 2021, el subsector
crecio 2,3 por ciento, debido a la expansién en la producciéon de
vacuno (7,8 por ciento) y ave (0,8 por ciento).




El sector pesca crecié 23,5 por ciento interanual en diciembre, como consecuencia de una mayor
produccién de doncella, zangaro y paco. Entre enero y diciembre de 2021, la actividad pesquera
aumento 46,6 por ciento, debido a una mayor extraccién de zangaro y paco.

Produccioén pesquera 1/
(En T™)

Diciembre

Subsectores 2020 2021 Var. %

Consumo Humano Directo (CHD)

Fresco 22,3
SECTOR PESCA 2/ 23,5
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdémicos.

Evolucion de la produccion pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

50,0

0,0

132 185 15,0
-50,0 -36,8 '
-465 515
61,895670

-100,0
D19E20 F M A M J J A s O

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién

Enero - Diciembre
2020 2021 Var. %

42,4
46,6




Mineria e

La actividad minera disminuyé 24,0 por ciento interanual en diciembre, asociado a los menores
niveles de extraccion de oro. Asimismo, en el acumulado a diciembre de 2021,

la produccion

descendioé 27,9 por ciento frente a similar periodo de 2020.

Producciéon minera e hidrocarburos 1/
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Diciembre Enero - Diciembre

2020 2021 Var.%  Contribucién 4/ 2021 Var.%  Contribucion 4/

Oro (Kg.) ! 95 -24,0 -24,0 1508 -27,9
SECTOR MINERIA 2/ 3/ ! 24,0 24,0 27,9
1/ Cifras preliminares.

2/ Unidades Recuperables

3/ Estimado a precios de 2007.

4/ Con base en la estructura de similar periodo de 2020.

Fuente: MNEM.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Economicos.

Evolucion de la produccion minera
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

80,0 -

30,0 -

N SNQUUDUDDDDDDW

o913 -864 ~817 -835 785 -74.8 _gog -76,7 -77,1 . 79,9

-120,0
D19E20 F M O N

Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.
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La produccion minera disminuyd 24,0 por ciento interanual en diciembre,
debido a que la produccion de oro descendid de 125 kilogramos en
diciembre de 2020 a 95 kilogramos en diciembre de 2021. En el mismo
sentido, entre enero y diciembre de 2021, la produccion descendié 27,9
frente a similar periodo de 2020. El resultado fue consecuencia de las
medidas de aislamiento obligatorio que el Gobierno decreté y las
interdicciones que se realizaron a la mineria ilegal.

En diciembre, el precio promedio mensual de oro alcanz6 una cotizacion
de US$/oz.tr. 1 788,0, siendo menor con respecto a la cotizacion del mes
previo (US$/oz.tr. 1 820,2). Este resultado estd asociado a su menor
demanda como activo de refugio ante la disminucién de temores de que la
variante Omicron del Covid-19 afecte la recuperacion econdmica global,
asi como por el incremento en los rendimientos de los bonos del Tesoro de
los Estados Unidos y por temores de que la Reserva Federal acelere el
retiro de su estimulo monetario.

Cotizacion internacional de oro
(US$/oz.tr. promedio mensual)
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Fuente: Reuters y BCRP.




Los créditos sumaron S/ 893 millones en diciembre, saldo mayor en 7,8 por ciento respecto al
registro de diciembre de 2020, debido al mayor crédito a empresas (9,1 por ciento), principalmente.

Crédito Evolucion del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A diciembre

Estruct. % Var. Nom. Dic- 194 s
2021 2021 21 / Dic-20 " 16,9

Banco de la Nacion 1/ 41 4,6 43 ) 136 13,4 139
Agrobanco 2/ 6 0,7 114,7
Banca Multiple 36,3 7,6
Instituciones No Bancarias 58,4 7,6
Financieras 56 5,8 -8,0
Cajas Municipales 52,6 9,7
Cajas Rurales 0 0,0 - 0,7 01
Edpymes 0 0,0 - 5

D.19 E20 F M A M J J A S o N D E21 F
829 100,0 Fuente: SBS.
Empresas 572 69’8 9,1 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Personas 257 30,2

Consumo 236 27,6 4.6 .
Hipotecario 21 2.5 8,5 Tasa de morosidad 1/

MN 817 98,7 7.9 [Fo@ehie)
ME 12 13 0,3

5,2 5,2

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. o 50 44 50 49 a9 49 50 50 >t
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. ’
Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. )

Al cierre del mes de noviembre de 2021, el coeficiente de morosidad fue )

4,3 por ciento, menor en 0,9 de punto porcentual comparado al registro

interanual. A nivel de componentes, la morosidad en las instituciones no ’

bancarias (3,2 por ciento) se redujo en 1,3 de punto porcentual; asimismo,

en la banca multiple (5,3 por ciento) fue menor en 0,2 de punto porcentual. ’

2,0
A M J J A S o]

N.19 D E20 F M
1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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52 52 5,2
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Crédito y Depositos

Los depdsitos sumaron S/ 630 millones en diciembre, monto mayor en 5,6 por ciento respecto
a diciembre de 2020, explicado por los mayores depoésitos de ahorro (13,7 por ciento).

Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

2021

Banco de la Nacion
Banca Multiple
Instituciones No Bancarias
Financieras
Cajas Municipales
Cajas Rurales

TOTAL

Vista

Ahorro

A plazo 94
MN

ME 47
Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

133
308
189
7
183
0
630
128
421
81
564
66

A diciembre
Estruct. %
2021

21,1

48,9

30,1

1,1

29,0

0,0

100,0
20,3

66,9

12,8

89,5

10,5

Var. Nom.

Dic-21 / Dic-20
18,1
4,0
0,6
-12,9
1,2
5,6
-3,6
13,7
-13,7
27
39,6

Evolucion de los depdsitos
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

36,
34,8
32,0
‘ 30,0

,6
23,4
21,9
19,5
17,6
15,4
12,5
7,8
I 5,6
A M J J A S [} N D

35,8 36,6

35,2
s N D E2L F M

32,7
30,8
29,6
27,4
25,1
19,1
17,5 17,7
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Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.




La formacion bruta de capital (S/ 51 millones) se redujo en 28,3 por ciento interanual, debido al
menor gasto en los tres niveles de gobierno. En cambio, entre enero y diciembre de 2021, la
inversion crecié 10,8 por ciento.

Formacion bruta de capital Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en
(En millones de soles) diciembre, fueron:

Diciembre Enero - Diciembre + Rehabilitacion y remodelacion de la infraestructura educativa y
2020 2021 Var.%Real 2020 2021 Var.% Real equipamiento de la I.LE. Guillermo Billinghurts ubicada en el distrito y
Formacién bruta de capital 67 51 -28,3 435 502 10,8 provincia de Tambopata (S/ 1,5 millones).
Gobierno Nacional 15 6 -63,7 259 295 9,5
Gobierno Regional 27 26 -10,1 17 141 15,5 Remodelacion de ambiente de unidades operativas; en la Intendencia
Gobiernos Locales 24 19 -26,6 59 66 6,7 Regional Madre de Dios en la localidad Puerto Maldonado, distrito y
Fuente: MEF. provincia de Tambopata (S/ 1,1 millones).

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

En el Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

* Recuperacion de suelos deforestados para mejorar la produccion de
cacao en 25 sectores de la provincia de Tambopata y 18 sectores de la

Evolucién de la formacién bruta de capital provincia de Tahuamanu (S/ 2,0 millones).

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) . . . .
Mejoramiento vial de la av. Alameda de La Cultura de la ciudad de Puerto

Maldonado, distrito y provincia de Tambopata (S/ 1,8 millones).
Por ultimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:

* Mejoramiento y ampliacion del servicio de seguridad ciudadana en el
ambito de la ciudad de puerto Maldonado, distrito y provincia de
Tambopata (S/ 3,3 millones).

Mejoramiento de la capacidad operativa del pool de maquinaria pesada
para la Municipalidad Distrital de Madre de Dios, en la localidad de Boca
Colorado del distrito de Madre de Dios de la provincia de Manu (S/ 2,0
millones).

D.19 E20 F
Var. % interanual = = = Var.%acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios econémicos.




