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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario mostré una reduccion de 0,4 por ciento interanual respecto a setiembre de 2020, explicado por una menor produccion de brachiaria, papaya y
palta. En cambio, en el periodo enero-setiembre de 2021, la produccién agropecuaria crecié 3,2 por ciento.

= El sector pesca crecié 48,9 por ciento interanual en setiembre, como consecuencia de una mayor produccién de paco, boquichico y zingaro. Entre enero y setiembre
de 2021, la actividad pesquera aument6 54,2 por ciento, debido a una mayor extraccion de zingaro y paco.

= La actividad minera se expandio en 14,9 por ciento interanual en setiembre, asociado a los mayores niveles de extraccion de oro. No obstante, en el acumulado a
setiembre de 2021, la produccion descendio 33,2 por ciento frente a similar periodo de 2020.

Otros Indicadores de Actividad Econémica
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monto menor en 16,6 por ciento en setiembre en términos reales, Crédiohipotecario 1/
como resultado del menor gasto en el Gobierno regional. Por el -nersionPublcaz
contrario, la inversion se expandié en 35,4 por ciento en el periodo 2 entminos reales.
enero-setiembre de 2021, respecto a similar periodo del afio previo, e MNCETR SESYMER

como resultado del mayor gasto en los tres niveles de gobierno.
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Agropecuario

La produccion agropecuaria disminuyd 0,4 por ciento en setiembre, debido a una menor produccion
del subsector agricola (-7,9 por ciento). Pese a ello, entre enero y setiembre de 2021, la produccién
del sector aumentdé 3,2 por ciento.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/ * La contraccion del subsector agricola fue explicada por la
menor produccion orientada al mercado externo y agroindustria

(-13,1 por ciento), y al mercado interno (-7,2 por ciento). En el

(Miles de toneladas)

Estructura Setiembre — EnermoSlemRS primer grupo se registré una menor produccion de palta (-79,6
Subsectores Porcentual 020 2021 varge Conribucional 2020 2021 varge Contribucion al por ciento), cafia de azUcar (-12,7 por ciento) y cacao (-2,4 por
crecimiento 3/ crecimiento 3/

ciento), principalmente; y en el segundo grupo se observo una

AGRICOLA 52,7 7.9 -4,0 51 29 ., L, . L.
Orientada al mercado externo y menor produccion de arroz cascara (-34,4 por ciento), brachiaria
agroindusiria 2/ s s o8 7 1 (-13,3 por ciento) y papaya (-11,0 por ciento). Por el contrario,
Palta 0,4 0,1 0,0 -79,6 -0,7 0,1 0,0 -79,6 -0,1 1 N1 1, 1A
paa o or oy e o 1 19 loa o8 entre enero y set_lembre de 2021, la act|V|d_a'd agrlcola'crecm 5,1
Cafia de azucar o1 02 02 127 0,0 17 16 53 00 por ciento, asociada a la mayor produccion de maiz amarillo
Achiots 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 71,4 0,0 4
Caf(léoe 0,0 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 26,7 0,0 duro’ cacao y platano'
Maiz amarillo duro 75 0,0 0,0 - - 221 24,8 12,3 1,3
o ercado interno 21 et o0 e 22 00 os *  Elaumento del subsector pecuario (7,3 por ciento), en el mes
Brachieria 81 619 537 133 24 28 783 04 oL de setiembre, fue explicado por la mayor produccion de ave
e scara a1 o2 o1 e 05 64 63 07 00 (12,7 por ciento) y vacuno (4,3 por ciento). Asi.mi§mo, en el
pasto yaraha 0a 21 11 483 03 wroo1e2 62 oo acumulado a setiembre de 2021, el subsector crecio ligeramente
Uncucha 02 o1 01 356 o1 05 08 516 o1 0,6 por ciento, debido a la expansion en la produccion de
Camote 01 00 01 946 01 03 05 463 o1 porcino (11,5 por ciento) y ave (0,3 por ciento).
Platano 6,7 3,3 3,5 73 0,7 24,5 27,4 11,9 0,7
PECUARIO 473 7.3 3.6 06 03
Ave 4/ 25,6 0,9 1,0 12,7 3,4 8,3 8,3 0,3 0,1
Vacuno 4/ 11,6 0,3 0,3 4.3 0,5 3,0 3,0 -0,4 0,0
Leche 0,8 0,1 0,1 9,0 0,1 11 11 0,6 0,0
Ovino 4/ 03 0,0 0,0 -14,3 0,0 0,1 01 -8,5 0,0
Huevos 6,1 0,3 0,3 -0,7 -0,1 2,7 2,7 -1,2 -0,1
Porcino 4/ 29 0,1 0,1 -7,0 -0,3 1,1 1,2 11,5 0,3
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -0,4 -0,4 3,2 3,2

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2020.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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El sector pesca crecié 48,9 por ciento interanual en setiembre, como consecuencia de una mayor
producciéon de paco, boquichico y zungaro. Entre enero y setiembre de 2021, la actividad pesquera
aumento 54,2 por ciento, debido a una mayor extraccion de zingaro y paco.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Setiembre Enero - Setiembre
Subsectores 2020 2021 var. % 2020 2021 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 39 58 47,6 273 406 48,8
SECTOR PESCA 2/ 48,9 54,2

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera aumento 14,9 por ciento interanual en setiembre, asociado a los mayores niveles

de extraccion de oro. En cambio, entre enero y setiembre de 2021, la produccién descendio 33,2 por
ciento respecto a similar periodo de 2020.

Produccién minera e hidrocarburos 1/ = La produccién minera se expandié en 14,9 por ciento interanual en
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) setiembre, debido a que la produccibn de oro ascendi6 de 114

, : kilogramos en setiembre de 2020 a 131 kilogramos en setiembre de
Estructura Setiembre Enero - Setiembre N o
Mineral Porcenual T - rt varss Comacen a1 2021. En contraste, entre enero y setiembre de 2021, la produccion
ar.% Contribucion ar.! ontribucion .z . . . .
20193 ' descendi6 33,2 por ciento frente a similar periodo de 2020. El resultado
Oro (Kg.) 100,0 114 131 14,9 14,9 1724 1151 -33,2 -33,2 A . h . . .
SECTOR MNERA 2737 1000 49 29 02 352 fue consecuencia de Ia; metﬁdgs de alslamlento. obligatorio que fel
UGitas prliineres. Gobierno decreté y las interdicciones que se realizaron a la mineria
Unidades Recuperables .
3/ Estimado a precios de 2007. ||ega| .

4/ Con base en la estructura de similar periodo de 2020.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM).
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. D de Estudios

= En setiembre, el precio promedio mensual de oro mostr6 una
reduccion de 0,4 por ciento con respecto a la cotizacion del mes previo
(US$/oz.tr. 1 784,6). La reduccion fue consistente con la apreciacion de
la divisa estadounidense en los mercados internacionales.

Evolucion de la produccién minera Cotizacion internacional de oro
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (US$/oz.tr. promedio mensual)
1500,0 14125 20507 prom. Set.2019 - Set.2021
US$/oz.tr 1 736,0 1968,0
13500 4 |_| 1950 - 1922,2
71 =1 03 asso
180,0 | 1694 1843,3 *1855 "1868,1 1851,4
— 1850 -| — ] 1808,2 | uﬂ?sm,l
150,0 1732,2 ] 1758,4 ] 1E61m3
1750 | 17166 | 1182127
120,0 1682,7[ | ]
1650 -
90,0 1 1559, ;5511159&9
57,0 559
g 1550 -
60,0 1511,3
40,7 4948 470, 3480,2
30,0 |—| 14,9 1450 -|
. |—| l_l U |_| = 1350 |
-300 “1os
L35,5-3267289-304 554 1250 -
-60,0 - -50,6 -52,2
1150 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
-900 %4,51'7_535‘75.5'7“-3.au‘s'Tﬂ-T'?E-lao‘a SI90 N DE20F M A M J J A S O N DE22F M A M J J A S
- 91,37 80 §
_1200 - 98,6 Fuente: Reuters y BCRP.

819 O N DE20F M A M J J A 8 O N DE2Z1TF M A M J J A S
Fuente: MINEM.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Di de Estudios E
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Crédito y Depadsitos

Los créditos sumaron S/ 858 millones en setiembre, saldo mayor en 13,6 por ciento respecto al
registro de setiembre de 2020, debido al mayor crédito a empresas (20,4 por ciento).

Crédito Evolucién del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A setiembre ol
Estruct. %  Var. Nom. Set- | 19,4
2020 2021 2021 21/ Set-20 * ] 7% 169
Banco de la Nacién 1/ 38 38 4,5 11 15 4 131 ] 13,6
Agrobanco 2/ 3 5 0,6 65,9 11 20 it
Banca Mdltiple 251 316 36,8 25,8 10 190 88 86 g, . - o -
Instituciones No Bancarias 464 499 58,2 7,7 : ~ 56 o3 50 51
Financieras 60 47 5,5 218 51 2
Cajas Municipales 403 452 52,7 12,1 H 08 ﬂ H H
Cajas Rurales 0 0 0,0 - 0 T ‘;‘ o1 e
Edpymes 0 0 0,0 - 5
TOTAL 756 858 100,0 13,6 19 O N D E20 F M A M J J A S O N DE2 F M A M | ] A S
Empresas 505 608 70,8 20,4 Elaboraciin: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
Personas 251 251 29,2 -0,2
Consumo 232 229 26,6 -1,3
Hipotecario 20 22 2,6 12,4 Tasa de morosidad 1/
MN 745 846 98,5 135 (Porcentaje)
ME 10 13 1,5 21,0 >3 15, 5.2 5.2 L 52 52 o1 51 52
1/Conside.rasolo los t?réditos de const'lmoehipotecario.. ) 5o A— 2 2 2 4,9 ] 2 49 [ 49 4,9 2 2 ] 5_ . ~ 2 4,9
2/ No considera los créditos a las deméas empresas del sistema financiero. ’ — ] — 1 47 47
Fuente: SBS. 1
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos. 4,5 4 4,3
4,0 4
= Al cierre del mes de agosto de 2021, el coeficiente de morosidad fue 4,3 31
por ciento, menor en 0,7 de punto porcentual comparado al registro 30 |
interanual. A nivel de componentes, la morosidad en las instituciones no
bancarias (4,0 por ciento) se redujo en 0,8 de punto porcentual; y, en la 2,5 -
banca multiple (4,1 por ciento) fue menor en 0,4 de punto porcentual.
2,0

A19 S ] N D E20 F M A M J J A S o N D E21 F ™M A M J J A
1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depadsitos

Los depédsitos sumaron S/ 638 millones en setiembre, monto mayor en 15,4 por ciento respecto a
setiembre de 2020. Los depdsitos de ahorro crecieron 22,0 por ciento y a la vista aumentaron 15,5
por ciento.

Depésitos Evolucién de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A setiembre 40 1 . 355 366 36,6
¥ [ag— 34,8 —
Estruct. % Var. Nom. 35 1 3270 || |0
2020 2021 2021 Set-21/ Set-20 308 206 [ —300
Banco de la Nacion 97 128 20,1 31,8 301 . AL ]
Banca Multiple 277 315 49,3 13,6 25 - — 23,4 219
Instituciones No Bancarias 178 195 30,6 9,4 191 I 19,5
. . 20 4 17,5 17,7 17,6

Financieras 7 7 1,1 5,7 15,9 148 15,4

Cajas Municipales 172 188 29,5 9,6 s M o 132

Cajas Rurales 0 0 0,0 - 10 1

TOTAL 553 638 100,0 15,4
5
Vista 127 147 23,0 15,5
Ahorro 335 408 64,0 22,0 0 — i T — T T i
S.19 O N D E20 F M A M J J A S [0} N D E21 F M A ™M J J A S

A plazo 91 83 13,0 -8,7 Fuente: SBS.

MN 503 574 8919 14,0 Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

ME 50 64 10,1 29,6
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La formacion bruta de capital (S/ 21 millones) se redujo en 16,6 por ciento interanual, debido al
menor gasto en el Gobierno regional. En cambio, entre enero y setiembre de 2021, la inversion creci6

35,4 por ciento.

Formacién bruta de capital
(En millones de soles)

Setiembre Enero - Setiembre
2020 2021 Var.% Real 2020 2021 Var.% Real
Formacion bruta de capital 23 21 -16,6 208 290 354
Gobierno Nacional 2 5 133,4 119 160 30,5
Gobierno Regional 18 10 -48,0 62 92 43,1
Gobiernos Locales 4 6 58,5 27 39 39,6

Fuente: MEF
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la formacion bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
700,0
593,3

600,0 —
500,0 -
400,0

300,0 1 246,0

200,0 163,3 169,4
100,0 76,1 60 6
4 ) 58,4
38,4 17,2 44,3 D 1 2
o I Z2maldld
4,3 5352 D I_r_“ '—r‘ === =
1000 ’ -60,252,3 124323190
4 -80,8_75,3
-200,0 -
s19 O N D E20 F M A M J J A S o N D E21 F M A M J J A S
[ Var. % interanual — = = Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios econdmicos.

Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional, en
setiembre, fueron:

v Remodelacién de ambiente de unidades operativas; en el Intendencia
Regional Madre de Dios en la localidad Puerto Maldonado, distrito y
provincia de Tambopata (S/ 1,3 millones).

v’ Rehabilitacion y remodelacién de la infraestructura educativa y
equipamiento de la Institucion Educativa Guillermo Billinghurts ubicada en
el distrito y provincia de Tambopata (S/ 1,3 millones).

En el Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

v Mejoramiento del camino vecinal centro Pastora-Chorrillos-Tpac Amaru-
Tres Islas, provincia de Tambopata (S/ 858,8 mil).s

v Mejoramiento y ampliacién del servicio educativo en los niveles de
primaria y secundaria de la I.E.B.R. Nro. 52194 CAP.PNP. Alipio Ponce
Véasquez, distrito y provincia de Tambopata (S/ 817,0 mil).

Por ultimo, en los Gobiernos locales los proyectos méas destacados fueron:

v Mejoramiento y ampliacién del sistema de drenaje pluvial de la ciudad de
Ifapari, distrito de Ifiapari, provincia de Tahuamanu (S/ 1,3 millones).

v’ Creacién de la red de desagiie en la avenida Universitaria y el jirén
Contisuyo de la ciudad de Puerto Maldonado del distrito y provincia de
Tambopata (S/ 480,2 mil).
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