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Resumen Ejecutivo

Actividad Primari

» El sector agropecuario se contrajo 5,5 por ciento interanual en diciembre. El resultado del sector estuvo asociado a la menor produccion de papa, alcachofa y fibra
de alpaca, siendo contrarrestado en parte por la mayor produccion de arveja grano verde y leche. En cambio, el sector aumenté 1,7 por ciento en 2021 explicado por

una mayor produccion de quinua, porcino y vacuno, siendo atenuado por una menor produccion de avena forrajera, maiz amilaceo y café.

En diciembre, el sector pesca crecié 1,3 por ciento frente al nivel reportado en el mismo mes del afio previo. Con ello, en 2021, el sector se expandio 44,9 por ciento
con respecto a 2020.

El sector mineria e hidrocarburos disminuyé 4,4 por ciento en diciembre, explicado por una menor produccién de hidrocarburos (gas natural y liquidos de gas
natural) y mineria metalica (oro, molibdeno y cobre). Asimismo, el sector se contrajo 4,3 por ciento en 2021.

ros Indi ivi nomi

» Al cierre de 2021, el saldo de crédito (S/ 7 429 millones) crecio6 2,6 ) i . . .
por ciento con respecto a 2020, debido a los mayores créditos a Cusco: otros Indicadores de Actividad Econémica
empresas (2,9 por ciento) y personas (1,7 por ciento). (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Jul. 21 Ago. 21

Arribos a los establecimientos de hospedaje 243,2 186,6
Crédito total 2/ 11,4 8,2

La inversion publica creci6 13,0 por ciento en diciembre en
términos reales, debido a la mayor inversiéon ejecutada en las tres
instancias de Gobierno. Con ello, en 2021, la inversiéon publica
aumento '53,1 por ciento con respecto a 2020,.Io cual reflejp las Crédito hipotecario 2 03 60
mayores inversiones en los tres niveles del Gobierno; en particular o

. . . .. . .. Inversién Publica 1/ 63,6 21,9
por el Gobierno nacional, cuya inversion fue 2,4 veces la inversion 1/ En téminos reales.

ejecutada en 2020. 2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.

Crédito de consumo 2/ -3,6 -3,3
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El sector agropecuario cayo6 5,5 por ciento en diciembre, asociado a la menor produccioén agricola (-
12,4 por ciento) y pecuaria (-1,9 por ciento). Sin embargo, en 2021, el sector se expandié 1,7 por
ciento frente a 2020.

Produccién de principales Productos Agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)
Estructura Diciembre

Porcentual
2019 2/ 2020 Var.%

Subsectores Contribucién al

crecimiento 3/
AGRICOLA 68,9 -12,4 4,3
Orientada al mercado externo y
agroindustria 2/
Palta 0,7 X A -50,5 -0,7
Alcachofa 2,1 3 X -13,5 -0,4
Kiwicha 0,2 - -
Café 12,5
Haba grano seco 2,0
Maiz amarillo duro 0,3
Quinua 0,5
Té 0,0
Cacao 4,6
Orientada al mercado interno 2/ 46,0
Papa 18,3
Alfalfa 2,2
Rye grass 0,1
Avena forrajera 2,8
Maiz amilaceo 6,5
Olluco 1.3
Yuca 1,0
Aneja grano verde 0,3
PECUARIO 31,1
Fibra de alpaca 1,1
Awe 4/ 1,7
Ovino 4/ 4.1
Vacuno 4/ 8,6
Porcino 4/ 2,2
Leche 8,5
SECTOR AGROPECUARIO 100,0
1/ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios del 2007.
3/Con base en la estructura de similar periodo 2020.
4/ Peso de animal en pie.
Fuente: MIDAGRI.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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El resultado del subsector agricola (-12,4 por ciento) fue
explicado por la menor produccién de los cultivos orientados al
mercado interno (-20,1 por ciento), en el que se observé una
menor produccién de papa (-56,9 por ciento) y alfalfa (-11,9 por
ciento), en parte atenuado por una mayor produccion de arveja
grano verde (9 000,0 por ciento); asimismo, la produccion
orientada al mercado externo y agroindustria descendié 2,7 por
ciento debido a la menor cosecha de palta (-50,5 por ciento) y
alcachofa (-13,5 por ciento), pese al incremento en la produccion
de cacao (6,5 por ciento). En 2021, el subsector disminuyo 1,7
por ciento con respecto a 2020, debido a una menor produccion
de avena forrajera (-19,0 por ciento), maiz amilaceo (-11,8 por
ciento) y café (-4,7 por ciento).

En diciembre, el subsector pecuario decrecié 1,9 por ciento
interanual, debido a una menor produccién de fibra de alpaca (-
25,7 por ciento), a pesar de una mayor produccion de leche (6,4
por ciento). Por el contrario, el subsector mostré un crecimiento
de 9,3 por ciento en 2021.




En diciembre, la actividad pesquera crecié 1,3 por ciento interanual. Asimismo, el sector aumento
44,9 por ciento en 2021.

Produccion Pesquera 1/
(En toneladas)

Subsectores Diciembre Enero - Diciembre
2020 2021 Var. % 2020 2021 Var. %

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 4,9 52 74 42,4

SECTOR PESCA 2/ 1,3 44,9
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la Producciéon Pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A preciosde 2007
Fuente: Ministeriode la Poduccién




Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos disminuyé 4,4 por ciento interanual en diciembre, explicado por una
menor produccion de hidrocarburos (-4,5 por ciento) y mineria metalica (-4,1 por ciento). Asi, el sector
decrecio 4,3 por ciento en 2021.

. . . . El sector mineria e hidrocarburos disminuyé 4,4 por ciento en
Produccion Minera e Hidrocarburos 1/ diciembre, explicado por una menor produccion de hidrocarburos (-4,5
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) por ciento) y mineria metalica (-4,1 por ciento). En hidrocarburos se

Estructura Diciembre Enero - Diciembre registr6 una menor producciéon de liquidos de gas natural (-7,1 por

Mineral Porcentual

20193 2020 2021 Var% Contribucion 4 2020 2021 Var% Contribucién 4/ ciento), y en mineria metalica hubo una menor extraccién de oro (-16,6

WINERIA METALICA 2 “.8 : A 3, . por ciento), molibdeno (-12,8 por ciento) y cobre (-3,8 por ciento).

Cobre (T.M.) , 23197 -3, -1, 245 812 232923 -5, -1,
Molibdeno (T.M.) ) -12, -0, 1155 1101 ) -0, ) ) . )

Oro(3) : 16, < Jm 4w @ : En 2021, el sector mineria e hidrocarburos se contrajo 4,3 por ciento
P : : : s a1ss 2t j respecto a 2020. El resultado fue explicado basicamente por la menor
Zin (TM.) . . . 5106 4414 13, . produccién de gas natural (-6,2 por ciento), cobre (-5,2 por ciento) y
HIDROCARBUROS - - 2 5 3 liquidos de gas natural (-4,3 por ciento). En particular, la produccion de

G tural (MMPC) , 40776 . , 408 269 382870 3 -1, . L . .
Liqidos de gas natural (V) : 2780 7 2 wor0  o9ms 4 iy hidrocarburos fue afectada por las actividades de mantenimiento en los

SECTOR MINERIA 3/ , : g g g meses de marzo y abril y, por problemas técnicos en mayo y en julio -

1/ Cifras preliminares.

2/ Unidades Recuperables. setiembre.
3/Estimado a precios de 2007.

4/ Con base en la estructura de similar periodo de 2020.

MMPC: Millones de Pies Cubicos y, MB: Miles de Barriles.

Fuente: MINEM En diciembre, el precio promedio del cobre se ubicd en ctv. US$/Ib
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. D de Estudios . e . . . . .
433,3, lo que significéd una disminucién de 2,2 por ciento con respecto al
mes anterior. La reduccion reflejd el menor ritmo de la actividad
manufacturera en China.

Evoluciéon de la Produccion Minera e Hidrocarburos Cotizacion Internacional de Cobre
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (En ctv. US$/Ib., datos promedio del periodo)

Prom.Dic.2019 - Dic.2021
ctv. US$/b.348,2
98 g9p 92
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Fuente: MINEM. Fuente: Reutersy BCRP.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de EsudiosEcondmicos.




El saldo de crédito, al cierre de 2021, alcanzé S/ 7 429 millones, monto superior en 2,6 por ciento
respecto al saldo de cierre de 2020. El crédito a empresas aumenté 2,9 por ciento y a personas 1,7
por ciento.

Créditos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A diciembre
Estruct. % Var. Nom.
2021 Dic-21/ Dic-20
Banco de la Nacion 1/ 184 196 2,6 6,6
Agrobanco 2/ 8 18 0,2 143,3
Banca Multiple 3592 3513 47,3 -2,2
Instituciones No Bancarias 3459 3701 49,8 7,0
Financieras 519 479 6,5 -7,7
Cajas Municipales 2 882 3163 42,6 9,8
Cajas Rurales 41 42 0,6 1,1
Edpymes 17 17 0,2 -2,5
7242 7429 100,0 2,6
Empresas 5173 5324 71,7 2,9
Personas 2 069 2105 28,3 1,7
Consumo 1465 1462 19,7
Hipotecario 604 643 8,7 6,4
MN 7 031 7221 97,2 2,7
ME 211 208 2,8

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econédmicos.

2020 2021

Al cierre del mes de noviembre, la morosidad se ubicé en 5,3 por ciento,
con respecto al mes previo descendié 0,2 de punto porcentual; por el
contrario, aumentd 0,6 de punto porcentual con respecto a noviembre de
2020. Por entidades financieras, la morosidad en la banca multiple (6,3 por
ciento) subié 0,9 de punto porcentual frente al mismo mes del afio previo; y
en las instituciones no bancarias (4,2 por ciento) ascendié 0,3 de punto
porcentual.

Evolucion de los Créditos
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

21,3211
20,3 !

17,6

15,1

0
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Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Tasa de Morosidad 1/

(Porcentaje)
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1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + cré ditos en cobranza judidal)/colocaciones brutas.
Fuente:SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.




Créditos y Depositos

El saldo de los depédsitos (S/ 7 374 millones) se expandié 2,2 por ciento en diciembre. Los depdsitos
de ahorro se incrementaron en 10,0 por ciento; no obstante, se redujo los depésitos a plazo (-7,7 por

ciento) y a la vista (-5,5 por ciento).

Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A diciembre

Estruct. %
2020 2021 2021

Banco de la Nacién 1079 1136 15,4
Banca Multiple 3799 3747 50,8
Instituciones No Bancarias 2336 2492 33,8
Financieras 281 264 3,6
Cajas Municipales 2049 2220 30,1

Cajas Rurales 6 7 0,1
TOTAL 7215 7374 100,0

Vista 1416 1338 18,1
Ahorro 3865 4251 57,6
A plazo 1934 1785 24,2
MN 5895 5923 80,3

ME 1320 1452 19,7
Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Var. Nom.

Dic-21/ Dic-20
53
-1,4
6,6
-6,1
8,3
18,0
2,2
-5,5
10,0
-7,7
0,5
10,0

Evolucion de los Depoésitos
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente:SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En diciembre, la inversidn se expandié 13,0 por ciento interanual debido al mayor gasto en los tres
niveles de Gobierno. Con ello, en 2021, la inversién aumenté 53,1 por ciento con respecto a 2020.

Formacién Bruta de Capital
(En millones de soles)

Diciembre
2020 2021 Var.% Real
Formacién bruta de capital 571 687 13,0
Gobierno Nacional 140 171 15,0
Gobierno Regional 75 97 21,8

Gobiernos Locales 356 419 10,4
Fuente: MEF.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la Formacién Bruta de Capital
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

D.19 E20 F D E21 F M A M
Var. % interanual = = = Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios e conémicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de diciembre fueron:

Enero - Diciembre * Mejoramiento y ampliacion del servicio aeroportuario en la region Cusco
2020 2021 Var. % Real mediante el Nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero (S/ 47,9
2202 3522 53,1 millones).

525 1251 127,9
380 586 47,9 » Adquisicion de terreno, en la Sede Central de la Universidad Nacional
1297 1685 243 Diego Quispe Tito (S/ 33,1 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

+  Mejoramiento integral de la Via Expresa de la ciudad del Cusco: Ovalo
Los Libertadores - Puente Costanera - Nodo Versalles (S/ 14,9 millones).

Adquisicién de tomografo computarizado multicorte, en el Hospital de
Apoyo Departamental Cusco (S/ 7,1 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
* Apoyo a la produccion agropecuaria (S/ 7,4 millones).

* Mejoramiento de los servicios de salud del Centro de Salud Pucyura,
provincia de La Convencion (S/ 6,1 millones).




