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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario aumenté 4,5 por ciento interanual en noviembre. El resultado del sector estuvo asociado a la mayor produccion de maiz choclo, achiote y
alfalfa, siendo contrarrestado en parte por una menor produccion de papa y palta. Asimismo, el sector aumento 1,1 por ciento en enero - noviembre explicado por una
mayor produccion de frijol de palo grano seco, quinua y vacuno, siendo atenuado por una menor produccion de avena forrajera, maiz amilaceo y cafeé.

= En noviembre la actividad pesquera registré produccion de trucha a diferencia de noviembre de 2020, mes en el que no registré produccion. Mientras que, la especie
pejerrey esta en periodo de veda; en noviembre de 2020 no registré extraccién. En el periodo enero - noviembre, el sector aumentd 51,1 por ciento con respecto al
mismo periodo del afio anterior.

= El sector mineria e hidrocarburos decrecié 5,6 por ciento interanual en noviembre. El resultado fue debido a una menor produccion de mineria metalica (cobre) y

de hidrocarburos (liquidos de gas natural y gas natural). Asimismo, en enero - noviembre la produccién disminuyd 4,3 por ciento con respecto a similar periodo del
afo anterior, asociada a una menor produccion de hidrocarburos (gas natural y liquidos de gas natural) y de mineria metalica (cobre y molibdeno).

Otros Indicadores de Actividad Econdémica

= Al cierre del mes de noviembre, el saldo de créedito (S/ 7 393 } . w .
millones) crecié 3,6 por ciento interanual. El resultado fue explicado Cusco: otros Indicadores de Actividad Economica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

por los mayores créditos a empresas (4,3 por ciento) y personas

(1,8 por ciento). Jun. 21 Jul. 21 Ago. 21 Set. 21 Oct. 21 Nov. 21
Arribos a los establecimientos de hospedaje 16694 A 2432 dh 1866 A 1005 A 941 n.d.
® Lla inversion publica creci6 18,6 por ciento en noviembre en Crédito total 2/ M 163 A 114 A 82 M 58 M 42 A 36
términos reales, debido a la mayor inversion realizada por el Crédito de consumo 2/ b 41 W 36 W 33 W 23 W 17 ¥ 07
Gobierno nacional, siendo contrarrestada parcialmente por un Crédito hipotecario 2/ M 77 & 93 & 90 & 77 & 83 M 78
menor gasto en los Gobierno locales y el Gobierno regional. Con Inversién Pblica 1/ dh 2235 fr 636 A 219 fr 1087 A 198 186
e_IIo, en enero - noviembr_e, la inV(_ersi(')n publica aum(_ent(’) 67,0 por Z E::Z:mj‘:;f::'r:fnales
ciento con respecto al mismo periodo de 2020, explicado por las Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.

mayores inversiones en los tres niveles del Gobierno.
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Agropecuario

El sector agropecuario crecido 4,5 por ciento en noviembre, asociado a una mayor produccion
agricola (13,7 por ciento) y pecuaria (1,5 por ciento). Con ello, entre enero y noviembre, el sector se
expandi6 1,1 por ciento interanual.

Produccién de principales Productos Agropecuarios 1/ * El resultado del subsector agricola (13,7 por ciento) fue
explicado por la mayor produccion de los cultivos orientados al

mercado interno (24,4 por ciento), en el que se observé una

(Miles de toneladas)

Bstructura Noviembre Enero-Noviembre mayor produccién de maiz choclo (756,7 por ciento), achiote
Subsectores Porcentual 2020 2021 varge Contribucion al 2020 2021 varg, Contribucién al . . . .
2010 2/ ar% " ocimiento 3/ ar% ecimiento 3/ (59,3 por ciento) y alfalfa (15,0 por ciento); en cambio, la
AGRICOLA 69.0 137 33 1.0 07 produccién orientada al mercado externo y agroindustria
Orientada al mercado externo y 28 05 o1 05 o1 descendi6 0,5 por ciento debido a la menor cosecha de palta (-
agroindustria 2/ ! ! ' ! ! 400 . t E | . d . b | b t
bt . 04 02 400 05 0 75 109 o1 0,0 por cien 0). En el periodo enero - noviembre, el subsector
Alcachofa 21 03 02 19,6 02 8,4 64 230 03 disminuyé 1,0 por ciento interanual, debido a una menor
Kiwicha 0,2 0,0 0,0 - - 0,4 0,6 47,3 0,1 1A 1 - i i 1l4
A s o 0o : : o 29 e o produccién _de avena fgrrajera ( 18,9 por ciento), maiz amilaceo
Haba grano seco 2,0 00 00 - - 193 198 22 0,0 (-11,0 por ciento) y café (-4,8 por ciento).
Maiz amarillo duro 0,3 0,0 0,0 - - 58 4,9 -15,9 -0,1
Quinua 0,5 0,0 0,0 - - 6,8 13,0 92,5 0,7 . . .,
Cacao 46 05 06 73 0,6 6.4 6,6 28 01 °* En noviembre, el subsector pecuario se expandié 1,5 por
Té 0,0 0,0 0,0 10,5 0,0 0,9 0,9 2,0 0,0 i H 1 14
o e ol mereado inferno 2 s b bt 2 by C|ento_|nteranual, debido a una mayor producmon_ de vacuno (2,0
Maiz choclo 18 01 05 7567 07 323 36,7 136 02 por ciento) y leche (1,5 por ciento). Del mismo modo, el
Achiote 03 03 04 59.3 07 21 32 524 0.2 subsector mostré un crecimiento de 6,2 por ciento interanual
Alfalfa 2,2 13,3 153 15,0 0,7 164,3 197,5 20,2 0,4 -
Yuca 10 06 09 49,8 03 335 26,0 22,5 02 entre enero y noviembre.
Frijol de palo grano seco 0,2 0,0 0,0 - - 1,8 8,2 346,9 0,6
Avena forrajera 2,9 0,0 0,0 - - 256,7 208,2 -18,9 -0,6
Maiz amilaceo 6,5 0,0 0,0 - - 69,9 62,2 -11,0 -0,9
Papa 18,3 1,0 0,6 -41,2 -0,5 432,0 430,4 -0,4 -0,1
PECUARIO 31.0 15 12 6.2 18
Vacuno 4/ 8,6 15 16 2,0 0,4 19,6 21,3 8,2 07
Leche 8,5 89 90 15 0,3 106,6 111,8 48 0,4
Ovino 4/ 4.1 07 07 1,7 0,2 8,7 93 6,4 03
Ave 4/ 1,7 05 05 1,3 0,1 45 4.4 1,1 0,0
Porcino 4/ 2,2 05 05 15 0,1 4.8 5,4 11,4 0,2
Alpaca 4/ 3,9 04 04 13 0,1 5,0 53 6,7 03
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 45 45 11 11

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2020.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En noviembre, el sector pesca registro produccion de trucha; en cambio, la especie pejerrey esta en
periodo de veda; en noviembre de 2020 no hubo registros de especies hidrobiolégicas. Entre enero y
noviembre, la actividad mostré una expansion de 51,1 por ciento.

Produccion Pesquera 1/
(En toneladas)

Noviembre Enero - Noviembre

Subsectores 2020 2021 Var.% 2020 2021 Var.%

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 0 1 - 46 67 47,5

SECTOR PESCA 2/ - 51,1
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la Producciéon Pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

2000 4

168,5

1500 A

1000 A

50,0 -

00 -

7.4 35

14,6 55 0-17,5 15,4
22,017,
50,0 303376

L48,4
-100,0

-150,0 -
N19 D E20 F M A M J J A S O N DE2 F M A M J J A s O N

1/ A preciosde 2007
Fuente: Ministeriode la Poduccion
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos disminuyé 5,6 por ciento interanual, explicado por una menor
produccion de mineria metalica (-6,4 por ciento) e hidrocarburos (-5,1 por ciento). Asimismo, en enero
- noviembre, el sector cayo 4,3 por ciento interanual.

= El sector mineria e hidrocarburos disminuyé 5,6 por ciento en
noviembre, asociado a una menor produccién de mineria metdlica (-6,4
por ciento) e hidrocarburos (-5,1 por ciento); en el primer grupo se

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

vinoral S Noviembre Enero - Noviembre observé una menor produccion de cobre (-9,6 por ciento), y en el
— 20193 2020 2021 Var% Coniribucion 4 2020 2021 var%_Contribucion 4 segundo grupo hubo una menor produccién de liquidos de gas natural (-
MI('I\IOEbTeIA(T’\.AI\E..;ALICAZ/ ;‘;Z 22 596 20 417 ﬁ: ji 222 615 210 612 :gj 1; 611 por Clento) y gas natural (-314 por Clento)
Molibdeno (T.M.) 16 90 94 4,4 0,1 1069 1026 -4,0 -0,1
e e e o e mam aae o = En enero - noviembre, el sector mineria e hidrocarburos se contrajo 4,3
Plomo (T.M.) 00 %5 ;6 36 00 3700 2802 34 00 por ciento con respecto al mismo periodo del afio anterior. La
) o s e - e ame A o produccioén fue explicada basicamente por la menor produccién de gas
Gas natural (MMPC) 20,3 42845 41398 34 08 367493 341985 6,9 14 natural (-6,9 por ciento), cobre (-5,4 por ciento) y Il'quidos de gas natural
o e —————————— — (4,1 por ciento).
1 C\l!as preliminares.
%Efm:dRplp(?‘zoogmlpd“m = En noviembre, el precio promedio mensual de cobre mostré una
MNVPC: il de Pies Cicos 1 VB: Mies e Barle. disminucion de 0,2 por ciento con respecto a la cotizacion del mes
Elaboraci6n: ECRP, Sucursal Cusco. D de Estudios Economi previo (ctv. US$%/Ib. 443,8). La reduccion en el precio fue como

consecuencia a los temores de una menor demanda de China.

Evolucién de la Produccién Minera e Hidrocarburos Cotizacion Internacional de Cobre
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (En ctv. US%/Ib., datos promedio del periodo)
Prom.Nov.2019-Nov.2021
50 ctv. US$/b.341,5 so1a
98 90 92 450 43650 4438 4430
11 ] 9279 4244 4
4085 [ i
400 ]
3&,8
361,0
3525
350 | e ————————— [ Ll Jd-
3206
3041 3045
300 2800 222
276,1 2738
: 25, 65,8
" , 250 H 2377H
-45,0 200 1 |:||:||_|
NI9DE20F M A M J J A S O N DE2IF M A M J J A S O N NIO D E20 F M A M S O N DE2F M A M J J A S O N
Fuente: MINEM. Fuente: Reutersy BCRP.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdmicos.
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Créditos y Depadsitos

En noviembre, el saldo de crédito fue S/ 7 393 millones, superior en 3,6 por ciento respecto a
noviembre de 2020. El crédito a empresas aumentoé 4,3 por ciento y a personas 1,8 por ciento.

Créditos Evolucién de los Créditos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A noviembre 2 234 22322t
21,3211 —
Estruct. % Var. Nom. 203 C 020790,
2020 2021 J — ] — 19,1
2021 Nov-21 / Nov-20 20 176 -
Banco de la Nacion 1/ 183 185 2,5 0,9 517 103
Agrobanco 2/ 9 18 0,2 98,0 15 4 ]
Banca Multiple 3523 3528 47,7 0,2 105 11,4
Instituciones No Bancarias 3421 3662 49,5 7,1 10 - 87 88 23 82
Financieras 518 475 6,4 -8,3 75 67 64 os
Cajas Municipales 2843 3129 42,3 10,1 . 50 42
Cajas Rurales 42 41 0,6 -0,8
Edpymes 18 16 0,2 -6,0 ﬂ
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
TOTAL 7 136 7 393 100,0 3,6 N19 D E20 F M A M J J A S O N DE2 F M A M J J A S O N
Fi te: SBS.
Empresas 5077 5297 7117 413 Eluaebnore;acic')n:BCRP,SuoursalCusco. Departamento de Estudios Econémicos.
Personas 2 059 2 096 28,3 1,8
Consumo 1459 1449 19,6 0,7 Tasa de Morosidad 1/
Hipotecario 599 646 8,7 7.8 (Porcentaje)
MN 6 924 7170 97,0 3,6 6,0 1
ME 212 222 3,0 5,1 o5 | I
- — - - , 52 52 52 752
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 50 — — 51
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 50 148 49— ]
Fuente: SBS. I ﬂ 4,6 4,6 ﬂ ﬂ []
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. 45 44 T 45 43 43 T
! ] ] R 4,2
4,0 0 38
= Al cierre del mes de octubre, la morosidad se ubic6 en 5,5 por ciento, 35
mayor a la tasa registrada en setiembre (5,4 por ciento) y octubre de 2020
(4,5 por ciento). Por entidades financieras, la morosidad en la banca multiple 30 1
(6,6 por ciento) subié 1,7 puntos porcentuales con respecto al mismo mes 25 |
del afio previo; y en las instituciones no bancarias (4,6 por ciento) ascendio ’
0,5 de punto porcentual. 20 :
0.19 N D E20 F M A M J J A S o N D E21 F M A M J J A S o

1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos ve ncidos + créditos en cobranza judidal)/colocaciones brutas.
Fuente:SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Créditos y Depadsitos

El saldo de los depdsitos (S/ 7 201 millones) se expandio 5,7 por ciento en noviembre. Los depositos
de ahorro se incrementaron en 12,6 por ciento; no obstante, se redujo los depodsitos a plazo (-3,2 por
ciento). El nivel de los depdsitos a la vista no mostro variacion

Depésitos Evolucién de los Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A noviembre

Estruct. % Var. Nom.

2020 2021 2021 Nov-21/ Nov-20
Banco de la Nacion 954 1017 14,1 6,7
Banca Multiple 3592 3713 51,6 3,4
Instituciones No Bancarias 2264 2470 34,3 9,1
Financieras 282 268 3,7 -4,7
Cajas Municipales 1976 2194 30,5 11,0
Cajas Rurales 6 7 0,1 12,8
TOTAL 6810 7201 100,0 5,7
Vista 1343 1343 18,6 0,0
Ahorro 3573 4024 55,9 12,6
A plazo 1894 1834 25,5 -3,2
MN 5513 5728 79,6 3,9
ME 1297 1472 20,4 13,5

Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

20 A |

29,8

2
233 237
2131

8,2 83
59 66
45
SAHZJ HH
A M

N.19 D E20 F M

Fuente:SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

J A S O N

D E21 F M A
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Gasto de Capital

La inversion se expandi6 18,6 por ciento debido al mayor gasto en el Gobierno nacional (146,0 por
ciento), principalmente. Asi, lainversion aument6 67,0 por ciento hasta noviembre.

Formacién Bruta de Capital
(En millones de soles)

Noviembre Enero - Noviembre
2020 2021 Var.% Real 2020 2021 Var.% Real
Formacién bruta de capital 279 349 18,6 1631 2835 67,0
Gobierno Nacional 50 130 146,0 386 1080 168,5
Gobierno Regional 52 53 -3,1 305 488 54,3
Gobiernos Locales 177 166 -11,1 941 1266 29,5
Fuente: MEF.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la Formacion Bruta de Capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

350,0 -
300,0 A
250,0 A
200,0

150,0 1 1193

100,0 1

50,0 1 33,8

21,6 308

102 15,0

100,0

318,7

\

2235

63,6

108,7

21,9

[i

19,8 18,6

[ -

T - ----

o0 T=E= = -D- = j
-18,3 E B
-50,0 +26,8 _37,0'261028’1 -8,8 -21,8
-52,8
_73,2-70,4

-100,0 -

N19 D E20 F M A M ) J A S O N D E21 F M A

[ Var. % interanual = = = - Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios e condmicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de noviembre fueron:

v Mejoramiento y ampliacién del servicio aeroportuario en la regién Cusco
mediante el Nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero (S/ 59,2
millones).

v Mejoramiento de la carretera Santa Marfa - Santa Teresa - Puente
Hidroeléctrica Machupicchu (S/ 39,0 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento integral de la Via Expresa de la ciudad del Cusco: Ovalo
Los Libertadores - Puente Costanera - Nodo Versalles (S/ 9,9 millones).

v Mejoramiento de la carretera Izcuchaca - Cruzpata; provincia de Anta y
Urubamba (S/ 2,3 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v Mejoramiento y rehabilitacién del camino vecinal Yahuarmayo - Tirani -
Yorencca del distrito de Quifiota (S/ 3,7 millones).

v Mejoramiento y ampliacién de los servicios de educacién primaria y
secundaria de la I.E. N° 56392 de la comunidad campesina de Kayno,
distrito de Livitaca (S/ 3,3 millones).
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