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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= Elsector agropecuario crecio 23,3 por ciento interanual en agosto. El resultado del sector reflejo la mayor produccion de frijol de palo grano seco, café y vacuno. En
el mismo sentido, el sector se expandid 6,5 por ciento hasta agosto explicado por una mayor produccién de avena forrajera y café.

= El sector pesca no registrd produccién debido al periodo de veda. En enero - agosto, el sector aumentd 49,0 por ciento con respecto al mismo periodo del afio
anterior.

= El sector mineria e hidrocarburos disminuyé 16,9 por ciento interanual en agosto. La caida fue explicada por una menor produccion de mineria metdlica (cobre) e

hidrocarburos (gas natural y liquidos de gas natural). En el mismo sentido, en enero - agosto la produccion disminuyé 4,3 por ciento interanual, asociada a una menor
produccién de hidrocarburos (gas natural y liquidos de gas natural) y de mineria metalica (cobre).

Otros Indicadores de Actividad Econdémica

= El saldo de crédito (S/ 7 310 millones) crecié 8,2 por ciento ] . _, L
interanual en agosto. El resultado estuvo explicado por los mayores Cusco: otros Indicadores de Actividad Economica
créditos a empresas (11,6 por ciento) y personas (0,3 por ciento).

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Mar. 21 Abr. 21 May. 21 Jun. 21 Jul. 21 Ago. 21

= Llainversion publica crecié 21,9 por ciento en agosto en términos Arribos a los establecimientos de hospedaje ¥ -379 443059 #h22621 16770 nd. nd.
reales. Este crecimiento responde a una mayor inversion en el Creédito total 2/ M 223 & 234 A 190 A 163 M 114 A 82
Gobierno regional, en los Gobiernos locales y en el Gobierno Crédito de consumo 2/ ¥ 66 W 52 % 43 ¥ 41 ¥ 36 ¥ 33
nacional. Con ello, en enero - agosto, la inversion publica aument6 Crédito hipotecario 2/ d 75 & 84 & 94 & 77 A& 93 M 90
91,7 por ciento con respecto al mismo periodo de 2020, debido a Inversién Pblica 1/ A 1193 A 1000 A 3187 M 2235 A 636 M 219
los mayores gastos en las tres instancias del Gobierno. 1/°En téminos reales.

2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
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Agropecuario

El sector agropecuario crecié 23,3 por ciento en agosto explicado por la mayor produccion agricola
(56,5 por ciento) y pecuaria (5,8 por ciento). Con ello, entre enero y agosto, el sector se expandio 6,5
por ciento interanual.

Produccién de principales Productos Agropecuarios 1/ *  Elresultado del subsector agricola (56,5 por ciento) obedecié a
(Miles de toneladas) la mayor produccién de los cultivos orientados al mercado

interno (60,9 por ciento) y, al mercado externo y agroindustria

nero - ; . h
Bstructura L — Enero-Agose (52,7 por ciento). En el primer grupo se observé una mayor
Subsectores Porcentual 2020 2021 varg, Contribucion al 2020 2021 varo Contribucion al 1 L . )
2019 2/ ar% o cimiento 3/ ar% o cimiento 3/ produccién de frijol de palo grano seco (345,3 por ciento); y en el
AGRICOLA 69.0 56.5 195 61 46 segundo grupo, una mayor produccion de café (46,9 por ciento).
Orientada al mercado externo y 28 527 06 12 26 Asimismo, hasta agosto el subsector aument6 6,1 por ciento
agroindustria 2/ ' ! ' ' ’ . t | d bd d ., d f .
ot 125 16 24 69 0 %9 308 16 20 |(ré§r2anua,_ et |) o] afqnaélngayor protu)ccmn e avena forrajera
Palta 0,7 01 03 254,8 0,6 8,0 77 -4,3 0,0 ,& por ciento) y cate ,0 por ciento).
Haba grano seco 2,0 0,0 0,1 - 0,5 19,3 19,7 1,7 0,0
Té 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8 0,8 1,7 0,0 R ., .
Kiwicha 0,2 00 00 - - 0.4 0,6 47,3 0,1 ° En agosto, el subsector pecuario se expandlo 5,8 por ciento
Alcachofa 2,1 0,0 0,0 - - 8,1 6,2 -23,1 -0,3 H H 1A
aeach s o0 o0 ) : 2o o o o mteranual, debido a una mayor producmc_)n de vacuno (9,4 por
Maiz amarillo duro 03 00 00 - - 58 49 159 01 ciento) y leche (4,7 por ciento). Del mismo modo, el sector
Quinua 0,5 0,0 0,0 - - 6.8 13,0 92,4 0,8 A imi i 1
o reado intormo 2 - 00 oo o o mostré un crecimiento de 7,8 por ciento interanual entre enero y
Frijol de palo grano seco 0,2 06 25 345,3 42 15 6,6 337,8 0,5 agosto.
Naranja 0,7 2,3 3,1 34,6 0,8 15,5 17,6 13,4 0,1
Achiote 0,3 0,4 0,6 50,9 0,7 0,5 0,6 15,2 0,0
Alfalfa 2,2 12,0 14,0 17,0 0,5 123,8 128,5 3,8 0,1
Cebolla 0,3 0,0 0,4 702,2 0,4 4,2 55 31,7 0,1
Avena forrajera 29 0,0 0,0 - - 256,7 354,8 38,2 1,3
Maiz amilaceo 6,5 0,0 0,2 - - 69,9 70,4 0,7 0,1
Papa 18,3 0,0 0,4 - - 430,3 425,6 -1,1 -0,2
PECUARIO 31.0 58 3.8 7.8 19
Vacuno 4/ 8,6 20 22 9,4 1,9 14,6 16,1 10,3 0,7
Leche 85 93 97 47 0,8 79,9 84,7 6,0 0,4
Ovino 4/ 41 09 09 33 0,3 6,5 7,0 7.8 0,3
Porcino 4/ 2,2 04 04 11,5 0,3 34 3,9 15,1 0,2
Alpaca 4/ 3,9 05 05 2,1 0,2 3,7 4,0 8,6 0,3
Awe 4/ 17 04 04 51 0,2 3,1 3,0 -1,9 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 23,3 23,3 6,5 6,5

1/ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios del 2007.
3/Con base en la estructura de similar periodo 2020.
4/ Peso de animal en pie.
Fuente: MIDAGRI.

lab ion: BCRP, Sucursal Cusco. Dep. 1o de Estudios
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En agosto, el sector pesca no registro produccion debido al periodo de veda. Hasta agosto, la pesca
mostré una expansion de 49,0 por ciento.

Produccion Pesquera 1/
(En toneladas)
Enero - Agosto

Agosto

Subsectores 2020 2021 Var. % 2020 2021 Var. %

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 0 0 - 46 67 45,8
49,0

SECTOR PESCA 2/
1/ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la Producciéon Pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

2000 4
168,5

1500 A

1000 A

50,0 -

00 -

74 35
7.4 14,6 55 0175 15,4

50,0 1 803376
48,4

-100,0

-150,0 -
Al9 S O N D E20 F M A M J J A s O N DE2 F M A

1/ A preciosde 2007
Fuente: Ministeriode la Poduccion
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos disminuyo 16,9 por ciento interanual, explicado por una menor
produccion de mineria metalica (-18,6 por ciento) e hidrocarburos (-15,8 por ciento). Asimismo, en
enero - agosto, el sector cayo 4,3 por ciento interanual.

= El sector mineria e hidrocarburos disminuyé 16,9 por ciento en
agosto, asociado a una menor produccion de mineria metalica (-18,6

Produccién Minera e Hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) por ciento) e hidrocarburos (-15,8 por ciento); en el primer grupo se
o Estrucura Agosto Enero - Agosto observé una menor produccion de cobre (-22,7 por ciento), y en el
inera Pisvbua 2020 2021 Var.% Contribucién 4/ 2020 2021 Var.% Contribucién 4/ segundo grupo hubo una menor produccion de gas natural (-37,2 por
MINERIA METALICA 2/ a8 -18,6 7.4 11 0.4 ciento) y liquidos de gas natural (-4,5 por ciento).
Cobre (T.M.) 36,0 24032 18 565 -22,7 -8,0 154 044 148 091 -39 -1,3
libd M. N , A s A . - . .z
o T ve o e e o e 2o e o = En enero - agosto, el sector mineria e hidrocarburos decrecio 4,3 por
Plata (Kg,) 11 8025 8403 47 00 53553 59126 104 01 ciento con respecto al mismo periodo del afio anterior. La menor
Plomo (T-M.) 00 6 28269 00 2804 1935 810 ot roduccion fue explicada basicamente por la menor produccién de gas
Zinc (T.M.) 01 405 399 -1,5 0,0 3505 2529 -27.8 -0,1 . . . .
HIDROCARBUROS 58,2 158 95 63 39 natural (-10,0 por ciento), liquidos de gas natural (-4,6 por ciento) y
Gas natural (MMPC) 203 38902 24436 37,2 7,7 248401 223558  -10,0 2,0 cobre (_3 9 por Ciento).
Liquidos de gas natural (MB) 37,9 2 706 2585 -4,5 -1,8 19 857 18 950 -4,6 -1,9 ’
SEQTOR MI‘NERI'A 3/ 100,0 -16,9 -16,9 -4,3 -4,3 . . .,
D e s, * Enagosto, el precio promedio del cobre (ctv. US$/lb 424,4) retrocedio
3/Estimadoaprecios de2007. 0,8 por ciento con respecto al precio promedio del mes anterior (ctv.
4/ Con base en la estructura de similar periodo de 2020. .
MMPC: Milones de Pies Cibicos y, MB: Miles de Barrles. US$/Ib 427,9). El precio fue afectado por temores de una
Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM). -z .
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Dep de Estudios Econt desaceleracion mayor a lo esperado de China, y menor demanda por el

brote de contagios de COVID-19 en la primera mitad del mes.

Cotizacion Internacional de Cobre

Evolucion de la Produccion Minera e Hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

(En ctv. US$/Ib., datos promedio del periodo)

Prom.Ago.2019 - Ago.2021
ctv. US$/Ib.320,3 -
450 -
15,0 11 =g 4219 4204
4085 [ ]
400 A 8
0,0 1 3610 [ |
3525 vy
350 - ]
320,6
-0 a19 ALY Vs L] | mmmmmesssssssssossocsooooooooooooooomomos 5 1=
300 1 2800 252
276,1
261,2 2611
-30,0 g
ZSOAHHHHHHH ' 2377’_‘
I:l 229,2
-45,0 200
Al9S O N DE20F M A M J J A S O N DE22F M A M J J A Al9 S N D E20 F M A M S O N DE2LF M A M J J A
Fuente: MINEM. Fuente: Reutersy BCRP.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de EstudiosEconémicos.
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Créditos y Depadsitos

En agosto, el saldo de crédito fue S/ 7 310 millones, monto mayor en 8,2 por ciento con respecto a
similar mes de 2020. El credito a empresas aumento 11,6 por ciento y a personas 0,3 por ciento.

Créditos Evolucién de los Créditos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
25 1 23,4 234
A agosto o - 23"
321,1 p—
2020 2021 Estruct. % Var. Nom. 03— 207501 101
2021 Ago-21/ Ago-20 20 1 176 ] o
Banco de la Nacion 1/ 181 179 2,4 -1,1 1l | 163
Agrobanco 2/ 9 15 0,2 61,4 15 - ]
Banca Multiple 3377 3534 48,3 4,6 105 11,4
Instituciones No Bancarias 3189 3583 49,0 12,4 10 - 87 88 3 ' .
Financieras 505 472 6,5 -6,6 65 65 " 75 s 64
Cajas Municipales 2616 3057 41,8 16,8 s | 5.0
Cajas Rurales 50 39 0,5 -21,6
Edpymes 18 16 0,2 -12,6
0
TOTAL 6756 7310 100,0 8,2 Al9 S O N DE20 F M A M J J A S O N DE2F M A M J J A
F ite: SBS.
Empresas 4736 5285 72’3 11’6 Eluael:ofacién:BCRP,SucursaICuscaDepartamentodeEstudiosEconémicos.
Personas 2020 2026 27,7 0,3
Consumo 1436 1389 19,0 -3,3 Tasa de Morosidad 1/
Hipotecario 584 636 8,7 9,0 (Porcentaje)
MN 6538 7086 96,9 8,4 5,5 - 5252 52 53
ME 218 224 31 2,7 Ll e T
1 Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 50 148 48 f 48 4,7 4,7 4,7 4,7 M
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 1] T aa f 46 4,5 45 —
Fuente: SBS. 4,5 1 — 1 — 43 43 .
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. 1] 40 30 -
4,0 4 ]
3,5 4
= Al cierre del mes de julio, la morosidad se ubic6 en 5,3 por ciento, mayor a
la tasa registrada en junio (5,1 por ciento) y julio de 2020 (4,0 por ciento). 3,0 4
Por entidades financieras, la morosidad en la banca mdltiple (6,2 por ciento)
subio 2,6 puntos porcentuales con respecto al mismo mes del afio previo; en 251
cambio, en las instituciones no bancarias (4,4 por ciento) aument6 0,1 de .
punto pOrCentUal. 119 A S (o] N D E2 F M A M J J A N o] N DE2 F M A M J J
1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Créditos y Depadsitos

El saldo de los depdésitos (S/ 7 129 millones) se expandio 8,8 por ciento en agosto. Los depodsitos de
ahorro se incrementaron en 17,8 por ciento y a la vista 6,5 por ciento; en cambio, se redujo los
depositos a plazo (-5,4 por ciento).

Depésitos Evolucién de los Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A agosto 35 1
Estruct. % Var. Nom. 29,8
2020 2021 2021 Ago-21/ Ago-20 01 ] s
Banco de la Nacién 895 1025 14,4 14,4 25 23,5 23,4 23,3 237
Banca Mdltiple 3481 3690 51,8 6,0 WEENE N S
Instituciones No Bancarias 2179 2415 33,9 10,8 20 1 e M —
Financieras 259 259 3,6 0,1 15 143 " 131
Cajas Municipales 1914 2150 30,2 12,3 11,6
Cajas Rurales 6 6 01 0,6 10 '59 74 o o 73 ¥
TOTAL 6555 7129 100,0 8,8 5 4 ° 4 5
Vista 1266 1348 18,9 6,5 H H H
Ahorro 3363 3960 556 17.8 0A19S D E20 F JIAISIOINIDIE.ZIIFIMIAIMIJIJIA
A plazo 1926 1821 25,5 -5,4 Fuente: SBS.
MN 5 291 5 800 81’4 916 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
ME 1264 1329 18,6 5,1

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de Capital

La inversion se expandid 21,9 por ciento en agosto, debido a un mayor gasto en el Gobierno regional
(26,9 por ciento), en los Gobiernos locales (21,1 por ciento), y en el Gobierno nacional (18,5 por
ciento). Asi, lainversion aumento 91,7 por ciento hasta agosto.

Formacién Bruta de Capital
(En millones de soles)

Agosto Enero - Agosto
2020 2021 Var. % Real 2020 2021 Var. % Real
Formacién bruta de capital 173 222 21,9 844 1668 91,7
Gobierno Nacional 31 39 18,5 203 509 143,0
Gobierno Regional 39 51 26,9 169 340 95,6
Gobiernos Locales 103 131 21,1 472 820 68,2

Fuente: MEF
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la Formacion Bruta de Capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

350,0 4
318,7

300,0

250,0 1 2235

200,0 A

150,0 |
119,3

100,0

100,0 |

63,6

300 1 24 5 s 150 308 _[2e
1,6 l:]' 10 2 ! -
R el L EEERE EU:L? S o —
3 18,3 P
-26,8°13, -21,8
-50,0 37, 0
52 8
-100,0 - 73 2
Al19 S o N D E20 F M A O N D E21 F M A M J J A
[ Var. % interanual = = = Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios e conémicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de agosto fueron:

v Mejoramiento y ampliacién del servicio aeroportuario en la regién Cusco
mediante el Nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero (S/ 11,7
millones).

v Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera: Patahuasi — Yauri —
Sicuani (S/ 9,5 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento integral de la Via Expresa de la ciudad del Cusco: Ovalo
Los Libertadores - Puente Costanera - Nodo Versalles (S/ 10,6 millones).

v' Instalacién del sistema de riego margen derecha e izquierda del rio
Vilcanota entre Yaucat y Paucarbamba, distrito de Cusipata (S/ 4,0
millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v’ Gestién del programa y otros: Programa de Apoyo al Transporte
Subnacional - PATS (S/ 4,9 millones).

v Mejoramiento de colectores quebradas Saphy, Av. Sol, Tullumayo y Av.
Ejército (S/ 1,8 millones).
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