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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario crecid 21,7 por ciento interanual en junio. El resultado reflejé la mayor produccion de quinua, avena forrajera, maiz amilaceo y papa; siendo
atenuado en parte por una menor produccion de avena grano, trigo y cebada forrajera. De igual forma, el sector se expandié 3,9 por ciento entre enero y junio
explicado por una mayor produccién de avena forrajera y café.

® |a actividad pesquera crecio 60,2 por ciento en junio debido a una mayor produccién de trucha y extraccién de pejerrey. En el periodo enero - junio, el sector se
expandié 36,2 por ciento con respecto al mismo periodo del afio previo.

= Elsector mineria e hidrocarburos aumentd 2,7 por ciento interanual en junio. El incremento fue explicado por una mayor produccion de hidrocarburos (gas natural),
siendo contrarrestado en parte por una menor produccion de mineria metalica (molibdeno y cobre). Con ello, en el primer semestre la produccion crecié 3,0 por
ciento interanual, asociada a una mayor produccion de mineria metdlica (cobre), siendo contrarrestada parcialmente por una menor produccion de hidrocarburos
(liquido de gas natural).

Otros Indicadores de Actividad Econdémica

= El saldo de crédito (S/ 7 281 millones) crecié6 16,3 por ciento

interanual en junio. El resultado estuvo explicado por los mayores Cusco: co)tros indicadores de actividad econémica

créditos a las empresas (24,6 por ciento), pese a que los créditos a (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

personas cayeron 0,8 por ciento. Ene.21 Feb.2l1 Mar.21  Abr.21  May.21  Jun.21

. . A , . . Arribos a los establecimientos de hospedaje ¥ 494 & 642 W -336 Ah4737,7 n.d. n.d.

" Lainversion publica mostré un crecimiento de 223,5 por ciento en )

S P - Crédito total 2/ A 207 A 201 A 223 A 234 A 191 A 163

junio en términos reales. Este crecimiento responde a una mayor .

inversién en el Gobierno nacional, en el Gobierno regional y en los Crédito de consumo 2/ Vo4 b 69 ¥ 66 ¥ 52 ¥ 43 ¥

Gobiernos locales. De esta forma, en el primer semestre, la Credito hipotecario 2/ 42 A 55 A 75 A 84 A 04 A 77

inversion publica aument6 119,6 por ciento con respecto al mismo Inversion Publica 1/ ¥ 218 A 308 A4 1103 A 1000 A 3187 A 2235

. . . . 1/ En témi les.
periodo de 2020, debido a los mayores gastos en las tres instancias o e e,

del Gobierno. Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 2



Agropecuario

El sector agropecuario crecié 21,7 por ciento en junio explicado por la mayor produccion agricola
(24,2 por ciento) y pecuaria (9,9 por ciento). Con ello, entre enero y junio, el sector se expandio 3,9
por ciento interanual.

Produccidn de principales productos agropecuarios 1/ *  Elresultado del subsector agricola (24,2 por ciento) fue debido
(Miles de toneladas) a la mayor produccion de los cultivos orientados al mercado

interno (29,0 por ciento) y, al mercado externo y agroindustria
(16,1 por ciento). En el primer grupo se registr6 una mayor

Estructura Junio Enero - Junio

Subsectores Porcentual Contribucion al Contribucién al L, ! . L, o
20102/ 2020 2021 Varg 0 lOMEIN S 2020 2001 varee SUIUEH produccion de avena forrajera (132,8 por ciento), maiz amilaceo
AGRICOLA 69.0 242 200 2.8 22 (75,2 por ciento) y papa (41,4 por ciento), siendo aminorado en

Orientada al mercado externo y
agroindustria 2/

28 161 50 6.9 16 parte por la menor produccion de trigo (-49,3 por ciento) y
cebada forrajera (-36,5 por ciento); y en el segundo grupo se

Quinua 0,5 22 55 149,0 2,5 6,4 11,2 75,0 07 8 ’ - ) .

café 125 15 48 1,0 28 243 117 15 registr6 una mayor produccién de quinua (149,0 por ciento) y
Haba grano seco 2,0 74 8,6 16,4 0,9 13,1 10,9 -16,7 -0,3 A H mi H H

e e os o6 B oa o o e o1 café (4,,8 por cnentq). Asimismo, hasta junio el subsector
Achita o kiwicha 02 02 04 784 03 03 05 441 01 aumentd 2,8 por ciento interanual, debido a una mayor
Maiz amarillo duro 0,3 0,2 0,3 57,5 0,0 5,6 4,9 -13,2 -0,1 1A H i A

paiz. o2 or o e o - e e o produccion de avena forrajera (38,3 por ciento) y café (11,7 por
Té 0,0 01 01 2,0 0,0 07 0,7 1,9 0,0 C|ent0).

Alcachofa 2,1 0,0 0,0 - - 8,1 6,2 -23,1 -0,3

Orientada al mercado interno 2/ 46,2 29,0 15,0 1,0 0,6 . ., . . .
Papa 183 631 893 a4 73 1276 4152 29 07 * El subsector pecuario se expandié 9,9 por ciento en junio,
Avena forrajera 29 565 1314 1328 57 264 /A7 383 15 debido a una mayor producciéon de alpaca (16,9 por ciento),
Maiz amilaceo 6,5 99 173 75,2 56 58,8 64,2 91 0,8 . R R .

Frijol de palo grano seco 02 04 20 366,1 0,9 05 20 3245 0.2 ovino (14,2 por ciento) y vacuno (:!-2,.0 por ciento). Del mismo
Olluco 13 47 75 60,0 08 300 301 03 0,0 modo, el sector mostr6 un crecimiento de 8,0 por ciento
Avena grano 0,6 39 1,6 59,1 1,1 7,2 2,8 61,5 04 int | t P

Cebada forrajera 15 136 86 36,5 1,9 159 11,0 30,7 04 Interanual entre enero y junio.

Trigo 1,3 7.9 4,0 -49,3 -2,0 9,2 4,5 -50,9 -0,5

PECUARIO 31.0 9.9 17 8.0 17

Vacuno 4/ 8,6 1,8 2,0 12,0 0,6 10,6 11,6 9,9 0,6

Alpaca 4/ 3,9 0,5 0,6 16,9 0,4 2,6 2,9 10,7 0,3

Ovino 4/ 4,1 0,8 0,9 14,2 0,4 4,7 52 9,0 0,3

Leche 8,5 9,7 10,3 6,2 0,3 61,1 64,7 59 0,4

Porcino 4/ 2,2 0,4 0,4 4,3 0,0 2,7 31 15,3 0,2

Awve 4/ 1,7 0,4 0,4 -2,9 0,0 2,2 2,1 -3,4 0,0

SECTOR AGROPECUARIO 100,0 21,7 21,7 3,9 3,9

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/Con base en la estructura de similar periodo 2020.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En junio, la actividad pesquera crecio 60,2 por ciento interanual asociada a una mayor produccion de
truchay extraccion de pejerrey. Hasta junio, la pesca mostré una expansion de 36,2 por ciento.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Junio Enero - Junio

Subsectores 2020 2021 var. % 2020 2021 Var. %

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 6 9 56,2 41 55 33,0

SECTOR PESCA 2/ 60,2 36,2
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

80,0 -
60,0
40,0
200 1
00 -
200
40,0
60,0

-80,0 1

-100,0 1

-100,0

-120,0 -
J19 J A S O N DE20F M A M J J A S O N DE2ZL F M A M J

1/ A preciosde 2007
Fuente: Ministeriode la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos creciéo 2,7 por ciento interanual, explicado por una mayor
produccion de hidrocarburos (6,4 por ciento), pese a una menor produccién de mineria metalica (-2,6

por ciento). En enero - junio, el sector aumento 3,0 por ciento interanual.

Produccién minera e hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Junio

Enero - Junio

Mineral Porcentual

El sector mineria e hidrocarburos se incrementé en 2,7 por ciento
en junio, asociado a una mayor produccion de hidrocarburos (6,4 por
ciento), resaltando la mayor produccién de gas natural (28,2 por
ciento); mientras que, la produccion de mineria metalica disminuyo

20193/ 2020 2021 Var.% Contribucion 4/ 2020 2021 Var.% Contribucion 4/ 2,6 por ciento, por una menor produccion de molibdeno (-26,1 por

MINERIA METALICA 2/ 41,8 2,6 11 10,6 39 Ciento) Yy cobre (-5,8 por ciento).

Cobre (T.M.) 36,0 20 702 19 508 -5,8 2,1 104 692 113 246 8,2 2,6

A ye e e o e o p En el primer semestre, el sector mineria e hidrocarburos aument6 3,0

Plata (Kg) 11 7924 8064 18 00 a7544 42071 U5 01 por ciento con respecto al mismo periodo del afio anterior; hubo una

;':C'";’rfn-“)’” g‘l’ zgg gj ;zj gz ;;j: iZZi 2;3 gi mayor produccion de cobre (8,2 por ciento), pero fue contrarrestada
HIDROCARBUROS 52 64 38 14 09 parcialmente por una menor produccion de liquido de gas natural (-

Gas natural (MMPC) 20,3 23736 30438 28,2 43 169 156 175 205 3,6 0,7 3,6 por ciento).

Liquidos de gas natural (MB) 37,9 2481 2451 -1,2 -0,5 14 439 13 920 -3,6 -1,6
SECTOR MINERIA 3/ 100,0 2,7 2,7 3,0 3,0

1/ Cifras preliminares.

2/ Unidades Recuperables.

3/ Estimado a precios de 2007.

4/ Con base en la estructura de similar periodo de 2020.

MMPC: Millones de Pies Cubicos y, MB: Miles de Barriles.

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM).

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

En junio, el precio promedio del cobre (ctv. US$/Ib 436,0) retrocedid
5,5 por ciento con respecto al precio promedio del mes anterior (ctv.
US$/Ib 461,4). La disminucién estuvo sustentada por el aumento de
inventarios en la Bolsa de Metales de Londres, ventas de reservas

estratégicas de cobre por parte del gobierno chino, e indicadores
menores a los esperados sobre el uso de este metal para fines
industriales.

Cotizacion Internacional de cobre
(ctv. US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

30,0 Prom.Jun.2019 - Jun.2021
ctv. US$/Ib.307,7 4614
450 - 4360
15,0 4211 ]
4085 [
400 4 3838
00 - 3610
3625 —
350 - ]
3206
-15,0 . X 304,1 3045 [
300 289,0 252
2668 2761 2738
00 ] 295 2588 2612 2611 2658 2580 2610
250 A
HHHH H HZSSJ zzgvzﬁ”
. An
JJ9J A S O N DE20F M A M J J A S O N DE21F M A M J J9 J AAS O N DE2F M A M J J A S O N DE2LF M A M ]

Fuente: MINEM.

Fuente: Reutersy BCRP.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de crédito fue S/ 7 281 millones en junio, creciendo 16,3 por ciento con respecto a similar
mes de 2020, impulsado por los mayores créditos al sector empresarial (24,6 por ciento).

Crédito Evolucioén del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A junio 25 23,4 23,4
— 22,3 —
21,3 —
2020 2021 Estruct. % Var. Nom. 3ot 207 20,1
2021 Jun-21/Jun-20 20 el T o1
Banco de la Nacion 1/ 189 179 2,5 -5,7 — 16,3
Agrobanco 2/ 9 12 02 36,1 s = ]
Banca Multiple 3142 3 540 48,6 12,7
Instituciones No Bancarias 2918 3550 48,8 21,7 1 o7 88 105
Financieras 484 475 6,5 -2,0 7,4 7,5 ’ 83
6,5 6,5
Cajas Municipales 2366 3022 41,5 27,8 58 &2
Cajas Rurales 50 38 0,5 -23,8 5
Edpymes 18 15 0,2 -12,9
TOTAL 6 258 7 281 100,0 16,3 0 T T T
119 N D E20 F M A M J A S o N D E21 F M A M J
Empresas 4215 5254 72,2 24,6 Fuente: SBS.
Pel’sonas 2 043 2 028 27,8 -0,8 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
Consumo 1459 1399 19,2 4,1 .
' ’ Tasa de morosidad 1/
Hipotecario 584 629 8,6 7,7 ’
(Porcentaje)
MN 6 027 7 063 97,0 17,2
5,5 q 52 52 52
ME 231 218 3,0 5,7 5o oo 2 52
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 50 447 48 48 48 438 47 a7 49
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. I e : 4,6 4,6 as — []
Fuente: SBS. 45 4 e f 43 43 ’
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. ’ o 42
4,0 4 40 39
3,5 -
= Al cierre del mes de mayo, la morosidad se ubicé en 5,2 por ciento, similar
a la tasa registrada en el mes anterior y superior a mayo de 2020 (4,3 por 301
ciento). Por entidades financieras, la morosidad en la banca multiple (6,0 por 25
ciento) subid 2,4 puntos porcentuales con respecto al mismo mes del afio
previo; en cambio, en las instituciones no bancarias (4,4 por ciento) 2,0 . . L M B W L e L
descendid 0,5 de punto porcentuaL M19 J J A S O N DE2 F M A M J J A S O N DE2 F M A M
1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de los depdésitos (S/ 6 726 millones) se expandio 11,6 por ciento en junio. Los depdsitos de
ahorro se incrementaron en 22,5 por ciento y a la vista 9,5 por ciento; no obstante, a plazo mostraron
unareduccion de 4,7 por ciento.

Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién de los depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Ajunio 35 4
Estruct. % Var. Nom. 29,8
2020 2021 2021 Jun-21/Jun-20 7 ] v
Banco de la Nacién 828 994 14,8 20,0 25 23,5 23,4 23,3 237
Banca Multiple 3081 3445 51,2 11,8 (] 203 021_'7 miN R
Instituciones No Bancarias 2116 2 286 34,0 8,0 20 1 15,6 s
Financieras 247 264 3.9 7,0 .5 | 143~ e
Cajas Municipales 1863 2017 30,0 8,2 116
Cajas Rurales 6 6 0,1 6,7 10 4 6,9 7.3 59 66
TOTAL 6026 6726 100,0 11,6 s 44 2 a5
Vista 1140 1248 18,6 9,5 T ﬂ H H H
Ahorro 3012 3691 54’9 22’5 ° J19 ) D E20 F J A S o N D E21 F M A M J
A plazo 1874 1787 26,6 -4,7 Fuente: SBS.
VN 2775 5 426 810 1 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
ME 1251 1279 19,0 2,3
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion se expandio 223,5 por ciento en junio, debido a un mayor gasto en el Gobierno nacional
(668,5 por ciento), en el Gobierno regional (185,1 por ciento) y en los Gobiernos locales (133,4 por
ciento). Asi, lainversion aumento 119,6 por ciento en la primera mitad del afo.

Formacién bruta de capital
(En millones de soles)

Junio Enero - Junio
2020 2021 Var. % Real 2020 2021 Var. % Real
Formacién bruta de capital 75 250 2235 551 1243 119,6
Gobierno Nacional 11 88 668,5 147 432 186,4
Gobierno Regional 16 46 185,1 101 242 133,3
Gobiernos Locales 48 116 1334 303 570 82,7

Fuente: MEF
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

350,0 1
318,7
300,0 A
250,0 223,5
200,0 -
150,0 4 119,3
100,
100,0 -
50,0 T22,a 24,5338 21,6 15,0 30,8
Cd
0o I o= =18 m & Ao -
, = - ==
I_, -2,4 73 = - |:|L_-LL_|'_3,8_——'L—J—‘—
! -18,3 -21,8
-50,0 1 -28,7 26 26,0281
’ 52,8 37,077
-100,0 - -73,2'70'4
J19 ) A S O N D E22 F M A M J J A S O N DE2Z F M A M
0 Var. %interanual . = = = Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de junio fueron:

v Mejoramiento de la carretera Santa Marfa - Santa Teresa - Puente
Hidroeléctrica Machupicchu (S/ 52,8 millones).

v Mejoramiento del Corredor Vial Apurimac - Cusco, Tramo: Dv.
Colquemarca - Velille 4 distritos de la provincia de Chumbivilcas (S/ 7,8
millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento de la carretera Cusco - Ccorca - Huayllaypampa entre los
distritos de Cusco, Santiago y Ccorca (S/ 3,4 millones).

v' Instalacién del sistema de riego margen derecha e izquierda del Rio
Vilcanota entre Yaucat y Paucarbamba, distrito de Cusipata (S/ 3,1
millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v Gestién del programa y otros: Programa de apoyo al transporte
subnacional - PATS (S/ 2,9 millones).

v Apoyo a la produccién agropecuaria (S/ 2,4 millones).

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU



