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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario decrecié 2,5 por ciento interanual en mayo. El resultado reflejé la menor produccidon de avena grano, haba grano seco, olluco, papa y maiz
amilaceo, siendo atenuado en parte por una mayor produccion de café. Con ello, el sector cayé 3,3 por ciento entre enero y mayo explicado por una menor produccion
de alcachofa, papa y maiz amilaceo.

= |La actividad pesquera crecié 46,7 por ciento en mayo debido a una mayor produccién de trucha y extraccion de pejerrey. En el periodo enero - mayo, el sector se
expandié 32,4 por ciento con respecto al mismo periodo del afio previo.

= El sector mineria e hidrocarburos aumenté 9,1 por ciento interanual en mayo. El incremento fue explicado por una mayor producciéon de mineria metalica (molibdeno,
oro y cobre), siendo contrarrestado en parte por una menor produccion de hidrocarburos (gas natural). Con ello, la produccién hasta mayo crecié 3,0 por ciento
interanual, asociada a una mayor produccion de mineria metalica (cobre), siendo contrarrestada parcialmente por una menor produccion de hidrocarburos (liquido de gas
natural).

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

. Al cierre del mes de mayo, el saldo de crédito (S/ 7 284 millones)
crecidé 19,1 por ciento interanual. El resultado estuvo explicado por los
mayores créditos a las empresas (29,1 por ciento), pese a que los
créditos a personas cayeron 0,4 por ciento.

Cusco: otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Dic.20 Ene. 21 Feb.21  Mar. 21 Abr. 21 May. 21

] La inversion pl'lb"ca mostré un crecimiento de 318’6 por ciento en Arribos a los establecimientos de hospedaje ¥ 505 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
mayo en términos reales. Este crecimiento responde a una mayor  Crédito total 2/ 234 A 207 A& 201 A 223 A 234 A 191
inversion en el Gobierno regional, en el Gobierno nacional y en los Crédito de consumo 2/ b 43 ¥ 44 ¥ 69 ¥ 66 ¥ 52 ¥ 43
Gobiernos locales. De esta forma, en los cinco primeros meses del Crédito hipotecario 2/ M 36 M 42 M 55 M 75 M 84 M 94
afo, la inversion publica aumentd 103,2 por ciento con respecto al Inversion Publica 1/ 150 W -21,8 A 308 M 1192 A 999 A 318,6
mismo periodo de 2020, debido a los mayores gastos en las tres 1/8n téminos reales.

. . . 2/ En términos nominales.
instancias de Gobierno. Fuentes: MINCETUR, SBS y MEF.
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El sector agropecuario decrecio 2,5 por ciento en mayo explicado por la menor producciéon agricola (-
3,4 por ciento), en parte atenuado por la mayor produccion pecuaria (5,2 por ciento). Con ello, entre
enero y mayo, el sector se contrajo 3,3 por ciento interanual.

Produccion de principa'es productos agropecuarios 1/ ° El resultado del sub§gctor agricola_ (-3,4 por ciento) fue debido
(Miles de toneladas) a la menor produccién de los cultivos orientados al mercado
interno (-9,8 por ciento), en el cual se registr6 una menor
produccién de avena grano (-64,3 por ciento), olluco (-18,9 por

Estructura Mayo Enero - Mayo

Subsectores Porcentual Contribucién al Contribucién al . . ” iz .
2t927 2020 2021 Vary Contibucions 220 2021 vars oM EUS ciento), papa (-12,2 por ciento) y maiz amilaceo (-6,3 por ciento);
AGRICOLA 69,0 34 3.0 57 44 en cambio, aumentd la produccion de cultivos orientados al

Orientada al mercado externo y
agroindustria 2/

28 17,6 37 51 1 mercado externo y agroindustria, principalmente café (26,8 por
ciento). Asimismo, la produccion entre enero y mayo descendio

Café 12,5 85 108 26,8 4,0 14,6 14,6 0,4 0,0 " . . hoh
Quinua 05 37 55 495 08 42 57 36,2 03 5,7 por ciento interanual, explicada por una menor produccion
Té 0,0 0,1 0,1 2,8 0,0 0,7 0,7 22 0,0 i i i
Aachota 21 00 00 ’ ! o o 2a1 o de .a'lcachofa (-23,1'por ciento), papa (-11,3 por ciento) y maiz
Cacao 46 EREER 03 00 52 52 412 0,1 amilaceo (-4,3 por ciento).

Kiwicha 0,2 0,1 0,1 -10,4 0,0 0,1 0,1 -10,4 0,0

Maiz amarillo duro 0,3 1,4 1,2 -11,1 0,0 55 4,6 -15,4 -0,1 . . ., .

Palta 07 15 13 145 0,1 6,3 57 02 0,1 *  En cambio, el subsector pecuario se expandi6 5,2 por ciento
Haba grano seco 2,0 4,4 2,3 -48,4 -0,9 57 2,3 -59,0 -0,6 H 1A

O e adlo intorno 21 oo e o 50 P en mayo, debl_do a una mayor produccion de leche (5,7’ por
Papa 18,3 216,3 190,0 12,2 43 364,5 323,2 11,3 3,0 Clento). Del mismo mOdO, el resultado de sector mostré un
Maiz amiléceo 65 359 337 63 1.0 489 468 43 04 crecimiento de 5,1 por ciento interanual entre enero y mayo.

Olluco 1,3 18,7 152 -18,9 -0,6 253 22,6 -10,7 -0,2
Avena grano 0,6 33 1.2 -64,3 -0,6 3.3 1.2 -64,3 -0,3
Yuca 1,0 54 3.1 -41,7 -0,3 18,7 14,4 -23,1 -0,2
Trigo 1.3 1.3 0,5 -60,8 -0,2 1,3 0,5 -60,8 -0,1
Oca 0,5 10,6 9,5 -10,3 -0,2 12,6 12,5 -1,3 0,0
Avena forrajera 2,9 111,6 122,5 9,7 0,5 199,9 2233 1,7 0,5

PECUARIO 31.0 5.2 0.5 51 1.2
Leche 85 106 11,2 57 0,2 51,4 54,1 54 0,4
Vacuno 4/ 8,6 1,8 1,9 5,0 0,1 8,7 9,2 4,8 0,3
Alpaca 4/ 3,9 0,5 0,5 6,9 0,1 22 23 6,0 0,2
Ovino 4/ 4.1 0,8 0,8 50 0,1 3,9 4.1 4,7 0,1
Porcino 4/ 2,2 0,3 0,4 8,1 0,0 2,3 2,6 13,8 0,2
Awe 4/ 1.7 04 0.4 2,7 0,0 1.7 1.7 -3,5 0,0

SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -2,5 -2,5 -3,3 -3,3

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/Con base en la estructura de similar periodo 2020.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. D ito de Estudios E
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En mayo, la actividad pesquera crecié 46,7 por ciento interanual asociado a una mayor produccion
de trucha y extraccién de pejerrey. Hasta mayo, la pesca mostré una expansion de 32,4 por ciento.

Produccion pesquera 1/
(En T™M)

Mayo Enero - Mayo
2020 2021 Var.% 2020 2021 Var. %

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 6 9 44,1 36 46 29,3

SECTOR PESCA 2/ 46,7 32,4
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la produccion pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

80,0 4
60,0 -
40,0
20,0 -
00 +
-20,0 -7,
-40,0 -
-60,0 -

-80,0 -

-100,0 -

-100,0

-120,0 -
M.19 J J A S O N DE2 F M A M J J As O N DE21 F M A M

1/ A preciosde 2007
Fuente: Ministeriode la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos crecié 9,1 por ciento interanual, explicado por una mayor
produccion de mineria metalica (26,7 por ciento) atenuado parcialmente por una menor produccion de
hidrocarburos (-1,0 por ciento). En enero - mayo, el sector aumenté 3,0 por ciento interanual.

Produccion minera e hidrocarburos 1/ =  El sector mineria e hidrocarburos se incrementé en 9,1 por ciento en
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) mayo, asociado a una mayor produccion de mineria metalica (26,7 por

P Wayo Tnero - Maye ciento), destacando la mayor extraccién de molibdeno, oro (146,0 por
Mineral Porcentual — — ciento) y cobre (17,6 por ciento); mientras que, la produccion de
2019 3/ 2020 2021 Var.% Contribucién 4/ 2020 2021 Var.% Contribucién 4/ . . . L, . .y
P p——— e — — o - hidrocarburos disminuyé 1,0 por ciento, por una menor produccion de gas
Cobre (T.M.) 36:0 17 649 20753 17:6 610 83 990 93735 11:6 3:7 natural (_1012 por Ciento)'
Molibdeno (T.M.) 1,6 0 104 - 2,2 339 478 41,0 0,6
g;;"(z_) bt oo oo M8 o JOSe Y oo ot ®= En enero - mayo, el sector mineria e hidrocarburos aumenté 3,0 por
Plomo (T.M.) 0.0 0 261 100 00 1793 1246 9055 01 ciento con respecto al mismo periodo del afio anterior; se registré una
Zinc (TM.) 0.1 33 om0 41 00 237 1595 323 01 mayor produccion de cobre (11,6 por ciento), pero fue contrarrestada
HIDROCARBUROS 58,2 -1,0 -0,6 -3,0 -1,9 H 4 e H
s rotural (MMPC) 0 w165 2502 02 e wsam  1earsr oa o1 parcu.almente por una menor produccion de liquido de gas natural (-4,1
Liquidos de gas natural (MB) 37,9 2398 2461 26 1,2 11958 1469 41 1.8 por ciento).
SECTOR MINERIA 3/ 100,0 9,1 9,1 3,0 3,0
1/ Cifras preliminares. . R ..
2 Unidades Recupersblos. =  En mayo, el precio promedio del cobre (ctv. US$/Ib 461,4) ascendio 9,6
4/ Con base en la estructura de similar periodo de 2020. por ciento con respecto al precio promedio del mes anterior. Los factores
MMPC: Millones de Pies Cubicos y, MB: Miles de Barriles. . . .
Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEW). que favorecieron este crecimiento fueron la escasez de cobre
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. D¢ de Estudios omi

concentrado, los temores por posible huelga de los trabajadores de minas
chilenas y la caida de los inventarios en la Bolsa de Metales de Londres.

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos Cotizacion Internacional de cobre

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (ctv. US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)

30,0 500
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Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de EstudiosEconémicos.

M.19 J DE20F M A M S O N DE21 F M A M
Fuente: Reutersy BCRP.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de crédito fue S/ 7 284 millones en mayo, creciendo 19,1 por ciento con respecto a similar
mes de 2020, impulsado por los mayores créditos al sector empresarial (29,1 por ciento).

Evolucion del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)
A mayo
Estruct. % Var. Nom.
2020 2021 2021 May-21/ May-20
Banco de la Naciéon 1/ 193 180 2,5 -6,8
Agrobanco 2/ 9 12 0,2 31,4
Banca Multiple 3027 3558 48,8 17,5
Instituciones No Bancarias 2 888 3534 48,5 22,4
Financieras 482 479 6,6 -0,7
Cajas Municipales 2339 3 001 41,2 28,3
Cajas Rurales 49 40 0,5 -19,4
Edpymes 18 15 0,2 -13,5
TOTAL 6117 7284 100,0 19,1
Empresas 4 045 5221 7,7 29,1
Personas 2072 2063 28,3 -0,4
Consumo 1486 1422 19,5 -4,3
Hipotecario 585 640 8,8 9,4
MN 5891 7 065 97,0 19,9
ME 225 219 3,0 -3,0

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

= Al cierre del mes de abril de 2021, la morosidad se ubicé en 5,2 por ciento,
similar a la tasa registrada en el mes anterior y mayor a abril de 2020 (4,7
por ciento). Por entidades financieras, la morosidad en la banca multiple (6,1
por ciento) subié 1,7 puntos porcentuales con respecto al mismo mes del
afio previo; en cambio, en las instituciones no bancarias (4,3 por ciento)
descendio 0,7 de punto porcentual.

25 4 23,4 23,4
. 22,3
21,3 21,1 —
03~ %! 207 0
20 - — o P 19,1
17,6 i
15,1
15 - Co
10,5
10 - 87 88 83
7,4 7,5
6,5 6,5
57 58 52
0
M.19 J D E20 F J,A°S O N DE2ZF M A M

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Tasa de morosidad 1/

(Porcentaje)
55 52 52
s 22
4,8 g
5,0 47 47 44 4,8 4,8 4,8 4,7 47 47 47 __
v — = — 46 4,6 _ 45 — —
4,5 R I [ 4,3
43 o 4,2
] 4,0 —
4,0 39
3,5
3,0
2,5
2,0
Al19 M ) J A s O N D E20 F M A M | J A S O N DE2L F M A
1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de los depésitos (S/ 6 800 millones) se expandié 15,1 por ciento en mayo. Los depésitos de
ahorro se incrementaron en 24,8 por ciento y a la vista 19,1 por ciento; no obstante, a plazo
mostraron una reduccion de 2,2 por ciento.

Depésitos Evolucion de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A mayo 35 -
Estruct. % Var. Nom. 29,8
202 2021 4
020 0 2021 May-21/ May-20 30 m
Banco de la Nacion 830 1008 14,8 21,4 25 | 23,5 23,4 23,324_’823,7
Banca Maltiple 2931 3471 51,1 18,4 M0z 'l 1230 |0
Instituciones No Bancarias 2146 2321 34,1 8,1 20 - 19,0 ]
Financieras 246 268 3,9 9,1 - 141315'6 15,1
Cajas Municipales 1894 2 047 30,1 8,1
Cajas Rurales 6 6 0,1 -13,2 10 - 69 63 69 73
TOTAL 5908 6 800 100,0 15,1 4 9 4 5
5 4
Vista 1 051 1251 18,4 19,1 HH HH
Ahorro 2956 3688 54,2 24,8 0
M.19 ) D E20 F J A S O N DE2Z F M A M
A plazo 1901 1 860 27,4 2,2 Fuenter 555,
MN 4719 5520 81,2 17,0 Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
ME 1189 1280 18,8 7,7
Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion se expandio 318,6 por ciento en mayo, debido a un mayor gasto en el Gobierno regional
(419,0 por ciento), en el Gobierno nacional (405,3 por ciento) y en los Gobiernos locales (276,9 por
ciento). Asi, la inversion aumenté 103,2 por ciento hasta mayo.

Formacién bruta de capital
(En millones de soles)

Mayo Enero - Mayo
2020 2021 Var. % Real 2020 2021 Var. % Real
Formacioén bruta de capital 46 198 318,6 476 993 103,2
Gobierno Nacional 8 40 405,3 136 344 146,8
Gobierno Regional 6 34 419,0 85 196 123,8
Gobiernos Locales 32 123 276,9 255 454 731

Fuente: MEF
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Economicos.

Evolucion de la formacion bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
350,0 318,6
300,0
250,0
200,0

150,0 119,2

100,0
5001 224 24,5 3385, 6 02,5, 28 H
- Fk - LS ] B i = .
0,0 - — -
LT [ 24" t3l--- . - Iy P S
50,0 1280 28,7 73268183 -26,0.28,1 218
52,8 0
-100,0 73,2.90.4
M19 J J A S O N D E20 F M A M J J A S O N DE2Z F M A M
[ Var. %interanual = = = - Var. %acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de mayo fueron:

v Mejoramiento de la carretera Emp. PE-28B (Pisac) - Dv. Ruinas - Cuyo
Grande - Chahuaytiri - Colquepata - Emp. CU-112 (Paucartambo) - Dv.
Challabamba - Dv. Tres Cruces - Patria - Pillcopata - Dv. Puerto Atalaya -
Emp. MD-103 (Puente Rio Carbdn) - Gamitana - Villa Salvaciéon -
Shintuya - Itahuania - Nuevo Edén, por niveles de servicio, provincia de
Calca (S/ 16,9 millones).

v Mejoramiento, ampliacion de los servicios de agua potable y
alcantarillado de la microcuenca Piuray Corimarca, distrito de Chinchero
(S/ 4,7 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v' Instalacién del sistema de riego margen derecha e izquierda del rio
Vilcanota entre Yaucat y Paucarbamba, distritos de Cusipata, Quiquijana
y Urcos, provincia de Urcos (S/ 1,5 millones).

v Mejoramiento y ampliacién del servicio de proteccion ante inundaciones
en la cuenca alta del rio Vilcanota en 4 distritos de la provincia de
Canchis (S/ 1,4 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v Mejoramiento de la oferta de los servicios educativos de la I.E. N° 50723
Cecilia Tupac Amaru de nivel inicial, primaria y secundaria, distrito de
Santiago (S/ 5,4 millones).

v" Apoyo a la produccién agropecuaria (S/ 2,4 millones).
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