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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario decrecié 10,9 por ciento en abril con respecto a igual mes de 2020, debido a la menor produccién de café y papa. Asi, el sector cayoé 3,9 por
ciento entre enero y abril, explicado por una menor produccion de café y papa.

® La actividad pesquera se expandi6 52,4 por ciento en abril debido a una mayor produccion de trucha y extraccion de pejerrey. De esta forma, el sector creci6 29,3
por ciento con respecto al mismo periodo del afo pasado.

= El sector mineria e hidrocarburos aumenté 9,0 por ciento interanual explicado por una mayor produccion de mineria metalica (molibdeno, plata y cobre), siendo

contrarrestado en parte por una menor produccion de hidrocarburos (liquido de gas natural). Con ello, la produccion hasta abril crecié 1,6 por ciento interanual,
asociada a una mayor produccion de mineria metalica (cobre), contrarrestada parcialmente por una menor produccion de hidrocarburos (liquido de gas natural).

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

- Al cierre del mes de abril, el saldo de crédito (S/ 7 250 millones)
creci6 23,4 por ciento interanual. El resultado estuvo explicado por los Cusco: otros indicadores de actividad econémica
mayores créditos a las empresas (37,2 por ciento), pese a que los (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
créditos a las personas cayeron 1,4 por ciento. Nov.20 Dic.20 Ene.21 Feb.21 Mar.21  Abr. 21
) . Lo . L. . Arribos a los establecimientos de hospedaje ¥ 623 ¥ -505 n.d. n.d. n.d. n.d.
u La inversion publica mostré un crecimiento de 99,9 por ciento en Crédito total 2/ A 211 A 234 A 207 A 201 A 23 & 234
abril en términos reales. Este crecimiento significativo fue explicado ' ' ' ' ' '
. o . 9 . P Crédito de consumo 2/ ¥ 34 ¥ 43 ¥ 44 ¥ 69 ¥ 66 W -52
por una mayor inversion en los tres niveles de gobierno. De esta Crédito hiotecario 2/ D 31 B 36 M 42 A 55 B 75 A 84
. ~ . .y . . redito nipotecario y i f 5 B i
forma, en los cuatro primeros meses del afio, la inversién publica i
Inversién Publica 1/ dh 102 A 150 @ -218 A 308 Ah 1192 A 99,9

aumento 80,2 por ciento con respecto al mismo periodo de _2020, 17 En teminos reales.
debido a los mayores gastos en los tres niveles de Gobierno, 2/ En términos nominales.
resaltando el mayor avance en el Gobierno nacional. Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas.
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Agropecuario

El sector agropecuario decrecié 10,9 por ciento en abril explicado por la menor produccién agricola
(-15,7 por ciento), atenuado en parte por la mayor producciéon pecuaria (8,4 por ciento). Con ello,
entre enero y abril, el sector se contrajo 3,9 por ciento interanual.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * El resultado del subsector agricola (-15,7 por ciento) fue
(Miles de toneladas) debido a la menor produccion de los cultivos orientados al
: : mercado externo (-32,8 por ciento) y orientados al mercado
Estructura Ao Enero - Abrl interno (-10,2 por ciento); en el primer grupo se observé una
Subsectores Porcentual 2020 2021 Vary, Contribucién al 202 2021 Vary, Contribucién al ’ p, ! P grup . A
20192/ 020 20 ar% ocimiento 3/ 020 0 ar% recimiento 3/ menor produccion de haba grano seco (-94,6 por ciento) y café
AGRICOLA 69,0 457 12,6 82 55 (-43,6 por ciento); y en el segundo grupo, se registré una menor
ggri;?m; :'an;rcad“xtermv 28 228 63 233 49 produccién de papa (-27,7 por ciento). Asimismo, la produccion
Cafe 125 40 23 436 o1 61 38 381 2 entre enero y abril descendié 8,2 por ciento interanual, explicada
Haba grano seco 2,0 1301 946 1,0 13 01 046 04 por una menor produccion de café (-38,1 por ciento) y papa (-
Quinua 0,5 0,5 0,2 -58,9 -0,3 0,5 0,2 -58,9 -0,1 H
Maiz amarillo duro 0,3 0,6 0,2 -69,5 -0,2 41 3,4 -16,8 -0,1 10‘1 por C|ent0).
Cacao 4,6 0,6 0,6 7,6 -0,2 4,2 4.1 -1,5 -0,1
Té 0,0 0,2 0,2 6,9 0,0 0,6 0,6 2,2 0,0 H H A H
Asachofs 21 02 o8 4333 07 o1 0r  2a1 o8 . En camblo, e! subsector pecuario se e')spandlo 8,4 por ciento
Palta 07 13 22 65,3 07 48 44 8,9 0,1 en abril, debido a una mayor producciéon de leche (8,0 por
Kiwicha 0,2 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - - i i i
Orientada al mercado interno 2/ 46,2 -10,2 -6,2 -1,4 -0,7 Clento) },/ vacuno (6’2 por Clento)' Del ml'S’mO mOdq’ la
Papa 18,3 858 620 21,7 78 1481 1332 -101 19 produccioén del subsector entre enero y abril crecié 5,1 por ciento
Maiz choclo 1,8 9,4 8,2 -12,9 -0,5 31,6 35,4 1,7 0,6 interanua|
Yuca 1,0 36 28 21,9 0,2 13,3 11,2 -15,6 0,2 )
Frijol grano seco 0,5 0,2 0,1 -54,7 -0,2 1,5 2,0 33,6 0,3
Alfalfa 2,2 16,7 17,9 7.4 0,1 70,7 69,1 -2,3 -0,1
Olluco 1,3 4,0 52 31,2 0,4 6,6 7.4 12,1 0,1
Maiz amilaceo 6,5 123 13,1 6,4 0,7 13,0 13,2 11 0,1
Avena forrajera 29 83,8 97,3 16,1 1.2 88,3 100,8 14,1 0,4
PECUARIO 31,0 8,4 1,7 51 1,7
Leche 8,5 10,3 11,1 8,0 0,5 40,7 42,9 53 0,5
Vacuno 4/ 8,6 1,8 1,9 6,2 0,4 7,0 7.3 4,7 0,4
Alpaca 4/ 3.9 04 0,5 10,0 0,3 1,7 1.8 57 0,2
Ovino 4/ 4,1 0,8 0,9 8,9 0,3 3.1 3,3 4,6 0,2
Porcino 4/ 2,2 0,4 0,5 28,0 0,3 2,0 2,2 14,8 0,3
Awe 4/ 1,7 0,4 0,4 -3,2 0,0 1,4 1,3 -3,7 -0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -10,9 -10,9 -3,9 -3,9

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/Con base en la estructura de similar periodo 2020.

4/Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En abril, la actividad pesquera crecié 52,4 por ciento interanual por una mayor produccion de trucha
y extraccidon de pejerrey. En enero - abril, la pesca mostré una expansion de 29,3 por ciento.

Producciéon pesquera 1/
(En TM)
Enero - Abril

Abril

Subsectores 2020 2021 Var.% 2020 2021 Var.%

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 6 10 48,7 29 37 26,1
52,4 29,3

SECTOR PESCA 2/
1/ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Al9 M J J A S O N DE20F M A M J J A S O N DE21 F M A

1/ A preciosde 2007
Fuente: Ministeriode la Poduccion
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos crecié 9,0 por ciento interanual, explicado por una mayor
produccién de mineria metalica (34,0 por ciento), en cambio hubo una menor produccién de
hidrocarburos (-2,4 por ciento). El sector al mes de abril aumenté 1,6 por ciento.

Produccion minera e hidrocarburos 1/ = El sector mineria e hidrocarburos se incrementé en 9,0 por ciento en
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) abril, explicado por una mayor produccién de mineria metalica (34,0 por

= . . ciento), asociada a una mayor extraccion de molibdeno, plata (1 227,8
) ructura Abril Enero - Abril N 9 8 N ‘t b 22 7 . t ) b |
Mineral Pozr;f;g;al 2020 2021 Var.% Contribucién 4/ 2020 2021  Var.% Contribucion 4/ por CIentO), (?FO (7 ,0 por Cle_n O) y Cf) re ( ’ po.r cien 0)’ €n cambio, e
S— subsector hidrocarburos disminuyé 2,4 por ciento, por una menor
MINERIA METALICA 2/ 41,8 34,0 10,7 10,6 3,8 . s , . .
Cobre (T.M.) 36,0 12733 15 626 22,7 6.7 66 341 72982 10,0 3.1 prOdUCCIOn de IIqUIdO de gas natural (619 por Clento)'
Molibdeno (T.M.) 1,6 0 91 - 23 339 374 10,3 0,2
Oro (Kg.) 29 124 223 79,8 0,9 932 1226 315 0,5 ™1 - H H H i <
o o o wr  orm 1208 T e i 201 s E_n enero - abril, el sector mineria e h|drqcarburo§ aumentd 1,§ por
Plomo (TM.) 00 31 22 282 01 1503 985 345 01 ciento con respecto al mismo periodo del afio anterior. Se registré una
2Zinc (TM.) 0.1 455 38 279 0.1 2014 1266 371 0.1 mayor produccion de cobre (10,0 por ciento) pero disminuyd la
HIDROCARBUROS 58,2 -2,4 1,7 -3,4 2,2 e e H H
Gas natural (MMPC) 20,3 22718 24794 9,1 17 120 257 122 175 1,6 0,3 prOdUCCIOn de IIqUIdOS de gas natural (-5’8 por Clento)
Liquidos de gas natural (MB) 379 2164 2014 -6,9 -3.4 9 560 9008 -5,8 -2,5
Ay 1000 90 0 18 18 = El precio promedio del cobre en abril alcanzé ctv. US$/Ib 421,1
2/Unidades Recuperables. subiendo 3,1 por ciento con respecto al mes anterior. Los factores que
precios de 2007. . . ..
4/Con base en la estructura de similar periodo de 20200. favorecieron a este crecimiento fueron las revisiones al alza del
MMPC: Millones de Pies Cubicos y, MB: Miles de Barriles. . . . . .
Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINE). crecimiento global, mejores datos de Estados Unidos y China, y las
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Ds de Estudios omi

expectativas de escasez.

Evolucion de la produccion minera e hidrocarburos

Cotizacion Internacional de cobre
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

(ctv. US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)

30,0
Prom.Abr.2019 - Abr.2021
ctv. US$/Ib.294 4 4211
4085 ]
15,0 400 4
Rl
%10
0’07 350 - SSLS
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3045
-15,0 300 {2021 200 22 sS4t
2732 2761 p738
2695 X
& 2588 12 s614 58 2580 2610
-30,0 250
251 2292 s
-45,0 200 |_||:|H
AI9M J J A S O N DE20F M A M J J A S ONDE21TF M A A19M J J A S O NDE2F M A M J J A S O NTDEANFE M A
Fuente: MINEM. Fuente: Reutersy BCRP.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Economicos.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de crédito fue S/ 7 250 millones en abril, creciendo 23,4 por ciento con respecto a similar
mes de 2020, impulsado por los mayores créditos al sector empresarial (37,2 por ciento).

Crédito Evolucion del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A abril 25 23,4 s 23,4
Estruct. % Var. Nom. 203 221 207
2020 2021 2021 Abr-21/ Abr-20 20 6 ] ] o
Banco de la Nacion 1/ 197 180 2,5 -8,8 —
Agrobanco 2/ 9 1 0,1 21,7 15 15_’1
Banca Multiple 2806 3562 49,1 27,0
Instituciones No Bancarias 2863 3497 48,2 22,1 o or 8s . 10
Financieras 490 481 6,6 -1,9 o 65 65 7,4 7,5 ’
Cajas Municipales 2305 2960 40,8 28,4 T 57 58 2
Cajas Rurales 49 40 0,5 -19,4 >
Edpymes 18 16 0,2 -10,7 H
TOTAL 5875 7250 100,0 23,4 0 T
AlBM J N D E20 F M J A S (o] N D E21 F M A
Empresas 3774 5178 71,4 37,2 Fuente: SBS.
Personas 2 101 2 072 28,6 _1,4 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
Consumo 1516 1437 19,8 -5,2 Tasa de morosidad 1/
Hipotecario 586 635 8,8 8,4 (Porcentaije)
MN 5649 7034 97,0 24,5 55 - 5
ME 226 216 3,0 -4,3 50
1/Consider'a solo Iosc.réfiitosde consu.fmoehipotecario: ] ) 5,0 47 47 44 4,8 48 4;8 48 4 47 47 47 f B
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 45 — [ [ [ M — a4 46 46 45 45 — —
Fuente: SBS. 4,5 41— T — 4,3 43
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. o W o . E
3,5 A

= Al cierre del primer trimestre de 2021, la morosidad se ubicé en 5,2 por
ciento, mayor a la tasa registrada en el mes anterior (5,0 por ciento) y a 3,0 1
marzo de 2020 (4,5 por ciento). Por entidades financieras, la morosidad en

e X .. 2,5 -

la banca multiple (6,2 por ciento) subid 2,3 puntos porcentuales con respecto

al mismo mes del afio previo; en cambio, en las instituciones no bancarias 2,0

(4,3 por ciento) descendié 0,7 de punto porcentual. MI9A M J J A S O N DE20F M A M J J A S O N DE2F M
1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de los depésitos (S/ 6 838 millones) se expandié 23,7 por ciento en abril. Los depdsitos a la
vista se incrementaron en 42,8 por ciento y de ahorro 34,6 por ciento; no obstante, a plazo mostraron
una reduccion de 1,6 por ciento.

Depésitos Evolucién de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A abril 35 -
Estruct. % Var. Nom. 29,8
2020 2021 2021 Abr-21/ Abr-20 7 ] s
Banco de la Nacion 797 1013 14,8 27,1 25 - 23_5 - 723_,4 " 323_,3 — 23_7
Banca Multiple 2654 3550 51,9 33,8 203 50— T
Instituciones No Bancarias 2 079 2 275 33,3 9,4 20 1 156 =
Financieras 243 280 4,1 15,3 15 4 143
Cajas Municipales 1830 1989 29,1 8,7
Cajas Rurales 6 6 0,1 -10,0 107676965 6973
TOTAL 5530 6838 100,0 23,7 5 - 4 ’ 4 °
Vista 885 1263 18,5 42,8 T H H H H
Ahorro 2772 3732 54,6 34,6 ° A9 M ) N D E2 F M J A S O N DE2ZF M A
A plazo 1873 1843 26,9 1.6 Z:;ir:reacls:: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
MN 4292 5544 81,1 29,2
ME 1239 1295 18,9 4,5

Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Gasto de capital

La inversidn se expandié 99,9 por ciento en abril, debido a un mayor gasto en el Gobierno regional
(225,3 por ciento), en los Gobiernos locales (207,2 por ciento) y en el Gobierno nacional (43,7 por
ciento). Asi, la inversion acumulé un incremento de 80,2 por ciento en el primer cuatrimestre.

Formacion bruta de capital = En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
(En millones de soles) mes de abril fueron:

Abril Enero - Abril v/ Concesiones viales (S/ 89,2 millones).
2020 2021 Var.%Real 2020 2021 Var. % Real

Formacién bruta de capital 130 267 99,9 430 795 80,2 v Instalacién de Banda Ancha para la conectividad integral y desarrollo de

Gobierno Nacional 87 128 437 128 303 131,1 la regiéon Cusco (S/ 26,3 millones).

Gobierno Regional 13 43 225,3 79 161 99,7
- Gﬂbiﬂggs Locales 30 9% 2072 223 331 44,3 = Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
uente: .
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. resaltan'

v Mejoramiento y ampliacion del servicio de agua para riego en los
sectores del rio Versalles, entre Santa Elena, Retiro del Carmen, Tirijuay,
Arenal e Ipal, provincia de La Convencion (S/ 4,2 millones).

Evolucion de la forma_cién bruta d~e capital v Ampliacién y mejoramiento del servicio de proteccion y gestion de riesgos
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) contra inundaciones en 38 km del cauce del rio Huatanay en la provincia
150,0 - de Cusco (S/ 3,4 millones).

" Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
100,0 4

v Mejoramiento del complejo deportivo y recreativo Manuel Prado en la
500 ciudad de Yauri del distrito de Espinar (S/ 3,0 millones).

v" Apoyo a la produccion agropecuaria (S/ 2,2 millones).
0,0

50,0

-100,0 -

A9 M J J A S O N DE20 F M A M J J A S O N DE2Q F M A
0 Var. %interanual = = = - Var. %acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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