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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario decrecié 3,9 por ciento interanual en marzo, debido a la menor produccion de alcachofa, café y papa, siendo atenuado parcialmente por un
incremento en la producciéon de maiz choclo. Sin embargo, el sector crecié 0,7 por ciento en el primer trimestre explicado por una mayor produccién de maiz choclo y
papa, pese a una menor produccion de café y alcachofa.

= El sector pesca se expandio 26,8 por ciento en marzo, debido a una mayor produccion de trucha y extraccion de pejerrey. En enero - marzo, el sector crecio 22,8 por
ciento con respecto al mismo periodo del afio previo.

= El sector mineria e hidrocarburos aumenté 9,8 por ciento en marzo, explicado por una mayor produccion de mineria metdlica (oro y cobre) e hidrocarburos (gas

natural). No obstante, la produccién en el primer trimestre decreci6 0,3 por ciento interanual, asociada a una menor produccion de hidrocarburos (liquido de gas natural y
gas natural), siendo contrarrestada por una mayor produccion de mineria metalica (cobre).

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

. El saldo de crédito (S/ 7 234 millones) se expandié 22,3 por ciento al
cierre del mes de marzo. El resultado estuvo explicado por los
mayores créditos a las empresas (36,4 por ciento), dado que los
créditos a las personas cayeron 2,7 por ciento.

Cusco: otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Oct.20 Nov.20 Dic.20 Ene.21 Feb.21 Mar.21

Arribos a los establecimientos de hospedaje ¥ -726 ¥ 623 W -505 n.d. n.d. n.d.
= La inversion publica mostré un crecimiento de 119,2 por ciento en  crgdito total 2/ 213 M 211 A& 234 A 207 A 201 & 23
marzo en términos reales. Este crecimiento considerable fue explicado i de consumo 2/ W 30 % 34 & 43 W 44 ¥ 69 & 66
or una mayor inversion en el Gobierno nacional, principalmente. De ' ' ' ’ ' '
P Y X : principalr o Crédito hipotecario 2/ 27 & 31 & 36 A& 42 & 55 & 75

esta forma, en el primer trimestre de 2021, la inversion publica ] ]
Inversién Publica 1/ v 88 A 102 4 150 W -21.8 dh 308 fh 1192

aument6é 71,7 por ciento con respecto al mismo periodo de 2020, T En temimos redles
debido a los mayores gastos en los tres niveles de Gobierno, o en téminos nominales.
resaltando el mayor avance en el Gobierno nacional. Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas.
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El sector agropecuario decrecié 3,9 por ciento en marzo explicado por la menor produccién agricola
(-9,5 por ciento), en parte atenuado por la mayor produccion pecuaria (6,7 por ciento). Sin embargo,
entre enero y marzo, el sector crecio 0,7 por ciento interanual.

Produccidn de principales productos agropecuarios 1/ *  Elresultado del subsector agricola (-9,5 por ciento) fue debido
(Miles de toneladas) a la menor produccién de los cultivos orientados al mercado

externo (-28,0 por ciento), en el que se registré6 una menor

Estructura Marzo Enero - Marzo -2 . ,
Subsectores Porcential - —— o ., Covbuana p_roducgon de alcachofa (-59,8 por ciento) y café (-27,4 por
2010 2/ ar% " ocimiento 3/ ar% ecimiento 3/ ciento); en camblq, la produ_cmon orientada al merc_qdo |nterqo
AGRICOLA 69.0 95 6.2 EX 0.9 aumento 4,0 por ciento asociada a la mayor produccion de maiz
g;iri?m; :'a";/ercado externoy 28 280 27 77 39 ch_oclo (198,0 por ciento), aryeja grano verde (168,4 por ciento_),y
Aleachofa - 05 18 508 a7 80 sa L7 18 frijol grano seco (62,_8 por ciento, pese a una menor produccién
café 125 21 15 274 32 21 15 214 13 de papa (-20,8 por ciento). Asimismo, la produccion entre enero
Cacao 4,6 0,9 0,9 -4,1 -0,2 3,6 3,6 -0,4 0,0 1A H H H
T il duro o3 12 os 211 o5 o s o o y marzo descen,dlo 1,5 por ciento interanual, explicada por una
Té 0,0 01 02 14 0,0 04 04 05 0,0 menor produccion de alcachofa (-31,7 por ciento) y café (-27,4
Palta 0,7 1,0 15 44,4 0,6 3,5 2,2 -36,8 -0,7 1 i 1A
B o Kinicha 0n o0 oo _ ! o0 o 8 > por mepto), siendo atenuado en parte por una mayor produccion
Haba grano seco 2,0 00 00 - - 0,0 0,0 - - de maiz choclo (22,2 por ciento) y papa (14,1 por ciento).
Quinua 0,5 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - -
Orientada al mercado interno 2/ 46,2 4,0 15 8,1 3,0 . . .. .
Maiz choclo 18 38 114 1980 50 22 27,2 22,2 13 * En cambio, el subsector pecuario se expandid 6,7 por ciento
Aneja grano \erde 03 04 L1 1684 07 14 22 oLs 03 en marzo, debido a una mayor produccion de leche (8,3 por
Frijol grano seco 0,5 04 07 62,8 0,7 1,3 1,9 48,0 0,6 . ’ . ? ’
Alfalfa 22 183 217 185 05 541 512 53 0.2 ciento) y vacuno (7,0 por ciento). Del mismo quo, el resultado
Avena forrajera 29 37 82 145 01 45 36 219 01 de subsector entre enero y marzo fue un crecimiento de 4,0 por
Yuca 1,0 4,0 3,2 -22,2 -0,4 9,7 8,4 -13,2 -0,2 . -
Maiz amilaceo 65 07 01 87,7 0,9 07 01 86,2 04 ciento interanual.
Papa 18,3 30,8 244 -20,8 -3,4 62,3 71,1 14,1 1,9
PECUARIO 310 67 23 4.0 16
Leche 8,5 10,4 11,3 8,3 0,9 30,4 31,8 4,3 0,5
Vacuno 4/ 8,6 1,9 2,0 7,0 0,7 52 54 4,2 0,5
Alpaca 4/ 3,9 0,4 0,5 10,0 0,4 1,3 1,3 4,2 0,2
Ovino 4/ 4,1 0,8 0,9 6,4 0,3 2,3 2,4 31 0,2
Porcino 4/ 2,2 0,5 0,5 6,9 0,1 1,5 1,7 11,1 0,3
Awe 4/ 1,7 0,3 0,3 -4,6 -0,1 1,0 1,0 -3,9 -0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -3,9 -3,9 0,7 0,7

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2020.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En marzo, la actividad pesquera crecio 26,8 por ciento interanual por una mayor produccion de
truchay extraccion de pejerrey. En enero - marzo, la pesca mostré una expansion de 22,8 por ciento.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Marzo Enero - Marzo
2020 2021 Var. % 2020 2021 Var. %

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 7 9 24,2 23 27 19,7

SECTOR PESCA 2/ 26,8 22,8
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

40,0 4
25,5 25,9 26,8

16,0
= il |_| - |_|
I:I 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 I:I
00 T L A DD:D |:| A |:| .
2200 4 H |:| 7,3 7,4 3.5 146 |:| U
, 14, : 15,4
220175
32,9 -30.3_37 s

-19,4 2
-40,0 A

60,0 -48,4

-80,0 1

-100,0 -

-120,0 -
M19 A M J J A S O N DE20F M A M J J A S O N D E21 F M

1/ A preciosde 2007
Fuente: Ministeriode la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos crecio 9,8 por ciento interanual, explicado por una mayor
produccion de mineria metalica (26,4 por ciento) e hidrocarburos (0,7 por ciento). En contraste, la
produccién del sector en el primer trimestre cayo6 0,3 por ciento interanual.

Produccidn minera e hidrocarburos 1/ = El sector mineria e hidrocarburos se incrementé en 9,8 por ciento en
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) marzo, eXplicado por una mayor prodycci(’)n de mi.neri'a meté}lipa (26,4
= por ciento) e hidrocarburos (0,7 por ciento). En mineria metalica hubo
ructura Marzo Enero - Marzo ., . .
Mineral Porcentual — — una mayor extraccion de oro (65,2 por ciento) y cobre (29,8 por ciento);
2019 3/ 2020 2021 Var.% Contribucion 4/ 2020 2021 Var.% Contribucién 4/ h . . i - .z
—__ en el mismo sentido, en hidrocarburos se registré una mayor produccion
MINERIA METALICA 2/ 41,8 26,4 9,4 55 2,0 -
Cobre (T.M.) 36,0 14 555 18 892 29,8 8,9 53 608 57 356 7.0 2,2 de gas natural (1719 por C|ent0).
Molibdeno (T.M.) 1,6 112 88 -21,4 -0,5 339 283 -16,5 -0,3
Oro (Kg.) 2,9 201 332 65,2 1,1 808 1003 24,1 0.4 H H H s H H H 4
Ploa (o) It soe0 7006 106 o e mow s 00 ® En el primer trimestre, el sector mineria e hidrocarburos disminuy6 0,3
Plomo (T.M.) 00 3 265 303 01 1152 733 364 01 por ciento con respecto al mismo periodo del afio anterior; la mayor
zinc (T.M.) oL st 3 342 01 1559 98 398 01 produccién de cobre (7,0 por ciento) fue contrarrestada por la menor
HIDROCARBUROS 58,2 0,7 0.4 -3,7 -23 .z ’ . .
Gas natural (MMPC) 20,3 26 847 31 666 17,9 3,6 97 539 97 380 -0,2 0,0 prOdUCCIOn de IIqUIdO de gas natural (_514 por C|ent0).
Liquidos de gas natural (MB) 37,9 2193 2038 -7,1 -3,1 7 396 6994 -5,4 -2,3
SECTOR MINERIA 3/ 100,0 9,8 9,8 -0,3 -0,3 . . .z .
T/Ciras preliminares. = El precio promedio del cobre ascendio 6,4 por ciento en marzo con
5 Esimado aprodos doso0r. respecto al mes anterior, cotizandose en ctv. US$/Ib 4085. El
:n’hf:g:';,,"’,;;‘;"sf::;‘,’:;'gg;;’;:ﬂ;;ﬁﬁ{;‘;";’:g;‘;fg’;_ incremento fue asociado a |nd_|p|0_5 de una mayor demanda del metal
Eleboracién: BCRP, Sucaraal Cuses, Depariamento de Estios Econmicos. ante un aumento de la produccion industrial en China.

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos

Cotizacion Internacional de cobre
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

(ctv. US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)

Prom.Mar.2019 - Mar.2021
ctv. US$/Ib. 289,2
4085
18,0 9.8 400 ]
3838
37 24 44 a7 H —
00 [ = M= Lo
o T P I =T
37 —22 T 22 08 350
87 16 70 73 7.5 79 3206
-15.0 - 12,6 119 125 1 []
304,5
20,3 300 {2021 2_92‘1 ____________________________________ 289,0 292'2 Leddodd o
2732 2695 2161 2738
30,0 i
285 ™ 288 07 2611 = 258,0 2610
318
250
2351 217
450 - 202
Mig9A M J J A 8§ O N DE20F M A M J J A S O N DE21TF M
Fuente: MINEM. 200

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de EsudiosEcondmicos. M19 A M J J A S O N DE20F M A M J J A S O N DE2LF M
Fuente: Reutersy BCRP.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de crédito fue S/ 7 234 millones al cierre de marzo, creciendo 22,3 por ciento interanual,
impulsado por los mayores créditos al sector empresarial (36,4 por ciento).

Crédito Evolucioén del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A marzo % 234 23
21,3 —
2000 201 EStruct.%  Var.Nom. 203 M {20750,
2021 Mar-21/ Mar-20 20 + el ] M
Banco de la Nacion 1/ 202 181 2,5 -10,5 —
15,1
Agrobanco 2/ 9 10 0,1 12,7 15 - —
Banca Mdltiple 2807 3563 49,2 26,9
Instituciones No Bancarias 2 896 3481 48,1 20,2 10 o7 88 105
Financieras 501 487 6,7 2,6 74 75 - &3
) . 69 64 62 65 65 6,7 6,4

Cajas Municipales 2327 2936 40,6 26,2 57 58 7 50

Cajas Rurales 50 40 0,5 -20,4 57

Edpymes 18 18 0,2 -2,8 H

TOTAL 5914 7234 100,0 22,3 0 — : —_
Empresas 3785 5163 71’4 36,4 Fue’:::iB: M J J A S O N DE2 F M A M | J A S O N D E21 F M
Personas 2 128 2 071 28,6 _2,7 Elaboracién:. BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Consumo 1541 1440 19,9 -6,6 Tasa de morosidad 1/

Hipotecario 587 631 8,7 7,5 (Porcentaje)

MN 5681 7017 97,0 23,5 55 -

ME 233 217 3,0 -7,0 4o 50
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 5,0 1 47 47 4o 48 48 48 48 47 47 47 47 [ ]
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 45 45 — [ T — a4 46 46 45 45 — —

Fuente: SBS. 4,5 4 — AR e [ e 43 43 ]
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. = 7 a0 19 E
4,0 A ]
3,5 4
= En febrero de 2021, la morosidad se ubicé en 5,0 por ciento, mayor a la
tasa registrada en el mes anterior (4,9 por ciento) y a febrero de 2020 (4,6 3,0 1
por ciento). Por entidades financieras, la morosidad en la banca multiple (6,0 25 |
por ciento) subié 2,1 puntos porcentuales con respecto al mismo mes del ’
afio previo; en cambio, en las instituciones no bancarias (4,1 por ciento) 2.0
descendi6 1,1 puntos porcentuales. FI9M A M J J A S O N D EF20M A M J J A S O N D E F21
1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de los depdsitos (S/ 6 873 millones) se expandio 24,8 por ciento en marzo. Los depositos a la
vista se incrementaron en 42,0 por ciento y de ahorro 38,5 por ciento; no obstante, a plazo mostraron
unareduccion de 2,6 por ciento.

Evolucién de los depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A marzo 35 -
Estruct. % Var. Nom. 29,8
2020 2021 2021 Mar-21/ Mar-20 30 1 ]
Banco de la Nacion 765 988 14,4 29,1 25 23,5 23,4 23,3218
Banca Multiple 2616 3595 52,3 37,4 WEEN N
Instituciones No Bancarias 2125 2291 33,3 7,8 20 _
Financieras 250 285 4,2 14,3 . 143"
Cajas Municipales 1868 2 000 29,1 7,0
Cajas Rurales 7 6 0,1 -13,6 10 47,5 67 69 63 69 7.3 9 66
TOTAL 5506 6873 100,0 24,8 5 4945
Vista 918 1304 19,0 42,0 H H H
Ahorro 2 676 3707 53,9 38,5 0 U A U
M.19 A M D E20 F J A S o N D E21 F M
A plazo 1912 1862 27,1 2,6 ruenter 585,
MN 4 298 5573 81.1 297 Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
ME 1208 1 300 18,9 7,7

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion se incremento en 119,2 por ciento en marzo, debido a un mayor gasto en el Gobierno
nacional (824,0 por ciento), en los Gobiernos locales (44,4 por ciento) y en el Gobierno regional (42,8
por ciento). Asi, lainversion aumento 71,7 por ciento en primer trimestre.

Formacion bruta de capital ®= Enel Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
(En millones de soles) mes de marzo fueron:

Marzo Enero - Marzo v Mejoramiento y ampliacién del servicio aeroportuario en la regién Cusco
2020 2021 Var.% Real 2020 2021 Var. % Real mediante el Nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero (S/ 66,9
Formacion bruta de capital 159 358 119,2 300 528 71,7 millones).
Gobierno Nacional 15 146 824,0 41 175 315,8
Gobierno Regional 35 52 42,8 66 118 75,2 v' Instalacién de Banda Ancha para la conectividad integral y desarrollo de
Gobiernos Locales 109 161 44,4 193 235 18,6 la region Cusco (S/ 49,2 millones).

Fuente: MEF

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento integral de la Via Expresa de la ciudad del Cusco: Ovalo
Los Libertadores - puente Costanera - Nodo de Versalles (S/ 8,7

Evolucién de la formacion bruta de capital millones).
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
150,0 - v' Instalacién del sistema de riego margen derecha e izquierda del rio
119,2 Vilcanota entre Yaucat y Paucarbamba - distrito de Cusipata, Quiquijana,

Urcos - provincia de Urcos (S/3,6 millones).
100,0 -

= Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

%007 sas B 30,8 v Mejoramiento de la transitabilidad peatonal y vehicular en las vias
-9 16 ‘ 218 10,2 150 I_I principales del Barrios Qorilazo y cercado de la localidad de Velille (S/ 2,8
- = [] . millones).

-18,3

0,0 = -
L] 2,4 |~_l- -~ %= -
16,5 s = B~ - -
26,8

v" Apoyo a la produccién agropecuaria (S/ 2,8 millones).

’ 280 287 -26,0 21,8
-50,0 370 281
-52,8
-70,4
-73,2
-100,0 -
M19 A M J J A S o] N D E2 F M A M J J A S o N D E21 F M
0 var, %interanual = = = - Var. %acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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