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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario decreci6 7,9 por ciento interanual en diciembre, debido a la menor produccion de alfalfa y alcachofa, siendo compensado en parte por una
mayor produccion de papa. Con ello, el sector disminuyé 3,2 por ciento en 2020, explicado por una menor produccién de alcachofa, cacao y café.

= Elsector pesca disminuyé 15,4 por ciento en diciembre. Asi, en 2020, el sector se contrajo 20,2 por ciento con respecto a 2019.
= El sector mineria e hidrocarburos aumentd 2,7 por ciento, explicado por una mayor produccion de hidrocarburos (gas natural y liquido de gas natural), atenuado en

parte por una menor produccion de mineria metalica (molibdeno y cobre). En cambio, el sector se contrajo 9,6 por ciento en 2020, basicamente afectado por las medidas
de emergencia sanitaria.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

- El saldo de crédito (S/ 7 242 millones) crecido 23,4 por ciento
interanual al finalizar 2020. Este resultado fue explicado por los Cusco: otros indicadores de actividad econdmica
mayores créditos a las empresas (37,8 por ciento), pese a que los (Variacién % respecto a similar mes del afio anterior)
créditos a las personas disminuyeron 2,1 por ciento.
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las obras por el Estado de Emergencia Nacional. Fuenios: MINGETUR. SBS, MEF y Empresas.
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Agropecuario

El sector agropecuario decrecio 7,9 por ciento en diciembre explicado por la menor produccion
agricola (-17,8 por ciento) y pecuario (-2,2 por ciento). En 2020, el sector bajo 3,2 por ciento con
respecto a la produccion registrada en 2019.

Produccidn de principales productos agropecuarios 1/ * El resultado del subsector agricola (-17,8 por ciento) fue
(Miles de toneladas) debido a la menor produccion de los cultivos orientados al

mercado externo y agroindustria (-20,6 por ciento) y al mercado

e r7e— ! ' - L
Bstructura Diclembre ____ Encro -Diclembre_____ interno (-15,3 por ciento). En el primer grupo se registré una
Subsectores Porcentual 2019 2020 varo, Contribucion al 2019 2020 varg, Ccontribucién al .z . A
2018 2/ ar% " ocimiento 3/ ar% ecimiento 3/ menor produccion de alcachofa (-57,3_lp0r ciento); y en el
AGRICOLA 685 178 %5 5 31 segundo grupo, hubo una menor produccion de alfalfa (-59,8 por
g;i;?rt]zi;ilan;rcado externo y 2.0 206 36 165 38 ciento), pero se registr6 una mayor produccion de papa (95,_6}
Aeachofa 12 22 09 673 a7 154 os a9 08 por C|ent<_)). Con este resultado, en 2020, el subsgctor retrocedio
Pata 06 03 03  -119 01 6,5 71 103 01 4,5 por ciento explicado por una menor produccion de alcachofa
iz amarilo duro o PR s o o o2 9 (-39,5 por ciento), cacao (-25,1 por ciento) y café (-17,6 por
Cacao 40 10 10 22 02 99 74 251 12 ciento), siendo contrarrestado parcialmente por una mayor
Achita o kiwicha 0,1 0,0 0,0 - - 0,6 0,4 -34,4 -0,1 1A T ilA i
oo s P : ; B o3 produccién de maiz amilaceo (19,8 por ciento).
Haba grano seco 2,0 0,0 0,0 - - 18,7 19,3 3,2 0,1
Quinua 0,5 0,0 0,0 - - 4,2 6,8 60,2 0,3 ° i i i A i i
o reado interno 2 P 155 a0 " o El subsector pecuario disminuy6 2,2 por ciento asociado a una
Alfalfa 16 395 159 598 56 2064 1655  -198 04 menor produccién de porcino (-27,9 por ciento) y vacuno (-3,9
Yuca o7 12 02 848 07 sLe 387 56 ol por ciento). El resultado anual mostré que el subsector decrecio
Pifia 0,5 1,2 0,7 -45,9 -0,4 8,8 6,4 -27,8 -0,1 .
Aneja grano verde 0,3 0,2 0,0 -96,4 -0,3 3.4 1,7 -50,0 -0,1 013 por ciento en 2020
Maiz amilaceo 7,2 0,0 0,0 - - 58,3 69,9 19,8 13
Maiz choclo 2,2 0,4 0,7 65,0 0,3 35,8 33,0 -7,8 -0,1
Haba grano verde 0,3 0,1 0,4 406,0 0,3 4,5 4,3 -3,7 0,0
Papa 17,0 3,7 7,2 95,6 3,2 439,6 440,4 0,2 0,0
PECUARIO 315 -2,2 -1,4 -0,3 -0,1
Porcino 4/ 2,4 0,6 0,4 -27,9 -1,2 6,6 53 -20,2 -0,4
Vacuno 4/ 8,4 1,5 1,4 -39 -0,5 21,3 21,0 -1,2 -0,1
Ovino 4/ 4,3 0,6 0,6 -2,4 -0,1 9,1 9,4 31 0,1
Awe 4/ 17 0,5 0,4 -2,4 -0,1 4,9 4,9 -1,0 0,0
Alpaca 4/ 3,9 0,4 0,4 0,0 0,0 53 53 -0,5 0,0
Leche 8.4 9,2 9.5 2,7 0.4 110,8 116,1 4,8 0.4
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -79 -7,9 -3,2 -3,2

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/Con base en la estructura de similar periodo 2019.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En diciembre, la actividad pesquera cayo 15,4 por ciento interanual. Y en afio 2020, el sector
disminuy6 20,2 por ciento respecto al afio anterior.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Diciembre Enero - Diciembre
2019 2020 Var. % 2019 2020 Var. %

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 8 6 -18,3 64 52 -19,1

SECTOR PESCA 2/ -15,4 -20,2
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccidn
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos aumenté 2,7 por ciento interanual en diciembre, explicado por una
mayor produccion de hidrocarburos (8,0 por ciento). No obstante, el sector decrecio 9,6 por ciento en
el afno 2020.

Produccidn minera e hidrocarburos 1/ u E_I sector min_erl’a e hidrocarburos crecic')_, 2,7 por ciento en
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) d|C|embre,. eXpllcaO!O por una mayor produccion de hldrocqrpuros
- — — (8,0 por ciento), siendo atenuado por una menor produccion de
structura Diciembre Enero - Diciembre ! , Ly . . N L,
Mineral Porcentual . o -4, .
mineria metalica (-4,7 por ciento). En hidrocarburos se registré una
2018 3/ 2019 2020 Var.% Contribucién 4/ 2019 2020 Var.% Contribucion 4/ .z . - .
N mayor produccion de gas natural (10,7 por ciento) y liquido de gas
MINERIA METALICA 2/ 43,3 -4,7 -1,9 -16,9 -7,0 H . H < Ali
Cobre (T) a1 was 2197 50 e soisss  2sg1z s 57 natural (6,6 por ciento); no obstante, en mineria metalica hubo una
Molibdeno (T.M.) 11 172 8 500 14 1221 1155 54 01 menor extraccion de molibdeno (-50,0 por ciento) y cobre (-5,0 por
Oro (Kg.) 2,8 217 380 75,1 1,0 6026 3231 464 14 Ciemo)_
Plata (Kg.) 11 9976 9139 -8,4 -0,1 122 924 95 923 -22,0 -0,2
Plomo (T.M.) 0,0 2 290 14 400,0 0,1 1008 3999 296,7 0,1 . , . ., .

Zinc (TM.) 01 0o a4 ; l 1546 5106 2303 02 = En 2020, el sector mineria e hidrocarburos decrecié 9,6 por ciento
HIDROCARBUROS 56,7 80 47 43 25 con respecto a la produccion de 2019. Las operaciones mineras y
Gas natural (MMPC) 19,3 36 851 40 776 10,7 2,1 451 563 408 269 -9,6 -1,9 H H H
Linidos de gus natural (M) aa Seor 2780 o o som 050 a8 Py de hldr_ocarburos_ fueron afectad_a}s por las medidas de emergencia

SECTOR MINERIA 3/ 00,0 27 27 96 96 sanitaria para evitar la propagacion del COVID-19.
I/ Cifras preliminares.
e e
o e oo similar periodo de 2019, * En diciembre, el precio promedio del cobre subi6 9,9 por ciento
MVPC: Nillones de Pies Ciibicos y, VB: Miles de Barres. con respecto al mes anterior, cotizadndose en ctv. US$/Ib 352,5.
uente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM).

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdémicos.

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos Cotizacion Internacional de cobre
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (ctv. US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)
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Fuente: MINER Fuente: Reuters y BCRP.

Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de crédito alcanz6 S/ 7 242 millones al cierre de diciembre, creciendo 23,4 por ciento
interanual, principalmente por los mayores créditos al sector empresarial (37,8 por ciento).

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)
A diciembre
Estruct. % Var. Nom.
2019 2020 2020 Dic-20/ Dic-19
Banco de la Nacién 1/ 208 184 2,5 -11,5
Agrobanco 2/ 9 8 0,1 -11,1
Banca Mdltiple 2750 3592 49,6 30,6
Instituciones No Bancarias 2900 3459 47,8 19,3
Financieras 506 519 7,2 2,6
Cajas Municipales 2 325 2882 39,8 23,9
Cajas Rurales 50 41 0,6 -17,3
Edpymes 20 17 0,2 -12,5
TOTAL 5 867 7 242 100,0 23,4
Empresas 3754 5173 71,4 37,8
Personas 2113 2 069 28,6 -2,1
Consumo 1531 1465 20,2 -4,3
Hipotecario 583 604 8,3 3,6
MN 5 650 7 031 97,1 24,5
ME 218 211 2,9 -2,9

1 Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

®= En noviembre, la tasa de morosidad se ubicé en 4,7 por ciento, mayor a la
registrada en el mes previo (4,5 por ciento) y similar a noviembre de 2019.
Por entidades financieras, la morosidad en la banca mdltiple (5,4 por ciento)
subio 1,3 puntos porcentual en comparacion con noviembre de 2019, y en
las instituciones no bancarias (3,9 por ciento) descendié6 1,3 puntos
porcentual.

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: SBS.
Elaboracidn: BCRF, Sucursal Cusco. Departamento de Bstudios Econdmicos.

Tasa de morosidad 1/

(Porcentaje)
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1/ Preliminar.

2/ Morosidad= (créditosvencidos+ créditos en cobranzajudicial)fcolocacione s brutas.
Fuente: SB3.

Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusca. Departamento de Estudios Econdmicas.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de depdsitos (S/ 7 215 millones) avanzé 29,8 por ciento interanual en 2020. Los depésitos a
la vista se incrementaron en 60,6 por ciento y de ahorro 49,2 por ciento; en cambio, a plazo
mostraron una reduccion de 7,4 por ciento.

Depésitos Evolucién de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A diciembre
Estruct. % Var. Nom. 28
2019 2020 2020 Dic-20 / Dic-19 7 ]
Banco de la Nacion 713 1079 15,0 51,4 a5 235 234
Banca Muiltiple 2690 3799 52,7 41,3 ] 20,319021_’7 B
Instituciones No Bancarias 2158 2336 32,4 8,3 0 Yea e ] —
Financieras 245 281 3,9 14,6 s | 14,3~
Cajas Municipales 1906 2049 28,4 7.5 9yy,2
Cajas Rurales 7 6 0,1 -12,7 10 A 75 67 69 - 69 7.3
TOTAL 5561 7215 100,0 29,8 “ 2 4 5
Vista 882 1416 19,6 60,6 |_| |_||_|
Ahorro 2590 3865 53,6 49,2 o
D.1GEL1® F il M O E20 F KA M 1 1 & 5 (o) N D
A plazo 2 089 1934 26,8 -7,4 Fuente: SES
MN 4 331 5 895 81 7 36 1 Elaboracidn: BCRP, fucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
ME 1229 1320 18,3 7,4

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion publica se incrementd en 15,0 por ciento en diciembre, debido a un mayor gasto en el
Gobierno nacional (83,3 por ciento) y en los Gobiernos locales (3,2 por ciento). No obstante, la
inversion disminuyd 19,2 por ciento en el afio 2020.

Formacion bruta de capital ®= Enel Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
(En millones de soles) mes de diciembre fueron:

Diciembre Enero - Diciembre v’ Adquisicién de terreno, para la Escuela de Posgrado de la Universidad
2019 2020 Var.% Real 2019 2020 Var. % Real Nacional de San Antonio Abad del Cusco (S/ 30,3 millones).

Formacién bruta de capital 487 571 150 2676 2202 -19,2 v ) ) o . )

Gobierno Nacional 75 140 833 634 525 -18,8 M%Joramlento de los servicios de salud del Hospital de Espinar (S/ 19,5

Gobierno Regional 74 75 01 412 380 -95 millones).

Gobiernos Locales 339 356 32 1630 1297 -21.9 - L . . .
Fuente: MEF Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. resaltan:

v Ampliacién y mejoramiento del servicio de proteccion y gestién de riesgos
contra inundaciones en 38 km del cauce del rio Huatanay en la provincia
de Cusco (S/ 3,2 millones).

Evolucién de la formacion bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) v Mejoramiento de los servicios de salud en el Centro de Salud
60,0 - Pomacanchi, provincia de Acomayo (S/ 2,7 millones).
400 | = o 33,8 ®= Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
\ 24,5 216
0,0 {134 - 10250 v" Apoyo a la produccién agropecuaria (S/ 6,3 millones).
] | FIl] — -
00 '_"-'z:' o v" Fortalecimiento institucional (S/ 5,1 millones).
ey
L - --~FlL
-20,0 4 |_| 73 o _
’ -16,5 18,3 = -
26,4 : ; 26,8 “26.0gg1
-40,0 87 -37,0
-60,8 4 -52,8
-64,4 L
-g0,0 - 73 2—?0,4
D12 E19 F il A il 1 1 A g o N O E20 F il A MJ 1 1 A g o N o
1 var % interanual - = == Yar % acumulada 12 meses

Fuente: WEF.
Elaboracidn: BCRF, Sucurs al Cus co. Departamento de Estudios Econdmicos.
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