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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= Elsector agropecuario decrecio 4,9 por ciento interanual en noviembre, debido a la menor produccién de alcachofa y pifia, siendo atenuado por una mayor produccion
de vacuno. Asimismo, entre enero y noviembre, el sector disminuy6 0,5 por ciento explicado por una menor produccion de café, contrarrestado parcialmente por una
mayor produccion de cacao y maiz amilaceo.

= El sector pesca no registré produccion debido al periodo de veda. En enero - noviembre, el sector disminuyd 20,9 por ciento con respecto al mismo periodo del afio
anterior.

= Elsector mineria e hidrocarburos aumento 4,5 por ciento, explicado por una mayor produccion de mineria metalica (plomo, oro y cobre) e hidrocarburos (gas natural y
liquido de gas natural). En cambio, el sector se contrajo 10,7 por ciento en enero - noviembre, basicamente afectado por las medidas de emergencia sanitaria.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

. El saldo de crédito (S/ 7 136 millones) crecié 21,1 por ciento
interanual en noviembre. El resultado fue explicado por los mayores
créditos a las empresas (33,6 por ciento), dado que los créditos a las

Cusco: otros indicadores de actividad econdmica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

personas disminuyeron 1,6 por ciento. Jun. 20 Jul.20  Ago.20 Set.20  Oct.20  Nov.20

Arribos a los establecimientos de hospedaje n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

u La inversion publica se expandio 10,2 por ciento en noviembre en  cradito total 2/ 105 A 151 M@ 176 A 203 A 213 A 211
términos reales, explicado por una mayor inversion en los tres niveles  cadito de consumo 2/ ® 19 & 02 W 17 ¥ 34 ¥ 30 & -34

dg Qoblgrnq. Nq obstante, entre enero y nowemprg, la iNVersion  cregito hipotecario 2/ ® 23 & 13 B 24 & 30 B 27 & 31
publica disminuyd 26,8 por ciento con respecto a similar periodo de || . cisn pabiica 1/ W 704 & 370 W 260 W 281 % 88 A 102

2019, debido a la paralizacion temporal de las obras por el Estado de 7/ &n téminos reales.

Emergencia Nacional 2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas.
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Agropecuario

El sector agropecuario decrecio 4,9 por ciento en noviembre explicado por la menor produccion
agricola (-24,5 por ciento). En enero - noviembre, el sector bajo 0,5 por ciento en comparacion con el
mismo periodo de 2019.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * El resultado del subsector agricola (-24,5 por ciento) fue
(Miles de toneladas) debido a la menor produccion de los cultivos orientados al

mercado externo y agroindustria (-30,6 por ciento) y al mercado
interno (-19,1 por ciento). En el primer grupo se registrd6 una

Estructura Noviembre Enero - Noviembre
Subsectores Porcentual Contribucién al Contribucion al

20182/ 2019 2020 Vardh iogimiento 3 o1 220 Var¥%  crecimiento 3 menor produccién de alcachofa (-79,6 por ciento); y en el
gG_R'fodLAI oot 88,5 245 7.0 08 05 segundo grupo, hubo una menor produccion de pifia (-76,4 por
rientada al mercado externo . . . 7 .z
agraindustiia 21 remey 22,9 306 41 52 12 ciento) y alfalfa (-15,7 por ciento) y, no se registré produccion de
Aleachole 12 Ls 03 7es o 182 24 ses o1 palillo. Hasta noviembre el subsector retrocedié 0,6 por ciento
e 00 00 00 26 0.0 09 09 06 0.0 interanual, debido a una menor producciéon de café (-17,6 por
Caca e a0 05 08 Lo 0l 2o no 24 e ciento), siendo contrarrestado parcialmente por una mayor
caté 14,1 00 00 - - 283 233 76 23 produccién de cacao (23,4 por ciento) y maiz amilaceo (19,8 por
Haba grano seco 2,0 0,0 0,0 - - 18,7 19,3 3,2 0,1 CIentO)
Maiz amarillo duro 0,3 0,0 0,0 - - 5,4 58 8,3 0,0 .
Quinua 0,5 0,0 0,0 - - 4,2 6,8 60,2 0,3
Orientad | do int 2/ 45,6 -19,1 -2,9 1,6 0,7 . , .
it e ene o5 23 o5 14 e 76 51 249 o1 e El subsector pecuario aumentd 2,9 por ciento por una mayor
Alala veuma e wro2e et o8 wes Mme 03 92 produccién de vacuno (7,1 por ciento), ovino (6,1 por ciento) y
Rye grass 00 53 15 720 03 579 297 488 01 leche (3,0 por ciento). En cambio, entre enero y noviembre, el
Mai: ila 7.2 0,0 0,0 - - 58,3 69,9 19,8 1,3 Hr4 H
e amaceo o1 00 o1 5667 02 P 07 e oo subsector decrecio 0,1 por ciento.
Rocoto 0,1 0,1 0,1 90,3 0,2 0,9 1,4 55,8 0,1
Papa 17,0 0,4 1,0 121,3 0,7 435,9 4333 -0,6 -0,1
PECUARIO 31,5 2,9 2,1 -0,1 0,0
Vacuno 4/ 8,4 1,4 15 7,1 1,3 19,9 19,6 -1,0 -0,1
Leche 8,4 8,7 8,9 3,0 0,6 101,5 106,6 5,0 0,4
Ovino 4/ 4,3 0,6 0,7 6,1 0,5 8,4 8,7 3,5 0,1
Alpaca 4/ 3,9 0,4 0,4 5,0 0,4 5,0 4,9 -0,7 0,0
Awe 4/ 1,7 0,5 0,5 -3,1 -0,2 4,5 4,5 -0,9 0,0
Porcino 4/ 2,4 0,5 0,5 -11,0 -0,6 6,0 4,8 -19,5 -0,4
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -4,9 -4,9 -0,5 -0,5

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2019.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MIDAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En noviembre, la actividad pesquera se encuentra en periodo de veda. En enero - noviembre, el

sector cayo 20,9 por ciento.

Produccion pesquera 1/

(En T™M)

Subsectores Noviembre Enero - Noviembre
2019 2020 Var. % 2019 2020 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 1 0 -100,0 57 46 -19,2
SECTOR PESCA 2/ -100,0 -20,9

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos aumenté 4,5 por ciento interanual, explicado por una mayor
produccion de mineria metalica (6,8 por ciento) e hidrocarburos (3,1 por ciento). No obstante, hasta
noviembre el sector decreci6 10,7 por ciento.

Produccidon minera e hidrocarburos 1/ = En m_ineria metalica hubc_> una mayor extraccion (_Jle plomo (10 0_66,7
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) por c;lento), oro (7,7 por ciento) y .cob're (7,5 por ciento); er."9| mismo
Py rrP— v — sentido, en hidrocarburos se registr6 una mayor produccion de gas

Mineral F'uzrgle;l;/lal 2019 2020 Var.% Contribucién 4/ 2019 2020 Var.% Contribucién 4/ natural (5’0 por Clento) y |IqUIdO de gas natural (2’0 por CIeI’]tO)

MINERIA METALICA 2/ 43,3 6,8 2,6 -18,0 7,5 . R , . .,
Cobre (M) 381 21020 22596 75 24 267139 222615 167 60 = Entre enero y noviembre, el sector mineria e hidrocarburos decrecio
Molibdeno (T.M.) 11 121 90 -25,6 -0,5 1049 1069 19 0,0 H H H -3 H .
oro (Kg.) 28 o1 302 77 02 seos  28s1 509 16 10,7 por ciento con respecto al mismo periodo del afio anterior; la
Plata (Kg.) 11 8567 9417 9.0 01 112048 se784 232 02 produccién de oro disminuyé 50,9 por ciento, cobre 16,7 por ciento y,
Plomo (T.M.) 0,0 3 305 10 066,7 0,2 1006 3709 268,7 0,1 1 H H H H
Zine (o o o ' ’ 1o avm st oz gas natural 11,4 por ciento, principalmente. Las operaciones mineras

HIDROCARBUROS 56,7 31 19 54 32 y de hidrocarburos fueron afectadas por las medidas de aislamiento
G | (MMPC) 19,3 40 805 42 845 5,0 11 414 713 367 493 -11,4 -2,3 1 1 14 -

Li:ii:;:;u;ae gas natural (MB) 37,4 2621 2673 2,0 0,8 28 427 27 790 2,2 -0,8 SOCIal para evitar la propagamon del COVID-19.

SECTOR MINERIA 3/ 100,0 4,5 4,5 -10,7 -10,7

I7Cifras pi N . . ., . .

2/ undades Recuperaties. = El precio promedio del cobre subié 5,3 por ciento en noviembre,

41 Con base en la estructura ds similar periodo de 2019. cotizandose en ctv. US$/Ib 320,6. El alza en la cotizacion reflejo el

MMPC: Millones de Pies Cubicos y, MB: Miles de Barriles. ., . . .

Fuente: inistero de Energiayinas (MNEW. ) aumento de la produccion industrial de China mayor a lo esperado y

la disminucién de inventarios en la Bolsa de Metales de Londres.

Cotizacion Internacional de cobre

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (cvt. US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)

Prom. Row 2018 - Mo 2020 2205
200 | ot USAh. 2735 20
2045
3041 |
300 2052
285 82ﬁ12£1 280 ]
2g1,0 — 2T6A N
A 00 e 2732 2695 2738
1 206.¢ 4258'9261'2251.1 2658 ssns 2510
260 4
-15,0 4 240 2351 2377
2202
-30.0 4
220 4
450
MIBDEISF M A M J J A S O N DE20F M A M J J A S O N 200

N1 D EI9F M A M J J A 5 O N DE2OF M A M J J A 5 O N

Fuente: MINEM. Fuenta: Reuters y BCRP.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusca, Departamento de Estudios Econdrmicos.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de crédito alcanz6 S/ 7 136 millones al cierre de noviembre, creciendo 21,1 por ciento
interanual, principalmente por los mayores créditos al sector empresarial (33,6 por ciento).

Crédito Evolucién del crédito

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A noviembre
21,3211
Estruct. % Var. Nom. 05
2019 2020 — [}
2020 Nov-20/ Nov-19 20 4 176
Banco de la Nacion 1/ 210 183 2,6 -12,7 e
Agrobanco 2/ 11 9 0,1 -14,2 15 4 _
Banca Mdltiple 2784 3523 49,4 26,5
Instituciones No Bancarias 2889 3421 47,9 18,4 o e e
Financieras 516 518 7,3 0,5 63 69 69 74 75 : -
6,4 g2 65 65
Cajas Municipales 2302 2843 39,8 23,5 57 S8
Cajas Rurales 52 42 0,6 -19,3 5
Edpymes 19 18 0,2 -9,6
TOTAL 5893 7 136 100,0 21,1 o =
N18DE19FN'I NDE2DFN‘I 1l A 5 0 N
Empresas 3801 5077 71,2 33,6 Fuente: SES.
Pel’sonas 2 093 2 059 28,8 '1,6 Elaboracidn: BCRF, Sucursal Cusco. Departamento de EBstudios Econdmicos.
Consumo 1511 1459 20,4 -3,4 Tasa de morosidad 1/
Hipotecario 581 599 8,4 31 (Porcentaje)
MN 5672 6 924 97,0 22,1 55 -
ME 222 212 3,0 -4.,6 5t oso
1 Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 5,0 4 [ ] 47 47 4g 48 48 f 8 47 e 47
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 45 25 45 a5 — 1 1] ] 48 L8 45— 45
Fuente: SBS. 4.5 1 mimimlm — ] — 43 43 a2 ]
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. T[] %0 s34
4,0 :
35

®= En octubre, la tasa de morosidad se ubicd en 4,5 por ciento, mayor a la

registrada en el mes previo (4,2 por ciento); en cambio, menor a la 307

observada en el mismo mes de 2019 (4,8 por ciento). Por entidades 25

financieras, la morosidad en la banca multiple (4,9 por ciento) subié 0,8 de

punto porcentual en comparacion con octubre de 2019, y en las instituciones 20 e e R e
no bancarias (4,1 por ciento) bajé 1,3 puntos porcentual. ©18 WD EIZF Moa Mo )4 5 0 N D EXZF Moa M) ) A 80

1/Preliminar.

2/Maorosidad= [créditosvencidos+ créditosen cobranzajudicial)/colocaciones brutas.
Fuente: B3,

Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamerto de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de los depdsitos (S/ 6 810 millones) crecio 23,4 por ciento interanual en noviembre. Los
depositos a la vista se incrementaron en 52,5 por ciento y de ahorro 40,1 por ciento; en cambio, a
plazo mostraron unareduccion de 9,3 por ciento.

Depésitos Evolucién de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A noviembre 25 235 234
Estruct. % Var. Nom. ] 2L
2019 2020 2020 Nov-20/Nov-19 . | 2200
Banco de la Nacién 681 954 14,0 40,0 164 ]
Banca Mltiple 2673 3592 52,7 34,4 57 st
Instituciones No Bancarias 2 165 2264 33,3 4,6 157 113 ]
Financieras 247 282 41 14,1 e
Cajas Municipales 1910 1976 29,0 3,5 10 4 8,3
Cajas Rurales 7 6 0,1 -14,6 " 67 63 &3 69 73 ao
TOTAL 5518 6 810 100,0 23,4 5 4 i
Vista 881 1343 19,7 52,5 H H
Ahorro 2 549 3573 52,5 40,1 i i .
A plazo 2088 1894 27,8 -9,3 F”tlg; €19 ¢ 0 e ¢ Mo s s oo
MN 4 249 5513 81,0 29,8 Elaboracidn: BCRF, Sucursal Cus co. Departamento de Estudios Econdmicos.
ME 1270 1297 19,0 2,1
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion se incremento en 10,2 por ciento en noviembre, debido a un mayor gasto en el Gobierno
regional (17,6 por ciento), en los Gobiernos locales (8,8 por ciento) y en el Gobierno nacional (8,0 por
ciento). No obstante, hasta noviembre, la inversion disminuyo 26,8 por ciento.

Formacién bruta de capital
(En millones de soles)

Noviembre Enero - Noviembre

2019 2020 Var. % Real 2019 2020 Var.% Real

Formacion bruta de capital 248 279 10,2 2189 1631 -26,8
Gobierno Nacional 45 50 80 559 386 -32,3
Gobierno Regional 43 52 176 339 305 -115
Gobiernos Locales 159 177 88 1291 941 -28,5

Fuente: MEF

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

&0,0 -
£0,0

40,0 4 - 3.8
N 22,4 245218

o 0= T 1 -
P

-40,0

-60,0

64,4 _
-0 70,4

-73.2
N12 D EI19 F 5 A [l 1 1 A E u} N D Ez20 F [l A X 1 1 A E a N
1 War % interanual — = == ar % acurmnulada 12 meses
Fuente: MEF.
Elaboracidn: BCRF, Sucursal Cus co. Departamento de Estudios Econdmicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de noviembre fueron:

v Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera: Patahuasi — Yauri —
Sicuani (S/ 39,3 millones).

v' Adquisicién de terreno, para la Escuela de Posgrado de la Universidad
Nacional de San Antonio Abad del Cusco (S/ 30,2 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento y ampliacién del sistema de agua potable, alcantarillado y
planta de tratamiento en la capital del distrito de Qolquepata (S/ 19,2
millones).

v Ampliacién y mejoramiento del servicio de proteccion y gestién de riesgos
contra inundaciones en 38 km del cauce del rio Huatanay en las
provincias de Cusco y Quispicanchi (S/ 18,4 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v" Apoyo a la produccién agropecuaria (S/ 31,2 millones).

v" Fortalecimiento institucional (S/ 16,8 millones).
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