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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario disminuy6é 2,5 por ciento interanual en setiembre debido a una menor produccion de palillo y Achiote, siendo atenuado por una mayor
produccién de vacuno. No obstante, entre enero y setiembre, el sector mostré un ligero incremento (0,6 por ciento) explicado por una mayor produccion de cacao y maiz
amilaceo, siendo atenuado por una menor produccion de café

= Elsector pesca se contrajo 8,6 por ciento en marzo de 2020, debido a una menor produccién de trucha. Asimismo, en los primeros tres meses cayo 6,5 por ciento.
= El sector mineria e hidrocarburos aumenté levemente en setiembre (0,1 por ciento); la mayor produccion de mineria metalica (molibdeno y cobre) fue contrarrestada

por una menor produccion de hidrocarburos (gas natural). Con ello, el sector se contrajo 13,2 por ciento en enero - setiembre, basicamente afectado por las medidas de
emergencia sanitaria.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

= La produccién manufacturera no primaria decrecié 9,2 por ciento en diciembre de 2019 con respecto a similar mes de 2018, explicada por una menor produccion
de madera, sustancias y productos quimicos, y elaboracion de productos alimenticios. Por lo que, en 2019 la produccién manufacturera no primaria mostré un
retroceso de 4,4 por ciento, explicada por una menor produccion de madera, elaboracion de productos alimenticios y, sustancias y productos quimicos.

. El saldo de crédito (S/ 6 938 millones) creci6 20,3 por ciento
interanual en setiembre. El resultado fue explicado por los mayores Cusco: otros indicadores de actividad econdmica
créditos a las empresas (32,5 por ciento), dado que los créditos a las (Variacién % respecto a similar mes del afio anterior)
personas disminuyeron 1,6 por ciento.

Abr.20 May.20 Jun.20 Jul. 20 Ago.20  Set. 20

. La inversién publica cayé 28,1 por ciento en setiembre en términos ~ Froduccionindustrial 1/ nd. nd. n.d. nd. nd. n.d.
reales, explicado por una menor inversion en el Gobierno nacional y — /ATPos alos establecimientos de hospedaje n.d. n.d. nd. nd. n.d. n.d.
los Gobiernos locales. Asi, entre enero y setiembre, la inversion  Créditototal 2/ A 50 4 83 & 105 4 151 4 176 B 203
plblica disminuyé 36,5 por ciento con respecto a similar periodo de  Crédito de consumo 2/ A 94 A 57 & 19 A 02 ¥ 17 ¥ 34
2019, debido a la paralizacion temporal de las obras por el Estado de  Crédito hipotecario 2/ 44 A 39 A 23 A 13 A 24 A 30
Emergencia Nacional. Inversién Publica 1/ 528 W 732 W 704 W 370 W 260 W 281

1/ En téminos reales.
2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas.
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Agropecuario

El sector agropecuario decrecio 2,5 por ciento en setiembre, explicado por la menor produccion
agricola (-16,9 por ciento). En cambio, en enero - setiembre, el sector aumentd 0,6 por ciento en
comparacion con el mismo periodo de 2019.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * El resultado del subsector agricola fue debido a la menor
(Miles de toneladas) produccion de los cultivos orientados al mercado interno (-17,3
ESSSESES—————————_——_——————_—_—_—_———_———_—_——_——_—_—_———— por ciento). En este grupo de cultivos se registr6 una menor
produccién de palillo (-28,8 por ciento) y achiote (-28,1 por

Estructura Setiembre Enero - Setiembre

Subsectores Porcentual Contribucion al Contribuci6n al . . 2
2018 2/ 2019 2020 Var% Lo 2018 2020 Var% e ciento). No obstante, hasta setiembre el subsector crecio 1,2 por
AGRICOLA 68,4 16,9 24 12 08 ciento interanual, debido a una mayor produccién cacao (24,6
Orientada al mercado externo y 220 61 01 a7 11 por ciento) y maiz amilaceo (19,8 por ciento).
agroindustria 2/
Té 0,0 0,0 0,0 7,1 0,0 0,8 0,8 0,6 0,0 . . R
Cacao 4,0 00 00 - 0,0 84 105 24,6 11 ° El subsector pecuario aumentd 2,5 por ciento por una mayor
Palta 0,6 0,1 0,0 -100,0 -0,1 59 9,8 66,7 0,5 1A 1 1 i
palta o o0 oo ’ > o o1 an by produccioén de ovino (8,3 por C|e_nto), vacuno (5,2 por ciento) y
Achita o kiwicha 01 00 00 - - 0,6 04 344 0.1 leche (3,1 por ciento). En cambio, entre enero y setiembre, el
Café 141 00 00 - - 283 283 76 25 subsector decrecié 0,8 por ciento.
Haba grano seco 2,0 0,0 0,0 - - 18,7 19,3 3,2 0,1
Maiz amarillo duro 0,3 0,0 0,0 - - 54 58 8.3 0,0
Quinua 0,5 0,0 0,0 - - 4,2 6,8 60,2 0,3
Orientada al mercado interno 2/ 45,5 -17,3 -4,5 4,1 2,0
Palillo o curcuma 0,2 2,2 15 -28,8 -2,7 2,5 2,1 -18,5 -0,1
Achiote 0,3 0,8 0,6 -28,1 -1,1 1,2 1,0 -20,3 0,0
Pifia 0,5 0,6 0,2 -62,8 -0,4 4,2 4,3 3,9 0,0
Zanahoria 0,2 0,5 0,2 -51,9 -0,2 7,1 6,8 -4,5 0,0
Platano 1,1 1,3 1,1 -13,9 -0,2 22,4 20,2 -9,5 -0,1
Papa 17,1 0,0 0,1 - - 435,5 431,7 -0,9 -0,2
Maiz amilaceo 7.2 0,0 0,0 - - 58,3 69,9 19,8 15
Naranja 0,9 1,3 1,4 7,4 0,1 16,3 19,2 17,9 0,1
PECUARIO 31,6 2,5 1,9 -0,8 -0,2
Vacuno 4/ 8,5 1,7 1,8 52 11 16,9 16,4 -2,5 -0,2
Ovino 4/ 4,3 0,7 0,8 8,3 0,8 72 7.3 2,5 0,1
Leche 8,5 8,5 8,7 3,1 0,6 84,1 88,7 54 0,4
Alpaca 4/ 3,9 0,5 0,5 4,0 0,4 4,2 4,1 -1,9 -0,1
Fibra de alpaca 1,2 0,0 0,0 - - 0,2 0,2 -9,1 0,0
Porcino 4/ 2,4 0,5 0,4 -19,0 -1,0 4,9 3,9 -21,5 -0,4
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -2,5 -2,5 0,6 0,6

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2019.

4/ Peso de animal en pie.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En marzo, la actividad pesquera disminuyé 8,6 por ciento interanual explicado por la menor
extraccion de pejerrey. En enero - marzo, el sector cay6 6,5 por ciento.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Subsectores Marzo Enero - Marzo
2019 2020 var. % 2019 2020 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 8,3 7,6 9,1 24 23 -4,6
SECTOR PESCA 2/ -8,6 -6,5

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

400
00
200
100 -
oo -
00 -
200 -

-30.0 4

29,1 a4

-40,0 4

600 -

-B00 -
Mig A M J 0 A 5 0O N DEI®F M A M J J A 8 0O N D E2ZOF M

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccidn
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos subié 0,1 por ciento interanual, la mayor produccion de mineria
metalica (7,0 por ciento) fue contrarrestada por una menor produccion de hidrocarburos (-4,1 por

ciento). Asimismo, hasta setiembre el sector decrecio 13,2 por ciento.

Produccién minera e hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Setiembre Enero - Setiembre

Mineral Porcentual

2018 3/ 2019 2020 Var.% Contribucién 4/ 2019 2020 Var.% Contribucién 4/
MINERIA METALICA 2/ 43,3 7,0 2,6 -21,9 -9,3
Cobre (T.M.) 38,1 22233 23352 5,0 1,7 222123 177 396 -20,1 -7,3
Molibdeno (T.M.) 11 51 153 200,0 16 864 835 -34 -0,1
Oro (Kg.) 2,8 455 302 -33,6 -0,9 5045 2132 -57,7 -1,9
Plata (Kg.) 1,1 10038 9042 -9,9 -0,1 93 424 68 075 -27,1 -0,3
Plomo (T.M.) 0,0 3 309 10200,0 0,1 999 3113 211,6 0,1
Zinc (T.M.) 0,1 0 376 - - 1546 3881 151,0 0,2
HIDROCARBUROS 56,7 -4,1 -2,6 -6,8 -3,9
Gas natural (MMPC) 19,3 44 450 38916 -12,4 -3,0 332 255 287 317 -13,5 -2,7
Liquidos de gas natural (MB) 37,4 2 656 2683 1,0 0,4 23313 22 540 -3,3 -1,3
SECTOR MINERIA 3/ 100,0 0,1 0,1 -13,2 -13,2

T/ Cifras preliminares.
2/ Unidades Recuperables.

3/Estimado a precios de 2007.

4/ Con base en la estructura de similar periodo de 2019.
MMPC: Millones de Pies Cubicos y, MB: Miles de Barriles.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM).
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. D

de Estudios

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: MINEM
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco, Departarnento de Estudios Econdmicos.

= El sector mineria e hidrocarburos aument6 0,1 por ciento en setiembre,
explicado por una mayor produccion de mineria metdlica (7,0 por ciento)
siendo contrarrestado por una menor produccién de hidrocarburos (-4,1
por ciento). En mineria metalica se registr6 una mayor extraccion de
molibdeno (200,0 por ciento) y cobre (5,0 por ciento); en cambio, en
hidrocarburos hubo una menor produccion de gas natural (-12,4 por
ciento).

= Entre enero y setiembre, el sector mineria e hidrocarburos decreci6 13,2
por ciento con respecto al mismo periodo del afio anterior; la produccién
de oro disminuy6 57,7 por ciento, cobre 20,1 por ciento y, gas natural 13,5
por ciento, principalmente.

= El precio promedio del cobre subié 3,0 por ciento en setiembre con
respecto a la cotizacion de agosto. El incremento fue explicado por los
menores inventarios en la Bolsa de Metales de Londres y la menor
produccién proveniente de Chile.

Cotizacion Internacional de cobre

(cvt. US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)
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Fuente: Reuters y BCRP
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En diciembre, la producciéon manufacturera no primaria disminuyé 9,2 por ciento. La reduccion
estuvo asociada a la menor produccién de madera, sustancias y productos quimicos, y elaboracion
de productos alimenticios. Asimismo, en 2019, el sector bajo 4,4 por ciento.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Diciembre Enero - Diciembre
Var.% Contribucién 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Eaboracion de productos alimenticios -5,8 -3,6 -5,1 -34
Produccion de madera -35,7 -0,9 -13,3 -0,2
Sustancias y productos quimicos -13,6 -4,7 -2,6 -0,8
TOTAL -9,2 -9,2 -4,4 -4,4

1 Cifras preliminares.

2/ Conbase en la estructura de similar periodo de 2018.

Fuente: Empresas Industriales, y Direccié n Regional de Agricultura.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: Empresas Industriales, y Direccién Regional de Agricultura
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Crédito y Depadsitos

El saldo de crédito alcanz6 S/ 6 938 millones al cierre de setiembre, creciendo 20,3 por ciento
interanual, principalmente por los mayores créditos al sector empresarial (32,5 por ciento).

Crédito Evolucién del crédito

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A setiembre

Estruct. % Var. Nom. 0.3
2019 2020 _
2020 Set-20/ Set-19 » 17,6
Banco de la Nacién 1/ 212 180 2,6 -15,2 e[ ]
Agrobanco 2/ 11 9 0,1 -18,9 15 —
Banca Multiple 2716 3468 50,0 27,7 105
Instituciones No Bancarias 2825 3281 47,3 16,1 10 87 88 . :
Financieras 506 509 7.3 0,4 TIPS g gs 6o o2 65 65 07 :
Cajas Municipales 2246 2706 39,0 20,5 "
5
Cajas Rurales 53 49 0,7 -7,5
Edpymes 20 17 0,2 -12,7
TOTAL 5765 6 938 100,0 20,3 0 i
518 O M O E1® F ™ M O E20 F BoA M 1 & 5
Empresas 3711 4916 70,9 32,5 Fuente: SES.
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cus co. Departamentno de Bstudios Econdmicos
Personas 2054 2022 29,1 -1,6
Consumo 1480 1430 20,6 -3,4 Tasa de morosidad 1/
Hipotecario 574 592 8,5 3,0 (Porcentaje)
MN 5543 6 714 96,8 21,1 55 ¢
ME 222 223 3,2 0,8 — 50 ¥ 5o
1 Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 5,0 1 [ ] [ ] L 48 48 f 4.0 47
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 45 45 45 45 — N = | — 4.4 46 46 45 M
Fuente: SBS. 4.5 1 — — N [y 43 43
Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. ikl
4,0 4 ’
. ., . 35 A
®= En agosto, la tasa de morosidad se ubicé en 3,9 por ciento, menor a la
registrada en el mes previo (4,0 por ciento), y menor a la observada en 3.0 -
mismo mes de 2019 (4,8 por ciento). Por entidades financieras, la morosidad
en la banca mudltiple (3,7 por ciento) descendié 0,6 de punto porcentual en 25 o
comparacién con agosto de 2019, y en las instituciones no bancarias (4,2 .
pOI’ Clento) bajo l’l pUntO porcentual' ’ g 3 o] M O E19 F [l A M 1 A S o M D E20 F MooA M 1 1 A

A1
1/ Preliminar.
2¢ Marosidad= (créditosvencidos+ créditos en cobranzajudicial)/colocaciones brutas.
Fuente: 5B3.
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdmicos,
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Crédito y Depadsitos

El saldo de los depdsitos (S/ 6 567 millones) crecio 19,0 por ciento interanual en setiembre. Los
depositos a la vista se incrementaron en 34,8 por ciento y de ahorro 33,0 por ciento; en cambio, a
plazo mostro unareduccion de 5,9 por ciento.

Depésitos Evolucién de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A setiembre

25 - 235
Estruct. % Var. Nom. ]
2019 2020 2020 Set20/Set19 AT
Banco de la Nacién 681 869 13,2 27,7 164 —
Banca Multiple 2700 3511 53,5 30,1 15315,615,7 I
Instituciones No Bancarias 2137 2187 33,3 2,3 15 1 e -
Financieras 241 268 4,1 11,6 L2
Cajas Municipales 1889 1912 29,1 1,2 10 .s 53
, 7,3
Cajas Rurales 8 6 0,1 23,2 67 69 &2
4,9
TOTAL 5518 6567 100,0 19,0 5 - “ °
Vista 953 1285 19,6 34,8 |_|
Ahorro 2533 3370 51,3 33,0 i AL e
A pIaZO 2032 1912 201 59 515 O M o] E 19 F M A M o] E 20 F M A M il 1 A §
MN 4 231 5278 80,4 24,7 E:":b”;:a:csii-: EBCRP, Sucursal Cus co. Departamento de Estudios Econdmicos.
ME 1286 1289 19,6 0,2
Fuente: SBS.

Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Gasto de capital

Lainversion cayo 28,1 por ciento en setiembre, asociada a un menor gasto en el Gobierno nacional (-
63,1 por ciento) y en los Gobiernos locales (-28,3 por ciento). Asimismo, hasta setiembre, la inversion

disminuy6 36,5 por ciento.

Formacién bruta de capital
(En millones de soles)

Setiembre Enero - Setiembre
2019 2020 Var.% Real 2019 2020 Var.% Real
Formacién bruta de capital 254 186 -28,1 1594 1030 -36,5
Gobierno Nacional 32 12 -63,1 374 216 -43,3
Gobierno Regional 40 41 1,8 253 210 -18,5
Gobiernos Locales 182 133 -28,3 967 605 -38,5

Fuente: MEF
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: WEF.
Elaboracidn: BCRF, Sucurs al Cus co. Departamento de Estudios Econdmicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de setiembre fueron:

v Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera Ollantaytambo -
Quillabamba (S/ 2,7 millones).

v' Instalacién de puente y accesos en la carretera Kimbiri - Irapitari, distrito
de Kimbiri, La Convencién (S/ 1,0 millén).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v' Instalacién del sistema de riego margen derecha e izquierda del rio
Vilcanota entre Yaucat y Paucarbamba, distritos de Cusipata, Quiquijana
y Urcos, provincia de Quispicanchi (S/ 4,5 millones).

v Ampliacién y mejoramiento del servicio de proteccion y gestién de riesgos
contra inundaciones en 38 km del cauce del rio Huatanay en las
provincias de Cusco y Quispicanchi (S/ 2,4 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v" Apoyo a la produccién agropecuaria (S/ 2,5 millones).

v" Mejoramiento de Centros Educativos (S/ 2,4 millones).

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU



