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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario aumentd 8,2 por ciento interanual en agosto debido a una mayor produccion de achiote, naranja y café, siendo atenuado por una menor
produccién de cacao y cebada grano. No obstante, entre enero y agosto, el sector cayé 0,8 por ciento explicado por una menor produccion de alcachofa y café, siendo
contrarrestado en parte por una mayor produccion de avena forrajera y cacao.

= El sector pesca se contrajo 8,6 por ciento en marzo de 2020, debido a una menor extraccion de pejerrey. Asimismo, en los primeros tres meses el sector cayo6 6,5 por
ciento.

= El sector mineria e hidrocarburos disminuyé 7,6 por ciento explicado por una menor produccién de mineria metdlica (oro y cobre) e hidrocarburos (gas natural). Con
ello, el sector se contrajo 15,1 por ciento en enero - agosto, basicamente afectado por las medidas de emergencia sanitaria.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

= La produccion manufacturera no primaria decrecié 9,2 por ciento en diciembre de 2019 con respecto a similar mes de 2018, explicada por una menor produccion
de madera, sustancias y productos quimicos, y elaboracion de productos alimenticios. Por lo que, en 2019 la produccién manufacturera no primaria mostré un
retroceso de 4,4 por ciento, explicada por una menor produccion de madera, elaboracion de productos alimenticios y, sustancias y productos quimicos.

" Al finalizar agosto de 2020, el saldo de crédito (S/ 6 756 millones) Cusco: otros indicadores de actividad econdmica
crecio6 17,6 por ciento interanual, por los mayores créditos a las (Variacién % respecto a similar mes del afio anterior)

empresas (27,6 por ciento).

Mar. 20  Abr.20 May. 20 Jun. 20 Jul. 20 Ago. 20

- La inversion publica cayé 25,7 por ciento en agosto en términos Produccion industral 4/ ) nd ne n- ne n- na
! Arribos a los establecimientos de hospedaje b 582 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

reales, como consecuencia de los menores gastos de inversion en 10s ¢ gito total 2/ @ 64 M 50 M 83 A 105 M 151 A 176

tres niveles de Gobierno. Con este resultado, entre enero y agosto, la  credito de consumo 2/ M 128 @ 94 M 57 & 19 A& 02 W -17
inversion publica disminuyé 38,0 por ciento con respecto a similar  crédito hipotecario 2/ M 54 M 44 M 39 A 23 M 13 M 24
periodo de 2019 debido a la paralizacion temporal de las obras por el  _nversion Pablica 1/ M 216 W -528 W -732 W -704 W -370 W -257

1/ En téminos reales.
2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas.

Estado de Emergencia Nacional.
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Agropecuario

El sector agropecuario crecio 8,2 por ciento en agosto, explicado por una mayor produccion agricola
(14,9 por ciento). En cambio, en enero - agosto, el sector decreci6 0,8 por ciento en comparacion con
el mismo periodo de 20109.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/ * Elincremento del subsector agricola fue debido a la mayor
(Miles de toneladas) produccion de los cultivos orientados al mercado interno (19,2

por ciento) y, al mercado externo y agroindustria (12,4 por
ciento). En el primer grupo se registr6 una mayor produccion de

Estructura Agosto Enero - Agosto
Subsectores Porcentual Contribucién al Contribucion al

20182 2019 2020 War%h  ocimiento 3/ ot 220 Var%  recimiento 3 achiote (98,9 por ciento) y naranja (85,6 por ciento); y en el
AGRICOLA e 149 84 08 o7 segundo grupo se registré6 una mayor produccion de café (20,0
Orientada al mercado externo y . . A , .,
agroindustria 2/ 26,1 124 45 3.7 -0 por ciento), sin embargo, no se registré produccion de cacao, lo
Caté 16,1 27 32 200 67 288 251 12 18 que aminor6 la expansion. No obstante, hasta agosto el
Té 0,0 0,0 0,0 5,6 0,0 0,8 0.8 0,4 0,0 .z . . .
palta 07 03 o1 710 07 58 o8 681 06 subsector retrocedié 0,9 por ciento interanual, debido a una
Cacao 4,5 0,1 0,0 -100,0 -1,5 8,4 10,5 24,4 12 ITe - i A (-
Cacao | e o oo ’ " e e e .0,1 menor produccién de alcachofa (-69,6 por ciento) y café (-11,2
Alcachofa 14 00 00 - - 12,0 36 696 15 por ciento), compensado en parte por una mayor produccion de
e el o oa 00 00 : : 54 o4 0a o1 avena forrajera (34,8 por ciento) y cacao (24,4 por ciento).
Quinua 0,6 0,0 0,0 - - 4,2 6,7 59,6 0,4
Ori:rllt:da al mercado interno 2/ 51,5 19,2 39 0,6 0,3 . . . e .
Naranja 11 26 49 85,6 25 150 205 368 03 * El subsector pecuario disminuyé 0,5 por ciento por una menor
Achiote 0,4 0,4 0,7 98,9 15 0,4 0,7 93,7 0,1 e i - 1 i i
Achiol o o b v P A 1 bt produccién de carne de porcino (-34,1 por ciento). Asimismo,
Papa 19,4 00 00 - - 4355 4260 2.2 05 entre enero y agosto, el subsector decrecié 0,5 por ciento.
Avena forrajera 1,7 0,5 0,0 -100,0 -0,2 188,7 254,4 34,8 1,0
Chocho o tarhui 0,5 0,0 0,0 -100,0 -0,2 2,6 3.0 17,4 0,1
Cebolla 0,4 0,2 0,0 -93,4 -0,3 4,6 4,2 -9,0 0,0
Cebada grano 18 0,9 0,0 -100,0 -1,4 26,4 26,1 -1,4 0,0
PECUARIO 22,4 -0,5 -0,2 -0,5 -0,1
Carne de porcino 4/ 2,1 0,4 0,3 -34,1 -1,3 3,3 2,6 -21,6 -0,3
Fibra Alpaca 1.4 0,0 0,0 - - 0,2 0,2 9,1 0,0
Carne de vacuno 4/ 4,9 1,0 1,0 1,0 0,1 7.7 7.4 -3,8 -0,2
Carne de alpaca 4/ 0,6 0,2 0,2 4,9 0,1 1,7 1,6 -2,9 0,0
Carne de ovino 4/ 1.4 0,3 0,4 6,5 0,2 2,6 2,6 1,8 0,0
Leche 9,6 8,9 9,3 3,8 0,7 75,6 79,9 5,6 0,4
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 8,2 8,2 -0,8 -0,8

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2019.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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En marzo, la actividad pesquera disminuyé 8,6 por ciento interanual explicado por la menor
extraccion de pejerrey. Hasta marzo, el sector cayo 6,5 por ciento.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Subsectores Marzo Enero - Marzo
2019 2020 var. % 2019 2020 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 8,3 7,6 9,1 24 23 -4,6
SECTOR PESCA 2/ -8,6 -6,5

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccidn
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos disminuyé 7,6 por ciento interanual, asociado a una menor
produccion de mineria metalica (-13,8 por ciento) e hidrocarburos (-2,6 por ciento). Asimismo, hasta
agosto el sector decrecio 15,1 por ciento.

Produccién minera e hidrocarburos 1/ * En mineria metalica hubo una menor extraccion de oro (-46,6 por
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) ciento) y cobre (-10,6 por ciento), principalmente; en el mismo
o sentido, en hidrocarburos se registré una menor producciéon de
ructura Agosto Enero - Agosto . N B
Mineral Porcentual — — gas natural (-11,9 por ciento) debido a una menor demanda interna
2018 2/ 2019 2020 Var.% Contribucion 3/ 2019 2020 Var.% Contribucién 3/ . H e . s
__ y la presencia de oleajes andmalos que interrumpié las
MINERIA METALICA 44.8 -13,8 -6,1 -24,9 -11,1 H
Cobre (TMF) 39,6 28711 25 679 -10,6 -4,0 213592 164 602 -22,9 -8,8 eXportaCIoneS.
Molibdeno (TMF) 1.2 115 95 -17,4 -0,3 848 711 -16,2 -0,3
Oro (Onzas troy) 28 18954 10117 466 14 1519014 60546 60,1 20 = Entre enero y agosto, el sector mineria e hidrocarburos decrecié
Plata (Onzas troy) 1,1 423 457 302 506 -28,6 -0,4 2851643 2018778 -29,2 -0,3 15’1 por CientO con reSpeCtO al miSmO pel’iOdO del aﬁo anterior,
Plomo (TMF) 0,0 345 372 7.8 0,0 1071 3018 181,8 0,1 . . . .
Zine (TMF) 01 608 4 220 o1 1815 4110 1264 02 debido a que las operaciones mineras y de hld(ocarburos fueron
HIDROCARBUROS 552 26 14 72 40 afectadas por las medidas de aislamiento social para evitar la
Gas natural (MMPC) 18,8 44 169 38 902 -11,9 -2,5 287 805 248 401 -13,7 -2,6 1A -
Liquidos de gas natural (MB) 36,4 2621 2 706 3,2 1,1 20 658 19 857 -3,9 -1,4 propagaC|0n del COVID 19
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -7,6 -7,6 -15,1 -15,1
T/ Cifras preliminares. i i 1A i
21 Estimade & prosios de 2007, = El precio promed_lo o_IeI cobre en agosto subi6 2,1 por ciento con
/ Con b 1 de simil iodo d . A A il 1
TV Tonelad Mérica Fin, MVC. Milones de Pies Cbicos y, B Mies de Barres. respecto a la cotizacion que alcanzo en julio. El incremento fue
Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEW). debido a la menor produccion de cobre refinado a nivel mundial y la

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

calda de inventarios en la Bolsa de Metales de Londres.

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos

Cotizacion Internacional de cobre

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

(cvt. US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)

450
Prom. &go 2018 - Ago 2020
30 ctv US$/b. 2885
30,0
00 2921 2952
2921 _
258 = =4 2890
150 2821 .8
‘ SR brag o oD . 2761
_amas 50 600 “oees 2695 2613 2858 [ 2738
oo 288 | 2611 61,0
260 2550
-150 240 2351 =77
2292
-30.0 291
450 - L e I A L L
Al s O N DEISF M A M J J A 35 O N DEZXF M A M J J A Al 5 O W DEMWMF M A M J J A 5 O W DE2OF M A M 1 J A
Fuente: MINEM Fuente: Reuters y BCRP.

Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdrricos.
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En diciembre, la producciéon manufacturera no primaria disminuyé 9,2 por ciento. La reduccion
estuvo asociada a la menor produccién de madera, sustancias y productos quimicos, y elaboracion
de productos alimenticios. Asimismo, en 2019, el sector bajo 4,4 por ciento.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Diciembre Enero - Diciembre
Var.% Contribucién 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Eaboracion de productos alimenticios -5,8 -3,6 -5,1 -34
Produccion de madera -35,7 -0,9 -13,3 -0,2
Sustancias y productos quimicos -13,6 -4,7 -2,6 -0,8
TOTAL -9,2 -9,2 -4,4 -4,4

1 Cifras preliminares.

2/ Conbase en la estructura de similar periodo de 2018.

Fuente: Empresas Industriales, y Direccié n Regional de Agricultura.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: Empresas Industriales, y Direccién Regional de Agricultura
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Crédito y Depadsitos

El saldo de crédito alcanz6 S/ 6 756 millones al cierre de agosto, creciendo 17,6 por ciento interanual,
principalmente por los mayores créditos al sector empresarial (27,6 por ciento).

Crédito Evolucion del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A agosto -
Estruct. % var. Nom. . ]
2019 2020 2020 Ago-20/ Ago-19 16 1 18t
Banco de la Nacién 1/ 213 181 2,7 -15,0 14
Agrobanco 2/ 11 9 0,1 -20,2 12 A 105
Banca Multiple 2718 3377 50,0 24,3 10 i —
Instituciones No Bancarias 2801 3189 47,2 13,9 2 ) AR 7.5 65 6o 50 7.4 75 o
Financieras 504 505 7,5 0,3 g1 0 gy 62 5888 & &4
Cajas Municipales 2223 2616 38,7 17,7 °] >
Cajas Rurales 54 50 0,7 -8,4 1
Edpymes 20 18 0,3 9,6 21
TOTAL 5743 6 756 100’0 17'6 0A.18‘SIO‘N‘D‘E.lQ‘FIMIAIMIJIJIAISIO ] L E20 F MIAIMIJIJIA
Empresas 3711 4736 70,1 27,6 Fuente: SES.
Personas 2 032 2 020 29’9 -016 Elabaracidn: BCRP, Sucursal Cus co. Departamento de Bstudios Econdmicos.
Consumo 1461 1436 21,3 -1,7 Tasa de morosidad 1/
Hipotecario 570 584 8,6 2,4 (Porcentaje)
MN 5519 6 538 96,8 18,5 551 5.
ME 223 218 3,2 -2,4 50 % osg
7 Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 5,0 f —1 ] 47 BT, 48 48 8 a8 a7 47
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 45 45 45 45 — 1 1111 — 44 LE 48 45 —
Fuente: SBS. 45 — ] — 11— 4,3 4,3
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. — 10
4,0
35 -

®= En julio, la tasa de morosidad se ubic6é en 4,0 por ciento, menor a la
registrada en el mes previo (4,3 por ciento), y menor a la observada en julio 30 1
de 2019 (4,8 por ciento). Por entidades financieras, la morosidad en la banca
multiple (3,6 por ciento) descendié 0,8 de punto porcentual en comparacion
con julio de 2019, y en las instituciones no bancarias (4,3 por ciento) bajé 0,9 20
de punto porcentual.

25 -

115 & % o N D E19 F M A& M ) ] A8 o N D E20F M A M I ]
1/ Prelirminar.
2/ Morosidad= (créditosvencidos+ créditosen cobranzajudicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de los depdsitos (S/ 6 555 millones) crecié 20,3 por ciento interanual en agosto. Los
depositos a la vista se incrementaron en 41,1 por ciento y de ahorro 33,8 por ciento; en cambio, el
deposito a plazo mostré unareduccion de 5,5 por ciento.

Depésitos Evolucién de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A agosto A
Estruct. % Var. Nom. ]
201! 202 0.3
019 020 2020 Ago-20/Ago-19 20 4 —
Banco de la Nacién 667 895 13,7 34,3 164
alti 15,2 1>715,615,7 15,6
Banca Mdltiple 2 654 3481 53,1 31,2 s S — 14,3 —
Instituciones No Bancarias 2128 2179 33,2 2,4 1.0 ]
11,2
Financieras 239 259 4,0 8,3
Cajas Municipales 1877 1914 29,2 2,0 107 75 2 o o5 72
&7
Cajas Rurales 13 6 0,1 -52,9 49
4 5
TOTAL 5 449 6 555 100,0 20,3 ¥
Vista 897 1266 19,3 41,1 |_|
Ahorro 2514 3363 51,3 33,8 o I [
&18 % (o] M O E12 F [l M O EZ20 F I i 1 1 &

A plazo 2038 1926 29,4 -5,5 Fuente: 5E8

MN 4 187 5 291 80,7 26,4 Elabaoracidn: BCRFP, Sucursal Cus co. Departamento de Estudios Econdmicos.

ME 1262 1264 19,3 0,2

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion cay6 25,7 por ciento en agosto, los Gobiernos locales mostraron una reduccion de 32,4
por ciento, el Gobierno nacional de 19,4 por ciento y el Gobierno regional 7,4 por ciento. Asimismo,
hasta agosto, lainversion disminuyo 38,0 por ciento.

Formacién bruta de capital = Enel Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
(En millones de soles) mes de agosto fueron:

Agosto Enero - Agosto v Mejoramiento de la capacidad resolutiva de los servicios de salud del
2019 2020 Var.% Real 2019 2020 Var. % Real Hospital Antonio Lorena Nivel IlI-1 (S/ 6,9 millones).
Formacion bruta de capital 230 174 -25,7 1340 845 -38,0 o . .
Gobierno Nacional 39 32 194 341 204 412 v’ Rehabilitaci6n y mejoramiento de la carretera Ollantaytambo -
Gobierno Regional 41 39 74 213 169 223 Quillabamba (S/ 3,2 millones).
Fufr?tg.'ﬂgf s Locales 150 103 -324 785 472 -40.9 = Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. resaltan:

v Mejoramiento y ampliacién del sistema de agua potable, alcantarillado y
planta de tratamiento en la capital del distrito de Qolquepata (S/ 5,4

» » . millones).

Evolucién de la formacion bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) v Ampliacién y mejoramiento del servicio de proteccion y gestién de riesgos
80,0 - contra inundaciones en 38 km del cauce del rio Huatanay en las

575 provincias de Cusco y Quispicanchi (S/ 2,2 millones).
60,0
44,1 . . .

400 20 02 -~ = Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

' - RS 22,4 51,6 ., . . - .
200 4 13,4 -—— v Instalacion del sistema de saneamiento basico de las comunidades

I—l llaj] "I:I..._ 16 |_| I_I campesinas de Chafii, Moro, Uyurmiri y Collpamayo, distrito de Pichigua,
00 ""._.I_I provincia de Espinar (S/ 3,2 millones).
-2, -
165 |_| 183 - v" Apoyo a la produccién agropecuaria (S/ 2,3 millones).

-40,0 -26,4 ' -28,7 -26,8 '

), -37,0
-60,0 -52,8
a0 - -64,4 73,2 -70,4

Al 5 o i D E13 F il A ] 1 1 A g o N D EZ0 F il A il 1 1 A
1 War. % interanual - = == ar % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracidn: BCRF, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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