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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario disminuy6 en 4,8 por ciento interanual, asociado a una menor produccion de cacao, papa, trigo y haba grano seco; siendo atenuado por una
mayor produccion de maiz amilaceo. En el mismo sentido, entre enero y julio, el sector disminuyé 1,2 por ciento explicado por una menor produccién de alcachofa y café;
siendo contrarrestado en parte por una mayor produccion de avena forrajera y cacao.

= Elsector pesca se redujo en 7,4 por ciento en enero de 2020, debido a una menor produccién de trucha.

= El sector mineria e hidrocarburos mostré una caida de 2,3 por ciento, explicado por una menor produccién de mineria metalica (oro y cobre). Con ello, el sector se
contrajo 16,3 por ciento en enero - julio, basicamente por las medidas de emergencia sanitaria.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

= La produccién manufacturera no primaria decrecid 9,2 por ciento en diciembre de 2019 con respecto a similar mes de 2018, explicada por una menor produccion
de madera, sustancias y productos quimicos, y elaboracion de productos alimenticios. Por lo que, en 2019 la produccién manufacturera no primaria mostré un
retroceso de 4,4 por ciento, explicada por una menor produccion de madera, elaboracion de productos alimenticios y, sustancias y productos quimicos.

= Al finalizar julio de 2020, el saldo de crédito (S/ 6 557 millones) crecio
15,1 por ciento interanual. El crédito dirigido a las empresas se
expandio 23,0 por ciento y el destinado a las personas 0,6 por ciento.

Cusco: otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Feb.20 Mar.20 Abr.20 May.20 Jun.20 Jul. 20
u La inversion publica cayo 37,0 por ciento en julio en términos reales,  produccion industrial 1/ n.d. n.d. nd. nd. nd. n.d.
como consecuencia de los menores gastos de inversion en los tres

- : e e _ - _ Arribos a los establecimientos de hospedaje n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
n!vel_es dg Gobierno. A5|m|smo, entre enero yJ_uIl'o, la |nyer3|on publica  agito total 2/ # 88 A 64 A 50 & 83 A 105 A 151
glsgj(ljnuyol 40,5 ;?_or qlfentg c?n respecto a TIEII?rdpeSOdE de 2019, Crédito de consumo 2/ M 154 A 128 & 94 A 57 A 19 A 02

ebido a la paralizacion de las obras por el Estado de Emergencia . .- hipotecario 2/ A 58 B 54 A 44 A 39 A 23 A 13
Nacional. o

Inversién Publica 1/ A 338 M 216 W 528 W 732 W 704 W 370

1/ En téminos reales.
2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas.
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Agropecuario

El sector agropecuario disminuyo 4,8 por ciento en julio, explicado por una menor produccion
agricola (-5,3 por ciento) y pecuario (-2,8 por ciento). Asimismo, entre enero y julio, el sector decreci6
1,2 por ciento en comparacion con el mismo periodo de 2019.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Julio

Enero - Julio

* La contraccion del subsector agricola fue debido a la menor

produccién de los cultivos orientados al mercado externo y
agroindustria (-9,5 por ciento) y al mercado interno (-2,2 por

Estructura . p— ciento). En el primer grupo fue explicado por la menor
Subsectores Porcentual 2019 2020  varg, Contribucion al 2019 2020 varge Contribucion al L. .
20182/ ar% o imiento & ar% o cimiento 3/ produccion de cacao (-89,3 por ciento) y haba grano seco (—14:9

AGRICOLA 776 53 23 14 12 por ciento), siendo atenuado en parte por una mayor produccion
Orientada al mercado externo y 6.1 Py 33 47 13 de café (5,5 por ciento); y en el segundo grupo se registré una
"‘gc""”““s‘”“’ us s o1 w0 ‘o o5 105 61 » menor produccién de papa (-59,4 por ciento) y trigo (-19,4 por

Haba grano seco 23 72 61 149 14 187 193 23 01 mergjto), _§|93d0 cpntrar_rle;stadczlggrmalm_ente )p%f una ][“aYOV

Té 0,0 00 00 53 00 08 08 03 0,0 produccién de maiz amilaceo ,5 por ciento). De esta forma,

Maiz amarillo duro 0,4 0,0 0,2 1106,7 0,1 54 6,4 18,4 0,1 HH A H H

Palta 07 08 11 181 0z os o7 766 06 hasta julio el subsector retrocedi6 1,4 por ciento interanual,

Achita o kiwicha 02 00 01 - 02 0,6 04 344 01 debido a una menor produccion de alcachofa (-69,6 por ciento) y

Quinua 06 00 04 7929 05 4.2 67 596 0.4 café (-14,5 por ciento), compensado en parte por una mayor

Café 16,1 36 38 55 1,1 25,6 21,9 -14,5 2,2 . ! . .

Alcachofa 14 00 00 ; i 120 36 696 15 produccién de avena forrajera (35,2 por ciento) y cacao (26,1
Orientada al mercado interno 2/ 51,5 2,2 -1,0 0,2 0,1 por Ciento).

Papa 19,4 7,0 2,8 -59,4 -2,1 435,5 426,0 -2,2 -0,5

Trigo 1,5 8,2 6,6 -19,4 -1,5 17,2 15,8 -8,1 -0,1 L. R ., .

Avena formajera 17 36 03 912 05 1882 2584 352 10 Asimismo, el subsector pecuario decrecié 2,8 por ciento, por

Alfalfa 18 12,8 9,5 -25,7 -0,4 113,1 93,1 -17,7 -0,3 HPS H H

Cebada grano 18 08 103 o oa ms a1 20 0o una menor produccién de carne de porcino (-31,9 por c_lento) y

Chocho o tarhui 05 09 12 37,8 05 25 30 197 01 carne de vacuno (-7,1 por ciento). Entre enero y julio, el

Awena grano 07 13 20 56,6 06 83 9.1 9.0 01 subsector decrecié 0,5 por ciento.

Maiz amicaceo 8,2 93 11,0 18,5 2,4 58,3 59,7 2,4 0,2
PECUARIO 22,4 -2,8 -0,6 -0,5 -0,1

Carne de porcino 4/ 2,1 0,4 0,3 -31,9 -0,5 2,9 2,3 -19,8 -0,3

Came de vacuno 4/ 4,9 11 10 7,1 -0,4 6,7 6,4 -4,5 -0,2

Carne de ovino 4/ 1,4 0,4 0,4 1,1 0,0 2,2 2,3 1,1 0,0

Came de ave 4/ 1,6 0,4 0,4 0,5 0,0 2,2 2,2 0,3 0,0

Leche 9,6 9.2 9,6 37 0,3 66,7 70,6 59 0,4

Fibra Alpaca 14 0,0 0,0 - - 0,2 0,2 91 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -4,8 -4,8 -1,2 -1,2

1/ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2019.

4/ Peso neto.
Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En enero, la actividad pesquera disminuy6 7,4 por ciento respecto al registro interanual, explicado
por la menor producciéon de trucha (-52,5 por ciento), pese al incremento en la extraccion de pejerrey

(18,2 por ciento).
Produccion pesquera 1/
(En T™)

Enero
Subsectores
2019 2020 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 8,2 7,9 -3,5
SECTOR PESCA 2/ -7.4

1 Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econé micos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

E18 F M A M J J A S [e] N D E19 F M A M J J A S [¢] N D E20
1/ A precios de 2007

Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos se contrajo 2,3 por ciento interanual. La mineria metalica disminuyo
6,9 por ciento; en cambio, hidrocarburos se incrementoé en 1,5 por ciento. Asimismo, hasta julio el

sector decreci6 16,3 por ciento.

Produccién minera e hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Julio Enero - Julio
Mineral Pozrgle;;;al 2019 2020 Var% C°""'§/”°'°" 2019 2020 Var% C°""':5”°'°"
MINERIA METALICA 44,8 -6,9 -3,1 -26,6 -11,9
Cobre (TMF) 39,6 28242 27056 -4,2 -1,6 184881 138923 -24,9 -9,5
Molibdeno (TMF) 1,2 94 138 46,8 0,6 733 616  -16,0 -0,3
Oro (Onzas troy) 2,8 19 635 9129 535 -1,7 132 960 50976  -61,7 2,1
Plata (Onzas troy) 1,1 382594 300963 -21,3 -0,2 2428185 1730900 -28,7 -0,3
Plomo (TMF) 0,0 366 337 -7,9 0,0 726 2646 2645 0,1
Zinc (TMF) 0,1 604 417  -31,0 -0,1 1207 3636 201,2 0,2
HIDROCARBUROS 55,2 1,5 0,8 7,9 -4,4
Gas natural (MMPC) 18,8 39562 40343 2,0 0,4 243635 209499 -14,0 -2,6
Liquidos de gas natural (MB) 36,4 2681 2713 1,2 0,4 18 037 17 151 -4,9 -1,8
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 2,3 2,3 -16,3 -16,3

“I7Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo de 2019.

TMF: Tonelada Métrica Fina, MMPC: Millones de Pies Cubicos y, MB: Miles de Barriles.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

450

30,0

o0

-15,0

-30,0

450
JIBA S 0O N DEMF

Fuente: MINEM
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdrnicos

MoA M J J A

S © N DEIOF

MoA M

En mineria metalica hubo una menor extracciéon de oro (-53,5 por
ciento) y cobre (-4,2 por ciento), principalmente; mientras que, en
hidrocarburos la recuperacién se debi6 a un aumenté en la
produccién de gas natural (2,0 por ciento) y liquido de gas natural
(1,2 por ciento); en el caso de gas natural estuvo asociado a una
mayor demanda del mercado externo.

Entre enero y julio, el sector mineria e hidrocarburos decrecio 16,3
por ciento con respecto al mismo periodo del afio anterior, debido a
que las operaciones fueron afectadas por las medidas de
aislamiento social para evitar la propagacion del COVID-19.

En julio, el precio promedio mensual del cobre subié 10,7 por
ciento con respecto a la cotizacion de junio, ubicandose en ctv.
US$%/Ib 289,0. El incremento reflejé la caida de los inventarios,
principalmente en la Bolsa de Metales de Londres.

Cotizacion Internacional de cobre

(cvt. US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)

320

300

280

260

240
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200

Prom. Jul. 2018 - Jul.2020
ctv. US$An. 269.0
252, 2921 28910
pas.a o1 2858 | [7] —
[ | aragzran [ 2R 287 2732 2761
: [ 2694 2695 g 240
[ToLEo] . I 2653
sa g 26122601 2580 261,0
ssp 280
2280
e

JIB A 5 O N DEIGF M A M J

J A& S O N DEXNF M A M J J

Fuente: Reuters y BCRP.
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En diciembre, la producciéon manufacturera no primaria disminuyé 9,2 por ciento. La reduccion
estuvo asociada a la menor produccién de madera, sustancias y productos quimicos, y elaboracion
de productos alimenticios. Asimismo, en 2019, el sector bajo 4,4 por ciento.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Diciembre Enero - Diciembre
Var.% Contribucién 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Eaboracion de productos alimenticios -5,8 -3,6 -5,1 -34
Produccion de madera -35,7 -0,9 -13,3 -0,2
Sustancias y productos quimicos -13,6 -4,7 -2,6 -0,8
TOTAL -9,2 -9,2 -4,4 -4,4

1 Cifras preliminares.

2/ Conbase en la estructura de similar periodo de 2018.

Fuente: Empresas Industriales, y Direccié n Regional de Agricultura.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)

5,0 1 3,1

1l E ST I

7.3
-10,0 A -9,2

-10,7
-15,0 134 12,8

20,0 A -17,5 (S|
-19,6

-17,4

-22,6 L]
-24,8

-22,0
-25,0 A

3004 280
D17EI8 F M A M J J A S O N DEI9F M A M J J A S O N D

Fuente: Empresas Industriales, y Direccién Regional de Agricultura
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Crédito y Depadsitos

El saldo de crédito alcanz6 S/ 6 557 millones al cierre de julio, creciendo 15,1 por ciento interanual. El
crédito a las empresas se expandio 23,0 por ciento y el dirigido a las personas 0,6 por ciento.

Crédito Evolucioén del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) con respecto a similar mes del afio anterior)
Ajulio 1% 1
Estruct. % Var. Nom. 14 4
2019 2020 2020 Jul-20/ Jul-19 15
Banco de la Nacién 1/ 212 188 2,9 -11,3 105
Agrobanco 2/ 12 9 0,1 -24,6 10 122 o5 57 88 . ]
Banca Mdltiple 2699 3300 50,3 22,3 2l =7 s oo i 6o e ns ][] ’
Instituciones No Bancarias 2775 3060 46,7 10,3 61— o e, s 52 00 5° & 6.1
Financieras 501 500 7,6 0,3 %1 . =0
Cajas Municipales 2198 2492 38,0 13,4 3 -
Cajas Rurales 56 50 0,8 -9,3
Edpymes 20 18 03 10,3 1
TOTAL 5 697 6 557 100,0 15,1 0
Jig A 8§ O N D E1® F M A M 1 1 A & O N D E22F M A M 1 ]
Empresas 3 686 4 535 69,2 23,0 Fuente: SEG.
PerSOhaS 2 011 2 022 30,8 0,6 Elabaracidn: BCRF, Sucursal Cusco. Departamentn de Bstudios Econdmicos.
Hipotecario 571 579 8,8 1,3 (Porcentaje)
MN 5478 6 337 96,6 15,7 55 - o’
ME 220 220 3,4 04 bs ag [ 50 5o
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 50125 = [ [ ] a7 A7, 48 18 A8 4s 4.7
2/ No considera los créditos a las deméas empresas del sistema financiero. 45 45 475 45 — '_ mimimimr™ 4,4 HE 46 45
Fuente: SBS. 45 1 — — S [ 4,3 4,3
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos. a0 | mim
35 A

®= En junio, la tasa de morosidad se ubico en 4,3 por ciento, similar a la
registrada en el mes previo, y menor a la observada en junio de 2019. Por 30 1
entidades financieras, la morosidad en la banca mudltiple (3,7 por ciento)
descendi6 0,6 de punto porcentual en comparacion con junio de 2019, y en
las instituciones no bancarias (4,8 por ciento) bajé 0,2 de punto porcentual.

25 4

2,0

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
116 | A5 Lo '} D El13 F BoA M) il & 5 oM O E20 F M A M)
1/Prelirminar.
2/ Morosidad= jcréditosvencidos+ créditosen cobranzajudicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 7



Crédito y Depadsitos

En julio, el saldo de los depésitos (S/ 6 458 millones) creci6é 23,5 por ciento interanual. Los depdsitos
a lavista se incrementaron en 61,0 por ciento, de ahorro 28,7 por ciento y, a plazo 0,4 por ciento.

Depésitos Evolucién de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Ajulio 25 7 235
Estruct. % Var. Nom.
2019 2020
2020 Jul-20/ Jul-19 20
Banco de' |a.1 Nacion 657 841 13,0 27,9 . 215191516151?131 156
Banca Mdltiple 2 447 3440 53,3 40,6 15 M —— 14,3 —
Instituciones No Bancarias 2124 2177 33,7 2,5 . s, ]
Financieras 237 251 3,9 6,0 ’
Cajas Municipales 1874 1920 29,7 2,5 107 75 ¢ 6 65 7,3 8’3
Cajas Rurales 13 6 0,1 50,9 &3 . 4 _
TOTAL 5228 6 458 100,0 23,5 ¥
Vista 845 1360 21,1 61,0 |_|
Ahorro 2 464 3170 49,1 28,7 0 L L
115 A 5 o N =} E 19 F M N =} E 20 F [l [l 1 1
A plazo 1919 1928 29,8 0,4 oot S5,
MN 3 982 5 074 78 6 27 4 Elaboracidn: BCRF, Sucursal Cus co. Departamento de Estudios Econdmicos.
ME 1245 1384 21,4 11,2
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Gasto de capital

La inversion cayo 37,0 por ciento en julio. Los tres niveles de gobierno mostraron menores gastos:
Gobiernos locales (-42,7 por ciento), Gobierno nacional (-31,7 por ciento) y Gobierno regional (-25,4
por ciento). Asimismo, hasta julio, la inversién disminuyé 40,5 por ciento.

Formacién bruta de capital
(En millones de soles)

Julio Enero - Julio
2019 2020 Var.% Real 2019 2020 Var.% Real
Formacién bruta de capital 187 120 -37,0 1110 671 -40,5
Gobierno Nacional 36 25 -31,7 302 172 -44.0
Gobierno Regional 38 29 -254 172 130 -25,8
Gobiernos Locales 112 65 -42,7 635 369 -42,9

Fuente: MEF
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
80,0
57,5

60,0
43.642,0 40,2 441

10,0 - — |- 338
N 22,4 M5 21,6
I = 13,4 N——
20,0 S o
O 0" [h -
—

0o

R O

40,0 A 26,4 28.0 28 7 26,8 70
-60,0 52,8
54,4
-g0,0 - ! -73,2 -70,4
11z A E u} N D E19 F MA [l 1 1 A E u} N D E20 F MA [l 1 1
1 var. % interanual - == == ar % acumulada 12 meses

Fuente: WEF.
Elaboracidn: BCRF, Sucurs al Cus co. Departamento de Estudios Econdmicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de julio fueron:

v Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera: Patahuasi — Yauri —
Sicuani (S/ 13,1 millones).

v' Instalacién de puente y accesos en la carretera Kimbiri - Irapitari, distrito
de Kimbiri, La Convencién (S/ 2,2 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v' Instalacién del sistema de riego margen derecha e izquierda del rio
Vilcanota entre Yaucat y Paucarbamba, distritos de Cusipata, Quiquijana,
y Urcos, provincia de Quispicanchi (S/ 2,2 millones).

v Ampliacién y mejoramiento del servicio de proteccion y gestién de riesgos
contra inundaciones en 38 km del cauce del rio Huatanay en la provincia
de Cusco y Quispicanchi (S/ 1,5 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v" Apoyo a la produccién agropecuaria (S/ 3,8 millones).

v Mejoramiento de centros educativos (S/ 1,3 millones).
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