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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario disminuyo 8,4 por ciento en junio. El resultado estuvo asociado a una menor produccion de café. Asimismo, en el primer semestre de 2020, el
sector disminuy6 2,2 por ciento explicado por una menor produccion de alcachofa y café; contrarrestado en parte por una mayor produccion de cacao.

= Elsector pesca se redujo en 7,4 por ciento en enero de 2020, debido a una menor produccion de trucha.
= El sector mineria e hidrocarburos bajé 12,5 por ciento interanual, explicado por una menor produccion de mineria metalica (cobre) e hidrocarburos (gas natural y

liquido de gas natural). Con ello, el sector se contrajo 18,8 por ciento en el primer semestre, basicamente por las medidas de emergencia sanitaria vigentes desde el 16
de marzo.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

- La produccién manufacturera no primaria decrecié 9,2 por ciento en diciembre de 2019 con respecto a similar mes de 2018, explicada por una menor produccion
de madera, sustancias y productos quimicos, y elaboracion de productos alimenticios. Por lo que, en 2019 la produccién manufacturera no primaria mostré un
retroceso de 4,4 por ciento, explicada por una menor produccién de madera, elaboracion de productos alimenticios y, sustancias y productos quimicos.

= Al finalizar junio de 2020, el saldo de crédito (S/ 6 258 millones)
crecio 10,5 por ciento interanual. El crédito dirigido a las empresas se
expandio 15,1 por ciento y a las personas 2,0 por ciento.

Cusco: otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Ene.20 Feb.20 Mar.20 Abr.20 May.20 Jun. 20

= La inversion publica cayé 70,4 por ciento en junio en términos reales,  Produccion industrial 1/ nd. n.d. nd. n.d. nd. n.d.
asociada a los menores gastos de inversion en los tres niveles de  Aribos alos establecimientos de hospedaje n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.
Gobierno. Asimismo, entre enero y junio, la inversion publica  crédito total 2/ 87 & 88 & 64 & 50 A 83 A 105
disminuyé 41,2 por ciento con respecto a similar periodo de 2019, crédito de consumo 2/ M 146 & 154 M 128 & 94 & 57 & 19
debido a la paralizacion de las obras desde la vigencia del Estado de  credito hipotecario 2/ M 42 M 58 M 54 M 44 B 39 M 23
Emergencia Nacional. Inversién Pblica 1/ 245 @ 338 A 216 ¥ 528 & 732 W 704

1/ En téminos reales.
2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 2



Agropecuario

El sector agropecuario disminuyé 8,4 por ciento en junio, explicado por una menor produccién
agricola (-8,7 por ciento) y pecuaria (-5,6 por ciento). Asimismo, entre enero y junio, el sector
decrecio 2,2 por ciento en comparacion con el mismo periodo de 2019.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * La contraccion del subsector agricola fue debido a la menor
produccion de los cultivos orientados al mercado externo y

agroindustria (-19,4 por ciento); por el contrario, se registré una

(Miles de toneladas)

Bstructura o Enero-Jumo mayor produccién orientada al mercado interno (0,3 por ciento).
Subsectores Porcentual Contribucion al o, Contribucion al . . . 7
201827 2019 2020 Var% ooy 2019 2020 Var% oo 3 En el primer grupo fue explicado por la menor produccion de

AGRICOLA 77,6 87 78 26 22 café (-26,2 por ciento); por otro lado, en el segundo grupo hubo
0”9'.“3"; al m;rcado externo y 2.1 104 80 40 11 una mayor produccién de cebada grano (14,0 por ciento) y maiz
agroindustria 1z . .

A 161 04 77 262 27 wo 181 ars 26 amilaceo (9,6 por ciento), siendo contrarrestada por una menor
Cacao 45 13 11 16 04 75 104 380 2,0 produccion de oca (-44,6 por ciento) y olluco (-30,0 por ciento).
e, noononomou R Con ello, hasta junio el ‘subsector disminuyd 2,6 por_ciento
Haba grano seco 23 75 74 07 00 116 13,2 13,9 03 interanual, por una menor produccion de alcachofa (-69,6 por
Alcachofa 1,4 0,0 0,0 -100,0 0,0 12,0 3,6 -69,6 -1,7 . 7 .

Té 0.0 00 01 6.3 00 07 07 0.0 0.0 ciento) y café (-17,8 por ciento).

Palta 0,7 1,1 11 3,1 0,0 4,6 8,6 88,9 0,7

Quinua 0,6 15 2,2 49,7 0,5 4,2 6,4 52,2 0,4 .. . ., .
Orientada al mercado interno 2/ 515 03 02 20 12 * Asimismo, el subsector pecuario decrecid6 5,6 por ciento
g;'j{aj:;f:n? 82 o o o0 ol o o7 o principalmente debido a una menor producciéon de carne de
Papa 194 624 634 17 03 486 4232 13 03 porcino (-26,5 por ciento) y carne de vacuno (-15,7 por ciento).
Avena grano 0,7 3,4 3,8 13,3 0,2 7,1 7,1 0,1 0,0 H H P H

Chom e 05 14 16 130 02 16 s 07 00 Entre enero y junio, el subsector decreci6 0,1 por ciento.

Mashua o izafio 0,4 34 1,8 -48,1 -0,3 9,9 10,4 4,4 0,0

Oca 0,8 4,3 2,4 -44,6 -0,5 11,6 10,4 -10,3 -0,1

Olluco 1,7 6,4 4,5 -30,0 -0,6 28,0 27,1 -3,1 -0,1
PECUARIO 22,4 5,6 0,6 0,1 0,0

Carne de vacuno 4/ 4,9 1,1 0,9 -15,7 -0,4 56 54 -4,0 -0,1

Carne de porcino 4/ 2,1 0,4 0,3 -26,5 -0,2 2,5 2,0 -17,8 -0,2

Carne de ovino 4/ 14 0,4 0,3 -7,0 -0,1 19 19 11 0,0

Carne de ave 4/ 1,6 0,4 0,4 -2,9 0,0 1,8 1,8 0,2 0,0

Leche 9,6 93 9,7 4,5 0,2 57,5 61,0 6,2 0,4

Fibra Alpaca 1.4 0,0 0,0 - - 0,2 0,2 -9,1 -0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -8,4 -8,4 -2,2 -2,2

1/ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios del 2007.
3/ Con base en la estructura de similar periodo 2019.
4/ Peso neto.
Fuente: MINAGRI.
ion: BCRP, Cusco. Dep. o de ios Econdmicos.
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En enero, la actividad pesquera disminuyd 7,4 por ciento respecto al registro interanual, explicado
por la menor produccién de trucha (-52,5 por ciento), pese al incremento en la extraccion de pejerrey

(18,2 por ciento).
Produccion pesquera 1/
(En T™)

Enero
Subsectores
2019 2020 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 8,2 7,9 -3,5
SECTOR PESCA 2/ -7,4

1 Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afo anterior)

E18 F M A M J J A S [¢] N D E19 F M A M J J A S o N D E20
1/ A precios de 2007

Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos disminuy6 12,5 por ciento interanual. La mineria metalica disminuyé
15,4 por ciento e hidrocarburos 10,1 por ciento. Asimismo, hasta junio el sector decreci6é 18,8 por
ciento.

Produccién minera e hidrocarburos 1/ . E_n mineria metélica incidic')_ la menor ext_raccién de oro (-74,2_por
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) ciento) y cobre ('1].-1,4 por ciento); y en hldrocarburos sé d¢b|0 a
. ‘ una menor produccion de gas natural (-25,4 por ciento) y liquido de
. Estructura Junio Enero - Junio natura| (_3 l Or C|ent0)
Mineral Pozrgf;g;al 2019 2020 Var.% C°”"i3b/“°i‘3" 2019 2020  Var% C°”"i3b/“°i‘3" gas P ’
MINERIA METALICA 44,8 -15,4 -6,9 -30,2 -13,5 H H H e H A
Cobre (TMF) 39,6 24973 22121 11,4 4,3 156 639 111 867 28,6 -11,0 " Entrg enero y junio, el SECtOI: mlnerlale hldroca[buros d.ecreC|0.18,8
Molibdeno (TMF) 12 95 124 305 05 639 478 252 04 por ciento con respecto_al mismo periodo de_I afo anterior, d(_ebldo a
Oro (Onzas troy) 28 21257 5485 742 2,9 113325 41847 631 21 las medidas de aislamiento social para evitar la propagacion del
Plata (Onzas troy) 1,1 326 201 298 713 -8,4 -0,1 2045 591 1 429 937 -30,1 -0,3 COVID_lg
Plomo (TMF) 0,0 330 379 14,8 0,0 360 2 309 541,4 0,2 )
zZinc (TMF) 0,1 595 455 -23,5 -0,1 603 3219 433,8 0,3 . . , ) i
HIDROCARBUROS 55,2 -101 5,6 9,6 53 = El precio promedio mensual de cobre mostré un crecimiento de
Gas natural (MMPC) 18,8 31808 23736 -25,4 -4,4 204 073 169 156 -17,1 -3,1 H 1 1A H A
Clnidos de as raral 0 304 o o o1 b oo same 5o s 9,7 por ciento con respecto a la cotizacion de mayo, S|_tuandose en
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 125 125 18,8 18,8 ctv. US$/Ib 261,0. El resultado fue favorecido por el optimismo en la
“I7Cifras preliminares. .y L, . .
21 Estimadt & precios de 2007, recuperacion economica luego del incremento qe puestos de
/ b I; de simil, iodo d . A
VP Tonelada Mética Fina. MVRG: Millones de Pias Gabicos y, MB: Mies de Barrles. trabajo en Estados Unidos en mayo, la reactivacion de algunas
Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM). ramas industriales, reapertura en diversos paises, disminucién de

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

inventario en la bolsa de Shanghai y las expectativas de mas
medidas de estimulo de China.

Cotizacion Internacional de cobre

Evolucién de la producciéon minera e hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

(cvt. US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)

155 Pram. Jun.2018 - Jun.2020
320 PIes ctv. US$ih. 270,1
30,0 4
300 2024 2824
150 4 2834 om0 B8]
! 280 | l2rag . B — oz 2732 2761 274
— ] 2604 = 2685 e e
0.0 1 0 2 312 26,0 2560 261.0
-12.0 240 | 2350 2380
2290
-30,0
220
-45,0 om0
J18J A S5 O N DEWF M & M J J A S O N DEDF M A& M J
Jigd A 85 O MW DEI2F M A M J J A 5 O N DEHOF M A M J
Fuente: MINEM .
Elaboracian: BCRP, Sucursal Cusco, Departamenta de Estudios Econdmicos. Fuente: Reuters y BCRP
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En diciembre, la produccion manufacturera no primaria disminuydé 9,2 por ciento. La reduccién
estuvo asociada a la menor produccion de madera, sustancias y productos quimicos, y elaboracion
de productos alimenticios. Asimismo, en 2019, el sector bajé 4,4 por ciento.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Diciembre Enero - Diciembre
Var.% Contribucién 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Elaboracion de productos alimenticios -5,8 -3,6 -5,1 -34
Produccién de madera -35,7 -0,9 -13,3 -0,2
Sustancias y productos quimicos -13,6 -4,7 -2,6 -0,8
TOTAL -9,2 -9,2 -4,4 -4,4

1 Cifras preliminares.
2/ Conbase en la estructura de similar periodo de 2018.
Fuente: Empresas Industriales, y Direccién Regional de Agricultura.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
5,0 1

0,0 U u u

-7.3
-10,0 A

-15,0 4 -13,4 -12,8

-17.5 Ll-17,4
-19,6

-20,0 A

22,0 226

-24,8

-25,0 A

3004 280
D17E18 F M A M J J A S O N

Fuente: Empresas Industriales, y Direccion Regional de Agricultura

D E19 F

M

-10,7
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Crédito y Depositos

El saldo de crédito alcanz6 S/ 6 258 millones al cierre de junio, creciendo 10,5 por ciento interanual.
El crédito a las empresas se expandio 15,1 por ciento y a las personas 2,0 por ciento.

Crédito Evolucion del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A junio
Estruct. % Var. Nom.
2019 2020 2020 Jun-20/Jun-19
Banco de la Nacién 1/ 212 189 3,0 -10,7 R e a5
4 . s 7.4 7
Agrobanco 2/ 12 9 0,1 -28,6 B 1] — 69 g9 69 — 67
Lo 54 62 65 65 g 5,4
Banca Multiple 2694 3142 50,2 16,6 51 — 57 58 m
Instituciones No Bancarias 2746 2918 46,6 6,2 ©1 5.0
Financieras 496 484 7,7 2,2
Cajas Municipales 2173 2 366 37,8 8,9 ]
Cajas Rurales 58 50 0,8 -14,3
2 4
Edpymes 20 18 0,3 -10,3
TOTAL 5 665 6 258 100,0 10,5 o
Empresas 3662 4 215 67,4 15,1 18 I A4 5§ O M D E13 F M A M 1 1 A 3 0O N D EMNF M A M |
Fuente:SES.
Personas 2 003 2 043 32’6 2’0 Elaboracidn: BCRFP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
Consumo 1433 1 459 23,3 1,9
Hipotecario 571 584 9,3 2,3 Tasa de morosidad 1/
MN 5 446 6027 96,3 10,7 (Porcentaje)
ME 219 231 3,7 5,3 55 - -
7 Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 50 51 ogp
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 5,0 448 E E w1l 47 47 45 48 48 48
Fuente: SBS. — 45 25 85 a5 . — = 46 16 -
9 . - 545 AL — — — 44 45
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. 4,5 M — _ Mrl — 4,5
4,0 4
" Latasade morosidad se ubico en 4,3 por ciento en mayo de 2020, menor a 35 |
la registrada en el mes previo, y a mayo de 2019. Por entidades financieras,
la morosidad en la banca mdltiple (3,6 por ciento) descendio 0,7 de punto 30 4
porcentual con respecto a mayo de 2019, y en las instituciones no bancarias
(4,9 por ciento) bajé 0,3 de punto porcentual. 25 |
R e L e R L T L T e R L
M1 1 1 A& 5 O N D EI1® F M A M 1 1 A 5 O N D E20F M A M

1/ Preliminar.

24 Morosidad=[créditosvencidos+ créditosen cobranzajudiciall fcalocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elabaracidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Ecandmicos.
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Crédito y Depositos

En junio, el saldo de los depdsitos (S/ 6 026 millones) crecid 15,6 por ciento interanual. Los depdsitos
a la vista se incrementaron en 36,1 por ciento y de ahorro 24,3 por ciento; mientras que, los
depdsitos a plazo disminuyeron 4,0 por ciento.

Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién de los depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Ajunio 18 a

Estruct. % Var. Nom 16 - 15’215—!915'615’?11 -
2019 2020 2020 Jun-20/ Jun-19 " _12!?13,0_ .

Banco de la Nacion 681 828 13,7 21,7 = M 30
Banca Multiple 2416 3081 51,1 27,5 ]
Instituciones No Bancarias 2 116 2116 35,1 0,0 a 75 s 82 3

Financieras 234 247 4,1 5,6 ® 67 6% ¢y 977 55 55

Cajas Municipales 1870 1863 30,9 0,4 5 7 44 43 45

Cajas Rurales 13 6 0,1 -51,5 4 2,7

TOTAL 5213 6026 100,0 15,6 2 HH

VISta 837 1 140 18’9 36’1 ’ J18I 1 I & I s I (o] M ‘ o E.lQI F [ N ) 1 1 & § o M O EZ20 F [l & I ‘ 1

Ahorro 2424 3012 50,0 24,3 N

A plazo 1 952 1 874 31’1 _4,0 Elaboracidn: ECRP, Sucursal Cusco. Departamento de Bstudios Econdmicos.

MN 3978 4775 79,2 20,0

ME 1235 1251 20,8 1,3

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 8



Gasto de capital

La inversion cayo 70,4 por ciento en junio. Los tres niveles de gobierno mostraron menores gastos:
Gobierno nacional (-77,5 por ciento), Gobiernos locales (-72,0 por ciento) y Gobierno regional (-50,6
por ciento). Asimismo, hasta junio, lainversién disminuyé 41,2 por ciento.

Formacion bruta de capital
(En millones de soles)

Junio Enero - Junio
2019 2020 Var.% Real 2019 2020 Var.% Real
Formacién bruta de capital 249 75 -70,4 923 551 -41,2
Gobierno Nacional 48 11 -77,5 266 147 -45,7
Gobierno Regional 31 16 -50,6 134 101 -25,9
Gobiernos Locales 169 48 -72,0 523 303 -42,9

Fuente: MEF
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
70,0

50,0 4 435420402
30,0 - 22,4 21,6
13,4 -
~
10,0 - | 1- 16
=

-10,0 | | -
-
-50,0 4 16,5 183

-26,4 -28,0  -28,7
50,0 -
52,8
70,0 644 70,4
73,2

o, 4

1l A E u} N D E19 F MA [l 1 1 A E u} N D E20 F MA [l 1

1 War. % interanual - == = ar % acumulada 12 meses

Fuente: WEF.
Elaboracidn: BCRF, Sucurs al Cus co. Departamento de Estudios Econdmicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de junio fueron:

v Mejoramiento de los servicios publicos para el desarrollo territorial
sostenible en el area de influencia de los rios Apurimac, Ene y Mantaro:
proyecto de desarrollo territorial sostenible (S/ 1,3 millones).

v Recuperacién del encauzamiento pre hispanico Pugro Tramo Puente
Mollogocha - Sapantiana, en el parque arqueolégico de Sagqsaywaman en
la provincia de Cusco (S/ 0,4 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento de la carretera Cusco - Ccorca - Huayllaypampa entre los
distritos de Cusco, Santiago y Ccorca, provincia de Cusco (S/ 555 mil).

v Mejoramiento del Estadio Inca Garcilaso de la Vega distrito de Wanchag
(S/ 508 mil).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v Ampliacién de los servicios de agua potable y alcantarillado para el sector
de Alto Qosqo, distrito de San Sebastian (S/ 1,8 millones).

v" Arborizacién (S/ 1,1 millones).
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