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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= Elsector agropecuario cayo 7,9 por ciento en mayo, asociado a una menor produccion de avena forrajera, café y papa; siendo atenuado por una mayor produccion de
maiz amilaceo. Asimismo, entre enero y mayo, el sector disminuy6 1,4 por ciento explicado por una menor produccion de alcachofa y café.

= El sector mineria e hidrocarburos disminuy6 20,5 por ciento, explicado por una menor produccién de mineria metalica (molibdeno, oro y cobre) e hidrocarburos (gas

natural y liquido de gas natural). Con ello, el sector se contrajo 20,0 por ciento en enero - mayo, basicamente por las medidas de emergencia sanitaria vigentes desde el
16 de marzo.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

= La produccion manufacturera no primaria decrecio 9,2 por ciento en diciembre de 2019 con respecto a similar mes de 2018, explicada por una menor produccion
de madera, sustancias y productos quimicos, y elaboracion de productos alimenticios. Por lo que, en 2019 la produccién manufacturera no primaria mostré un
retroceso de 4,4 por ciento, explicada por una menor produccién de madera, elaboracion de productos alimenticios y, sustancias y productos quimicos.

" Al finalizar mayo de 2020, el saldo de credito (S/ 6 117 millones) o w _
crecié 8,3 por ciento interanual. Los créditos otorgados por la banca Cusco: otros indicadores de actividad economica
multiple se incrementaron en 12,8 por ciento y en las instituciones no (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
bancarias 5,5 por ciento.

= La inversion publica cayé 73,2 por ciento en mayo en términos
reales, asociada a los menores gastos de inversion en los tres niveles
de Gobierno. Asimismo, en los primeros cinco meses de afio, la
inversion publica disminuyé 30,5 por ciento con respecto a similar
periodo de 2019, debido a la paralizacién de las obras desde la
vigencia del Estado de Emergencia Nacional.
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Agropecuario

El sector agropecuario disminuyé 7,9 por ciento en mayo, explicado por una menor produccion
por ciento). Asimismo, entre enero y mayo, el sector

agricola (-8,3 por ciento) y pecuaria (-3,6
decrecio 1,4 por ciento en comparacion con el mismo periodo de 2019.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Estructura Mayo Enero - Mayo
Subsectores Poreenal 2019 2020  var Conribucion 2) 2009 2020 varge onbuciona
AGRICOLA 77,6 8,3 7,7 1,7 1,4
Orleqtada gl mercado externo y 2.1 54 12 05 01
agroindustria 2/
Café 16,1 8,1 6,8 -15,4 -2,3 12,5 11,0 -12,0 -13
Achita o kiwicha 0,2 0,3 0,1 -56,4 -0,2 0,3 0,1 -57,7 -0,1
Alcachofa 1,4 0,1 0,0 -68,0 0,0 12,1 38 -68,5 -2,2
Maiz amarillo duro 0,4 1,5 1,4 7,2 0,0 5,0 55 10,3 0,1
Té 0,0 0,1 0,1 -14 0,0 0,7 0,7 -0,4 0,0
Cacao 4,5 1,7 18 52 0,2 6,2 8,5 35,9 2,0
Haba grano seco 23 38 4,4 15,0 0,2 4,1 57 41,0 0,3
Palta 0,7 0,8 18 115,4 0,4 4,1 7.4 81,6 0,7
Quinua 0,6 2,6 3,7 41,8 0,5 2,7 4,1 50,1 0,3
Orientada al mercado interno 2/ 51,5 -9,1 -6,5 2,1 -1,3
Papa 19,4 241,8 2119 -12,4 5,1 364,9 355,8 -2,5 -0,7
Awena forrajera 17 166,5 110,0 -33,9 -2,6 183,7 147,2 -19,9 -0,8
Maiz choclo 2,5 1,4 0,2 -83,9 -0,3 34,5 29,1 -15,5 -0,5
Arroz cascara 0,2 17 1,1 -36,5 -0,2 2,3 15 -32,1 -0,1
Cebada grano 18 2,9 2,3 -19,4 -0,1 29 2,3 -19,4 -0,1
Awena grano 0,7 3,7 3,3 -11,9 -0,1 3,7 3,3 -11,9 -0,1
Mashua o izafio 0,4 55 6,4 15,4 0,1 6,5 8,6 31,6 0,1
Maiz amilaceo 8,2 220 259 17,6 1,8 39,9 46,6 16,7 15
PECUARIO 22,4 -3,6 -0,2 0,3 0,1
Carne de vacuno 4/ 4,9 1,0 0,9 -11,8 -0,2 4,5 4,4 -2,3 -0,1
Carne de porcino 4/ 2,1 0,4 0,3 -16,9 0,1 2,1 1,9 -8,4 -0,1
Leche 9,6 10,2 10,5 33 0,1 48,2 50,4 4,6 0,3
Carne de ovino 4/ 1,4 0,3 0,3 -5,3 0,0 15 15 -0,5 0,0
Came de ave 4/ 16 0,3 0,3 0,0 0,0 1.4 14 1,0 0,0
Fibra Alpaca 1,4 0,0 0,0 - - 0,2 0,2 -8,2 -0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -7,9 -7,9 -1,4 -1,4

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/Con base en la estructura de similar periodo 2019.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

El subsector agricola retrocedié debido a la menor produccion
de los cultivos orientados al mercado interno (-9,1 por ciento) vy,
al mercado externo y agroindustria (-5,4 por ciento). En el primer
grupo fue explicado por la menor produccion de avena forrajera
(-33,9 por ciento) y papa (-12,4 por ciento), siendo parcialmente
contrarrestada por una mayor produccién de maiz amilaceo
(17,6 por ciento) y, en el segundo grupo por la menor cosecha
de achita o kiwicha (-56,4 por ciento) y café (-15,4 por ciento).
Con ello, la actividad agricola hasta mayo disminuydé 1,7 por
ciento interanual, explicada por una menor produccién de
alcachofa (-68,5 por ciento) y café (-12,0 por ciento).

Asimismo, el subsector pecuario decrecié 3,6 por ciento
principalmente debido a una menor produccidon de carne de
porcino (-16,9 por ciento) y carne de vacuno (-11,8 por ciento).
En cambio, entre enero y mayo, el subsector crecié 0,3 por
ciento, asociado a una mayor produccién de leche (4,6 por
ciento).
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En enero, la actividad pesquera disminuyo 7,4 por ciento respecto al registro interanual, explicado
por la menor produccion de trucha (-52,5 por ciento), pese al incremento experimentado en la
extraccion de pejerrey (18,2 por ciento).

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Enero
Subsectores
2019 2020 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 8,2 7,9 -3,5
SECTOR PESCA 2/ -7,4

1 Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

E18 F M A M J J A S [¢] N D E19 F M A M J J A S o N D E20
1/ A precios de 2007

Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos disminuyo6 20,5 por ciento interanual. La mineria metalica disminuyé
35,3 por ciento e hidrocarburos 7,5 por ciento. Asimismo, hasta mayo el sector decrecié 20,0 por
ciento.

=  El sector mineria e hidrocarburos cay6 20,5 por ciento en mayo.

Produccién minera e hidrocarburos 1/ La caida fue explicada por una menor produccion de mineria
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) metélica (-35,3 por ciento) e hidrocarburos (-7,5 por ciento). En
Estructura Mayo Enero - Mayo mineria metélica incidié la menor extraccion de molibdeno (-100,0
Mineral Pozrgf;tzt;al 2015 200 var o Contribucion 019 2020 varog COMUIDUCION por ciento), oro (-79,Q'por ciento) y cobre (-2§,7 por ciento); y en
i i 3/ 3/ hidrocarburos se debié a una menor produccién de gas natural (-
MINERIA METALICA 44,8 35,3 165 -33,0 47 20,7 por ciento) y liquido de gas natural (-1,1 por ciento).
Cobre (TMF) 39,6 26 443 18 859 -28,7 -11,4 131 666 89 746 -31,8 -12,3
Molibdeno (TMF) 1,2 109 0 -100,0 -1,7 544 354 -34,9 -0,6 - . , . .,
Oro (Onzas troy) 28 23568 4950 79,0 34 02068 36362 60,5 20 Entre enero y mayo, el sector mineria e hlldrocarburczs decrecid
Plata (Onzas troy) 11 358642 234 604 34,6 04 1719300 1131224  -34,2 04 20,0 por ciento con respecto al mismo periodo del afio anterior,
Plomo (TMF) 0.0 7 312 43571 01 30 1930 63333 02 debido a las medidas de aislamiento social emitidas por las
Zinc (TMF) 0,1 2 402 20 000,0 0,2 8 2764 34450,0 0,3 autoridades e| 15 de marzo.
HIDROCARBUROS 55,2 -7,5 -4,0 -9,5 5,3
Gas natural (MMPC) 18,8 31722 25163 -20,7 -3,6 172265 145420 -15,6 -2,9 . . , -z
Liquidos de gas natural (364 2425 2398 -1 04 12794 11958 -65 24 = El precio promedio mensual de cobre mostré una recuperacion de
SECTOR WINERIA 2 100,0 205 205 20,0 -20.0 3,8 por ciento con respecto a la cotizacion alcanzada en abril,
2/ Estimado & pracios deé 2007, situandose en ctv. US$/Ib 237,7. El resultado fue favorecido por
3/Con base en la estructura de similar periodo de 2019. una recuperacion de la actividad industrial en China, el anuncio de
TMF: Tonelada Métrica Fina, MMPC: Millones de Pies Cubicos y, MB: Miles de Barriles. . , 7 . . ’
Fuente: Ministerio de Energiay Minas (MINEM). medidas de estimulo economico de China y los recortes en la
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. prOdUCCién de las minas afectadas por el COVID-19.

Evolucién de la producciéon minera e hidrocarburos
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

Cotizacion Internacional de cobre

(cvt. US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)

Prom. May 2018 - May 2020
320 355 ctv. US$Ab. 2720
08,5
300 2921 20921
2858 ]
2834 28189 5500 .
280 2738 [ 2ra7 2732 2695 276,1274,0
==y 2031 [_]ofa4 —_ I —
] 266,80 65,5
250 P =2 261,1 2580
240 2350 2377
229,0
220
-450 200
M1g J J A 5 O N DEI®F M A M J J A 5 O N DE2OF M A M Mii8dJ J A 5 O N DEIZF M A M J J A 5 0O N DE2OF M A M
Fuente: MIMNEM. Fuente: Reuters y BCRP

Elaboracian: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdricos.
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En diciembre, la produccion manufacturera no primaria disminuyé 9,2 por ciento. La reduccién
estuvo asociada a la menor produccion de madera, sustancias y productos quimicos, y elaboracion
de productos alimenticios. Asimismo, en 2019, el sector bajé 4,4 por ciento.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Diciembre Enero - Diciembre
Var.% Contribucién 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Elaboracion de productos alimenticios -5,8 -3,6 -5,1 -34
Produccién de madera -35,7 -0,9 -13,3 -0,2
Sustancias y productos quimicos -13,6 -4,7 -2,6 -0,8
TOTAL -9,2 -9,2 -4,4 -4,4

1 Cifras preliminares.
2/ Conbase en la estructura de similar periodo de 2018.
Fuente: Empresas Industriales, y Direccién Regional de Agricultura.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
5,0 1

0,0 U u u

-7.3
-10,0 A

-15,0 4 -13,4 -12,8

-17.5 Ll-17,4
-19,6

-20,0 A

22,0 226

-24,8

-25,0 A

3004 280
D17E18 F M A M J J A S O N

Fuente: Empresas Industriales, y Direccion Regional de Agricultura

D E19 F
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Crédito y Depdsitos

El saldo de crédito alcanz6 S/ 6 117 millones al cierre de mayo, creciendo 8,3 por ciento interanual. El
crédito a empresas se expandio 10,0 por ciento y a personas 5,2 por ciento.

Crédito Evolucién del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A mayo 12 4
Estruct. % Var. Nom. a8
2019 2020 {1—
2020 May-20 / May-19 Y et as R
&3
Banco de la Naci6n 1/ 213 103 3.2 93 R 5
7 MR 7.4 7.5
Agrobanco 2/ 13 9 0,1 -30,2 — - 2 i 2 o4 s 65 65 [T mix o4
Banca Mdltiple 2684 3027 49,5 12,8 G ' 57 58 [ ]
Instituciones No Bancarias 2738 2 888 47,2 5,5 >0
Financieras 497 482 7,9 -2,9 4 .
Cajas Municipales 2162 2 339 38,2 8,2
Cajas Rurales 61 49 0,8 -18,5 2
Edpymes 19 18 0,3 -8,6
TOTAL 5648 6117 100,0 8,3 o f———_4
M1z ) ) A % © N D E1 F M & M 1 1 & 5 O N D E20F M A M
Empresas 3678 4 045 66,1 10,0 Fuente:SES.
Personas 1 970 2 072 33’9 5’2 Elaboracian: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
Consumo 1 406 1 486 24,3 57 T d idad 1/
Hipotecario 563 585 9,6 3,9 GG emor05| el
(Porcentaje)
MN 5422 5891 96,3 8,7
55 -
ME 226 225 37 0,4 AT,
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 5,0 149 a8 E E [ 4,7 47 e 45 43 48 a3 2,7 4,7
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 1 M a5 a5 45 a5 —— 1 rirl— 4,4 45 46 45
Fuente: SBS. 4,5 4 — — ] — 1l —
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
4,0 -
35 -
= Latasa de morosidad se ubico en 4,7 por ciento en abril de 2020, mayor 3,0
que el registro del mes previo, y menor a abril de 2019. Por entidades, la
morosidad en la banca mdiltiple (4,4 por ciento) subio 0,2 de punto 25
porcentual, pero en las instituciones no bancarias (5,0 por ciento) descendio
0,2 de punto porcentual frente a la tasa interanual. %0 e e e e

Als M) 1 A5 O N D EISF M A M ) 1 A 5 O N D E20F M A

1/ Preliminar.

24 Morosidad= (créditosvencidos+ créditos en cobranzajudicial)/colocaciones brutas.
Fuente: 3BS.

Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmmicos.
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Crédito y Depdsitos

El saldo de depdsitos (S/ 5 908 millones) crecio 14,3 por ciento en mayo. los depdsitos a la vista se
incrementaron en 30,6 por ciento y de ahorro 23,5 por ciento; mientras que, los depdsitos a plazo
disminuyeron 3,6 por ciento.

Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién de los depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A mayo 18 164
15,915,615,7 _
Estruct. % Var. Nom. 16 15,2 "
2019 2020 ——
2020 May-20 / May-19 ) 14,3
— 14 4 57130 —

Banco de la Nacion 639 830 14,1 30,0 e d 1.9

Banca Multiple 2412 2931 49,6 21,5 1247 —

Instituciones No Bancarias 2119 2 146 36,3 1,3 10 - . oa
Financieras 234 246 4,2 4,9 o 5 6o oo 73 N el
Cajas Municipales 1872 1894 32,1 1,2 ’ 63 59

£ - 4,3

Cajas Rurales 12 6 0,1 -48,0 44 4.3

TOTAL 5170 5908 100,0 14,3 1 a7
Vista 804 1051 17,8 30,6 27 |_|
Ahorro 2394 2 956 50,0 23,5 0 S e
A pIaZO 1971 1901 322 36 M3 1 A S o] M D E19 F MooA M 1 J A S o M 0 EZ20 F MooA M

Fuente: SES.

MN 3 947 4 719 79'9 1915 Elabutracilin: ECRF, Sucursal Cusco. Departamento de Bstudios Econdmicos .
ME 1222 1189 20,1 -2,7

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion cay6 73,2 por ciento en mayo. Los tres niveles de gobierno mostraron menores gastos:
Gobierno nacional (-81,0 por ciento), Gobierno regional (-79,3 por ciento) y Gobiernos locales (-68,1
por ciento). Asimismo, hasta mayo, la inversion disminuyo6 30,5 por ciento.

Formacion bruta de capital ®= En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
(En millones de soles) mes de mayo fueron:

Mayo Enero - Mayo v’ Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera: Patahuasi — Yauri —
2019 2020 Var.% Real 2019 2020 Var. % Real Sicuani (S/ 1,3 millones).
Formacién bruta de capital 169 46 -73,2 674 476 -30,5 . . o » . o
Gobierno Nacional 40 8 810 217 136 -38,6 v Mejoramiento de la irrigacion Marcahuasi - Mollepata, provincia de Anta
Gobierno Regional 3 6 793 103 85 185 (S/1,0 millon).
Fufﬁf]ﬂ,;‘é’ s Locales % 32 681 354 255 =290 = Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. resaltan:

v Mejoramiento del estadio Inca Garcilaso de la Vega, distrito de Wanchag
(S/ 1,3 millones).

Evolucion de la formacién bruta de capital v Mejoramiento de la carretera Cusco - Ccorca - Huayllaypampa entre los
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) distritos de Cusco, Santiago y Ccorca (S/ 264 mil).
80,0 -
es.0 575 = Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
Lo as, 136420 441 v ., . .
w00 ] 40,2 - 33,8 Apoyo a la produccién agropecuaria (S/ 1,1 millones).
_ ~ 22,4 24,5 21,6 . i . .
200 13,4 -—=_ v Mejoramiento de centros educativos (S/ 770 mil).
: [ - LR
0,0 |_| '—‘"._'*.I:I =
20,0 I_I I_I I_I 24 73 tl'u - .
-16,5 -18,3
40,0 A -26,4 -28,0 28,7 -26,8
-60,0 -52,8
-an0 4 B4 -73.2
[T 1 A g o N O E13 F il A il 1 1 A g o N O E20 F il A il
[ var. % interanual = == == ar % acumulada 12 meses

Fuente: WEF.
Elaboracidn: BCRF, Sucurs al Cus co. Departamento de Estudios Econdmicos.
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