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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario registrd un crecimiento de 11,1 por ciento en abril, explicado por una mayor produccién del subsector agricola (13,3 por ciento), atenuado en
parte por la disminuciéon del subsector pecuario (-1,0 por ciento). En el mismo sentido, entre enero y abril de 2020, el sector aument6 4,7 por ciento con respecto a
similar periodo de 2019, debido a una mayor produccién de cacao, maiz choclo y arveja grano verde.

= El sector mineria e hidrocarburos se contrajo en 32,3 por ciento en abril, explicado explicado por la menor produccion de la mineria metalica (-54,1 por ciento) e

hidrocarburos (-11,9 por ciento). Con ello, el sector acumul6 una caida de 19,9 por ciento al mes de abril de 2020, por una menor produccién de cobre, oro, liquidos de
gas natural y gas natural.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

- La produccion manufacturera no primaria decrecié 9,2 por ciento en diciembre de 2019 respecto a similar mes de 2018, explicada por una menor produccién de
madera, sustancias y productos quimicos, y elaboraciéon de productos alimenticios. Asimismo, en 2019, la produccion manufacturera no primaria mostré un
retroceso de 4,4 por ciento.

= El saldo de crédito (S/ 5 875 millones) creci6 5,0 por ciento
interanual, puesto que aumentaron los créditos en las instituciones no Cusco: otros indicadores de actividad econdmica
bancarias 5,8 por ciento y en la banca multiple 5,4 por ciento. (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
Nov. 19 Dic. 19 Ene. 20 Feb. 20 Mar. 20 Abr. 20
. La inversion publica sumo6 S/ 130 millones en abril, monto inferior en 5 oquccion industrial 1/ I 156 & o2 nd nd nd nd
5218 pOI’ ciento con respecto a abril de 2019, dEbIdO al menor gaStO en Arribos a los establecimientos de hospedaje ‘? 5,8 Qv -1,2 n.d. n.d. n.d. n.d.
los tres niveles de gobierno. De igual forma, el gasto acumulado a abril  credito total 2/ + 75 # 67 & 87 # 88 f 64 T 50
de 2020 se redujo en 16,3 por ciento, como consecuencia de los  cCrédito de consumo 2/ f 142 f 147 & 146 154 f 128 f 94
menores desembolsos en el Gobierno nacional y en los Gobiernos  Crédito hipotecario 2/ + 44 f 44 & 42 + 58 4+ 54 A 44
locales. Inversion Publica 1/ 4 268 & -183 4 245 4 338 4 216 & 528

1/ Entéminos reales.
2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 2



El sector agropecuario crecio 11,1 por ciento en abril, explicado por una mayor produccién agricola
(13,3 por ciento), atenuado por la reduccién del subsector pecuario (-1,0 por ciento). Asimismo, entre
enero y abril, el sector aumento 4,7 por ciento interanual.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * La contraccion del subsector agricola se debi6 a la mayor
(Miles de toneladas) produccion de cultivos orientados para el mercado interno (24,1
por ciento), moderado por la reduccion de productos dirigidos al

Estructura Abril Enero - Abril . . . .
Subsectores Porcentual T T mercado externo y agroindustria (-17,0 por ciento). En el primer
20182/ o9 A V% simiento 31 o9 Vah cimiento 3 grupo aumenté principalmente las cosechas de haba grano
gGR'fagL’; oo 76 33 us 58 a4 verde (254,8 por ciento), maiz choclo (27,0 por ciento) y arveja
rien aal mercado externo . .
agroindustria2l Y %1 170 -38 36 09 grano verde (18,4 por c!qnto); en camblo_,'en el segundo grupo
Alcachofa 14 32 03 -903 -38 120 38 685 42 fue debido a la disminucion en la produccion de alcachofa (-90,3
Cacao 45 11 06 -44,6 -22 45 6,7 475 38 . . 7 .
cae 161 28 28 -64 -08 4 a1 56 04 por ciento), cacao (-44,6 por ciento) y café (-6,4 por ciento).
AchiaoKwicha 22 oo oy e o o oo e o Asimismo, entre enero y abril de 2020, la actividad agricola
Maiz amarillo duro 04 02 o7 1881 02 35 41 177 01 crecid 5,8 por ciento interanual, explicada por una mayor
et ano seco 22 02 13 e o 2 13 s o4 produccion de cacao (47,5 por ciento), maiz choclo (16,9 por
Palta o7 or 19 1750 13 33 57 B1 10 ciento) y arveja grano verde (15,6 por ciento).
Orientada al mercado interno 2/ 515 241 151 68 35 !
Maiz choclo 194 69,2 879 27,0 74 1231 1439 16,9 33
Arvej d 82 1638 199 184 33 179 20,7 156 12 1 iA
N gt vorte. e o 36 P b b2 o I 0 . Por su parte, el slubse.ctor pecuario tuvo una rgducmon de 1,0
At 25 02 7o 20 o7 B0 ams 98 por ciento en abril debido a una menor produccion de carne de
&tano N X ¢ ), X , ). X X H H H

Melocotsn 02 04 02 37 02 22 14 a1 03 porcino (-17,5 por ciento), carne de alpaca (-8,4 por ciento) y
Papa 01 07 04 -37.9 -03 13 10 -254 -01 - i
Papa % o e e o - oo o carne de vacuno (-4,9 por c!gnto). Por contraste, entre enero y
PECUARIO 24 10 02 13 03 abril, el subsector se expandié en 1,3 por ciento, asociado a una
C d 4 21 04 03 -175 -02 17 16 -6,3 -01 16 i
Garne de parcino 4 b o o A A by o - mayor prc_)ducmon de leche fresca (4,9 por c_|ento), carne de ave
Carne de alpaca 4 06 02 02 -84 00 08 08 26 00 (1,3 por ciento) y carne de vacuno (0,5 por ciento).
Carne de ave 4/ 16 03 03 13 00 11 11 13 00
Leche fresca 96 99 103 43 03 380 399 49 05
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 111 111 47 47

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2019.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. D de Estudios
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En enero, la actividad pesquera disminuyd 7,4 por ciento respecto al registro interanual, explicado
por la menor produccion de trucha (-52,5 por ciento), pese al incremento experimentado en la
extraccion de pejerrey (18,2 por ciento).

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Enero
Subsectores
2019 2020 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 8,2 7,9 -3,5
SECTOR PESCA 2/ -7,4

1 Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afo anterior)

E18 F M A M J J A S [¢] N D E19 F M A M J J A S o N D E20
1/ A precios de 2007

Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos disminuy6é 32,3 por ciento interanual. La produccion de mineria
metalica descendidé 54,1 por ciento e hidrocarburos 11,9 por ciento. Asimismo, entre enero y abril, el
sector decreci6 19,9 por ciento.

Producciéon minera e hidrocarburos 1/ ®= Lamenor produccion en mineria metalica la menor produccion de
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) la mineria metélica (-54,1 por ciento) e hidrocarburos (-11,9 por
Estructura Abri Enero - Abr ciento). En mineria metalica incidié la menor extraccion de oro
Minera! P"z'gf;‘ ;;al 2019 2020 Var.% Contribucién 3/ 2019 2020 Var.% Contribucion 3/ g[%%jccpg:] (;:éezf’ﬂ)ap)écggbre C(éﬁziznc?gr e%e;éogbsd;qr?erlaﬁe;nengr:
— ucci yy ia, i Y%
MINERIA METALICA 44,8 -54,1 -26,2 -32,4 -14,3 . -z -’
Cobre (TMF) 306 26327 13606  -48.3 105 105225 70887  -326 125 hidrocarburos se debi6 a una menor produccion de gas natural
Molibdeno (TMF) 12 130 0 -1000 21 435 34 186 03 (-29,2 por ciento) y liquidos gas natural (-2,8 por ciento).
Oro (Onzas troy) 2,8 25159 4111 -83,7 -4,0 68 485 31403 -54,1 -1,7
g:a“‘ (?:;f) trey) S T oo meem e o = Asimismo, entre enero y abril de 2020, el sector mineria e
iomo | ! i , , H -z H H
Zinc (TVF) o1 T 53 533000 03 6 2362 392667 03 hidrocarburos decrecié 19,9 por ciento con respecto al mismo
HIDROCARBUROS 55,2 119 6.2 4100 56 pe_rlodo del afio anterior, deb_ldo a una menor producciéon de
Gas natural (MMPC) 188 32084 22718 -29,2 5,2 140544 120257  -144 27 mineria metalica (-32,4 por ciento) e hidrocarburos (-10,0 por
Liquidos de gas natural (M 36,4 2226 2164 -2,8 -0,9 10 369 9 560 -7,8 -2,9 H
s ciento).
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -32,3 -32,3 -19,9 -19,9
e s peodo o 010 = El precio promedio del cobre se registré6 en US$/Ib. 229,2, menor
TMF: Tonelada Métrica Fina, MMPC: Milones de Pies Cibicos y, MB: Miles de Barrles. en 2’5 por C|ent0 respecto al mes antenor (US$/|b 235‘1)

Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM).

Elaboraci6n: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Economicos.

Evolucion de la producciéon minera e hidrocarburos Cotizacion Internacional de cobre
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)
45,0
320 4 315,5 Prom. Abr.2019 - Abr.2020
310,2309,5 ctv. USS$/1b.274,9
30,0 - — —
1 2921 292,1
15,0 - 234 281920 2838 0
— 273, o 276,1
280 - | 273,1 237769 2732 2695 o 238
0.0 1 M [ 2668 26120611 "
i 258,877 . 258,0
260 -
-15,0
240 - 2351
229,2
-30,0
220 -
-45,0 -
Al8M J J A S O N DEM9F M A M J J A S O N DE2 F M A 200 B Al N
Fuente: MINEM. Al8 M J J A S o N D E.19 F M A M J J A S o N D E.20 F M A

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos. Fuente: Reuters y BCRP.
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En diciembre, la produccion manufacturera no primaria disminuydé 9,2 por ciento. La reduccién
estuvo asociada a la menor produccion de madera, sustancias y productos quimicos, y elaboracion
de productos alimenticios. Asimismo, en 2019, el sector bajé 4,4 por ciento.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Diciembre Enero - Diciembre
Var.% Contribucién 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Elaboracion de productos alimenticios -5,8 -3,6 -5,1 -34
Produccién de madera -35,7 -0,9 -13,3 -0,2
Sustancias y productos quimicos -13,6 -4,7 -2,6 -0,8
TOTAL -9,2 -9,2 -4,4 -4,4

1 Cifras preliminares.
2/ Conbase en la estructura de similar periodo de 2018.
Fuente: Empresas Industriales, y Direccién Regional de Agricultura.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
5,0 1

0,0 U u u

-7.3
-10,0 A

-15,0 4 -13,4 -12,8

-17.5 Ll-17,4
-19,6

-20,0 A

22,0 226

-24,8

-25,0 A

3004 280
D17E18 F M A M J J A S O N

Fuente: Empresas Industriales, y Direccion Regional de Agricultura

D E19 F

M

-10,7
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Crédito y Depositos

El saldo de crédito alcanz6é S/ 5 875 millones al cierre de abril, siendo mayor en 5,0 por ciento
interanual. El crédito en las instituciones no bancarias aumento 5,8 por ciento y en la banca multiple
5,4 por ciento.

Crédito Evolucién del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A abril
Estruct. % Var. Nom. 9.9
10 - -
2019 2020 2020 Abr-20/ Abr-19 91 89 o 87 88
8,2 8 Rl
Banco de la Nacion 1/ 213 197 3,4 -7,3 s J— 77 0 s 74 75
Agrobanco 2/ 13 9 0,1 34,2 M., 69 69 69 6, 65 65 [T[7] &7 64
Banca Multiple 2663 2806 47,8 5.4 6 4 ' 57 58
5,0
Instituciones No Bancarias 2 705 2 863 48,7 5,8
Financieras 491 490 8,3 -0,1 4 4
Cajas Municipales 2135 2 305 39,2 8,0
Cajas Rurales 60 49 0,8 -17,8 21
Edpymes 20 18 0,3 -10,2
0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T ]
TOTAL 5594 5875 100,0 5,0 Al8M J J A S O N DEI9F M A M J J A S O N DE2F M A
Fuente: SBS.
Empresas 3648 3774 64’2 3’4 Ell;?o:acidn:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
Personas 1946 2101 35,8 8,0
Consumo 1385 1516 25,8 9,4
Hipotecario 561 586 10,0 4.4 Tasa de morosidad 1/
MN 5370 5 649 96,2 52 (Porcentaje)
ME 225 226 3,8 0,5 I o 51
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 50 49 43 49 49 [] 77— i 48 48 48 43
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. ! 47 AN e W 47 47 46 Ay 46 46
Fuente: SBS. ] 45 45 45 45 /] — ] 44 45
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. 45 1 11 1 ] |
4,0

= Latasa de morosidad se ubicé en 4,5 por ciento en marzo de 2020, menor
que el registro del mes previo, y nivel similar comparado a marzo de 2019. 3,5 1
Por entidades, la morosidad en la banca mdltiple (3,9 por ciento) descendio
0,1 de punto porcentual, pero en las instituciones no bancarias (5,0 por
ciento) subi6 0,1 de punto porcentual frente a la tasa interanual. 25 1

M.18 A M J J A S O N D E19 F M A M J J A S O N D E20 F M
1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depositos

El saldo de depodsitos (S/ 5 530 millones) crecié 8,3 por ciento en abril. Se incrementaron los
depédsitos de ahorro (18,4 por ciento) y a la vista (8,6 por ciento); en cambio, disminuyeron los
depdsitos a plazo (-4,0 por ciento).

Depositos Evolucion de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A abril 16
£ % Var N 16 | 152 119 15,6 15,7 —
2019 2020 struct. % ar. Nom. 14,7 152 o
2020 Abr-20 / Abr-19 I o
Banco de la Nacion 674 797 14,4 18,2 11,6 E ] 11,9
| , BT W)

Banca Multiple 2337 2 654 48,0 135 21 -

Instituciones No Bancarias 2 096 2079 37,6 -0,8 10 o a3
Financieras 229 243 4.4 6,0 8 75 67 69 ., 69 73 66
Cajas Municipales 1854 1830 33,1 -1,3 6 ’ is 59
Cajas Rurales 13 6 0,1 51,6 4 o

2]

TOTAL 5108 5530 100,0 8,3 >

5 ]
Vista 815 885 16,0 8,6 ﬂ
Ahorro 2342 2772 50,1 18,4 0 ! T T !

A.18 M J J A S (o] N D E19 F M A M J J A S o] N D E20 F M A

A plazo 1951 1873 33,9 -4,0 Fuente: SBS.
MN 3896 4292 77.6 10.2 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
ME 1212 1239 22,4 2,2

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversidon decrecio 52,8 por ciento en abril. El gasto disminuyo en los Gobiernos locales (-78,4 por
ciento), en el Gobierno regional (-56,1 por ciento) y en el Gobierno nacional (-17,6 por ciento.
Asimismo, entre enero y abril, la inversion cay6 16,3 por ciento.

Formacion bruta de capital ®= En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
(En millones de soles) mes de abril fueron:

Abril Enero - Abril v’ Rehabilitaci6n 'y mejoramiento de la carretera Ollantaytambo -

2019 2020 Var. %Real 2019 2020 Var. % Real Quillabamba (S/ 1,4 millones).
Formacién bruta de capital 272 130 -52,8 505 430 -16,3
Gobierno Nacional 104 87 -17,6 177 128 -29,0 v/ Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera: Patahuasi — Yauri - Sicuani
Gobierno Regional 29 13 -56,1 72 79 7.2 (S/992,7 mil).
Gobiernos Locales 139 30 -78,4 256 223 -14,1
Fuente: MEF = Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. .
resaltan:

v' Instalacién y mejoramiento del servicio de control para establecer areas
de baja prevalencia de moscas de la fruta en selva y ceja de selva de la
region Cusco (S/ 2,2 millones).

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) v Mejoramiento de la carretera Cusco - Ccorca - Huayllaypampa entre los
80,0 - distritos de Cusco, Santiago y Ccorca, provincia de Cusco (S/ 640,9 mil).

= Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
v Mejoramiento y ampliacién de los servicios de educacién primaria en la
Institucion Educativa de San Cristobal Nro. 38942 del centro poblado de
Puerto Mayo, distrito de Pichari, provincia de La Convencion (S/ 1,1
millones).

v' Construccién y equipamiento de centros educativos (S/ 1,0 millon).

Al8 M ) J A S O N DEIS F M A M ] J A S O N D E20 F M A

[0 var. % interanual — = = Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios econdmicos.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 9



