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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario disminuyé 0,8 por ciento en marzo, explicado por una menor produccion del subsector agricola (-1,2 por ciento), compensado parcialmente por
el aumento del subsector pecuario (0,2 por ciento). No obstante, en el primer trimestre de 2020, el sector aumenté en 0,7 por ciento en comparacion con similar periodo
de 2019, como consecuencia de una mayor produccion de cacao, palta y leche fresca.

= Elsector mineria e hidrocarburos se contrajo en 28,7 por ciento en marzo, explicado por una menor produccion de mineria metdlica (-39,5 por ciento) e hidrocarburos

(-20,4 por ciento). Con ello, el sector acumulé una caida de 16,1 por ciento en el primer trimestre de 2020, por una menor produccién cobre, oro, plata, liquidos de gas
natural y gas natural.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

= La produccion manufacturera no primaria decrecié 9,2 por ciento en diciembre de 2019 respecto a similar mes de 2018, explicada por una menor produccion de
madera, sustancias y productos quimicos, y elaboracion de productos alimenticios. Asimismo, en 2019, la produccion manufacturera no primaria mostré un
retroceso de 4,4 por ciento.

. El saldo de crédito (S/ 5 917 millones) creci6 6,5 por ciento
interanual, puesto que aumentaron los créditos en las instituciones no Cusco: otros indicadores de actividad econdmica
bancarias 7,7 por ciento y en la banca multiple 6,3 por ciento. (Variacién % respecto a similar mes del afio anterior)
. o o 3 ) . Oct.19 Nov. 19 Dic. 19 Ene. 20 Feb. 20 Mar. 20
. La inversion publica sumé S/ 159 millones en marzo, monto superior 5 - "= C 3 63 & 156 & o2 nd nd nd
en 21,6 por ciento con respecto a marzo d? 2019. ASImISmO’ el gasto Arribos a los establecimientos de hospedaje 4 18 #+ 58 & 12 n.d. n.d. n.d.
acumulado a marzo de 2020 aument6 26,1 por ciento COMO o total 2/ 4 74 % 75 4 67 4 87 4 88 & 65
consecuencia de los mayores desembolsos en los Gobiernos locales y ¢ ito de consumo 2/ £ 149 @ 142 f 147 4 146 4 154 4 128
en el Gobierno regional. Crédito hipotecario 2/ f 48 4 44 f 44 & 42 & 58 B 54
Inversion Publica 1/ 4 73 & 268 & 183 {+ 245 1+ 338 f 216

1/ Entéminos reales.
2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas.
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El sector agropecuario disminuyo 0,8 por ciento en marzo, explicado por una menor produccion
agricola (-1,2 por ciento), compensado por el aumento del subsector pecuario (0,2 por ciento). Por el
contrario, entre enero y marzo, el sector aumento 0,7 por ciento interanual.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/ * La contraccion del subsector agricola se debié a la menor
(Miles de toneladas) produt_:cnon de cultivos orientados para el_ mercado interno (-5,8
o s — por ciento), compensado por el crecimiento de productos
structura - e . . . .
ubsectores Porcentual i i6 i i6 El .
s dirigidos al mercado externo y agroindustria (5,7 por ciento). En
2019 2020 Var % Contribucién al 2019 2020 Var % Contribucioén al A N ) . ., .
l 20182 " crecimiento 3/ " crecimiento 3 el primer grupo fue debido a la disminucion en la produccién de
Ormentaceat mercado externoy ;i _: 1”; lZi Zi arveja grano verde (-66,4 por ciento), maiz choclo (-59,1 por
agroindustria2/ ' ' ' ' ' ciento) y haba grano verde (-43,1 por ciento); en cambio, en el
Cacao 45 08 23 176,0 6.9 34 6,0 778 77 7 . .
Palta 0,7 08 12 534 07 26 38 457 08
_ segundo grupo aumento principalmente las cosechas de cacao
Haba grano5eco b o o7 o e PO o (176,0 por ciento), palta (53,4 por ciento) y maiz amarillo duro
Aehioiwicha 02 900 00 o oo 00 00 u o (10,7 por ciento). En contraste, entre enero y marzo de 2020, la
Quinia 06 00 00  -1000 00 00 00 -1000 00 actividad agricola creci6 0,1 por ciento interanual, explicada por
Café 16,1 15 15 -42 -05 15 15 -4,2 -0,2 .z .
Alcachofa 14 44 00 -1000 Iy 87 35 604 45 una mayor produccion de cacao (77,8 por ciento), palta (45,7 por
O;\:Iear;;a:h?)callomercado mtemo 2 521;3:5 70 29 »;gfl3 :gi 268 213 -ég:g :‘1‘:3 Clento) y papa (318 por Clento)
Arveja grano verde 03 12 04 -66,4 -1,0 24 12 -48,3 -0,6
Haba grano verde 03 17 10 -431 -0,6 35 32 -79 -01 .
Alfalfa 18 168 138 -179 05 515 w2 219 -08 *  Por su parte, el subsector pecuario tuvo un leve aumento de
Platano 12 29 21 =277 -04 7.7 6,6 -150 -0,2 . . .z .
Melocotén 02 06 10 646 08 18 12 319 04 0,2 por ciento en marzo debido a una mayor produccion de fibra
Tora os s i w4 22 Be e ar o de alpaca (2,9 por ciento), carne de porcino (0,7 por ciento) y
PECUARIO 24 02 01 21 06 leche fresca (0,2 por ciento). Asi también, entre enero y marzo,
Fibra Alpaca 14 0,0 0,0 29 0,0 02 0.2 -8,2 -0,2 s . .
Leche fresca 96 100 100 02 00 281 206 51 07 el subsector se expandié en 2,1 por ciento, asociado a una
Corne dovarumodl i 05 05 oz 00 % 26 e s mayor produccion de leche fresca (5,1 por ciento) y carne de
AN - - Boonow vacuno (2,6 por ciento).
Carne de ave 4/ 16 03 03 -07 00 08 08 12 00
Huevos 0,3 0,1 0,1 -35 0,0 02 02 -3,0 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -0.8 -0.8 0,7 07

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2019.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En enero, la actividad pesquera disminuy6 de 7,4 por ciento respecto al registro interanual, explicado
por la menor produccion de trucha (-52,5 por ciento), pese al incremento experimentado en la
extraccion de pejerrey (18,2 por ciento).

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Enero
Subsectores
2019 2020 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 8,2 7,9 -3,5
SECTOR PESCA 2/ -7.4

1 Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econé micos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

E18 F M A M J J A S [e] N D E19 F M A M J J A S [¢] N D E20
1/ A precios de 2007

Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos disminuyo 28,7 por ciento interanual. La produccion de mineria
metalica descendid 39,5 por ciento e hidrocarburos 20,4 por ciento. Asimismo, entre enero y marzo, el
sector decreci6 16,1 por ciento.

Producciéon minera e hidrocarburos 1/ "= lLa menor produccién en mineria metalica se debio a la menor
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) extraccion de oro (-66,6 por ciento) y cobre (-40,7 por ciento), dada
EStuctura ars Enero Varzo la menor produccién de Antapaccay (cobre) y Constancia (cobre y
Mineral Porgfg"zl;al 2019 2020 Var% Contribucion 3/ 2019 2020 Var.% Contribucion 3/ oro); y en hidrocarburos se debi6 a una menor produccion de gas
MINERIA METALICA 443 395 172 249 106 natural (-24,4 por ciento) y liquidos gas natural (-18,5 por ciento).
Cobre (TMF) 39,6 26215 15552 -40,7 -15,2 78 896 57281 -27,4 -10,3
S Y e wn Be 02 P = Asimismo, en el primer trimestre de 2020, el sector mineria e
Plata (Onzas troy) 1,1 328806 212227  -355 04 1022426 861254 15,8 0,2 hidrocarburos decrecio 16,1 por ciento con respecto al mismo
;_'m gg‘F) 8‘1) ; ggz zzggﬁz gg 12 15‘2*2 3661222 gg trimestre del afio anterior, debido a una menor produccion de
e T oS s o i e s minerfa metalica (-24,9 por ciento) e hidrocarburos (-9,5 por ciento).
Gas natural (MMPC) 18,8 35505 26 847 -24,4 -4,5 108 460 97 539 -10,1 -19
s e g e (VE) Zoa 2ot 2195 85 I8 Bl 76 2 58 = El precio promedio del cobre se registr6 en US$/Ib. 235,1, menor
3 e prlmars en 8,9 por ciento respecto al mes anterior (US$/Ib. 258,0).

21 Estimado a precios de 2007
31 Con base en la estructura de sinilar periodo de 2019,

TMIF: Tonelada Metrica Fina, MMPC: Millones de Pies Cubicos y, MB: Miles de Barres.
Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucion de la produccion minera e hidrocarburos Cotizacion Internacional de cobre
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior) (US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)
4507 360 Prom. Mar.2018 - Mar.2020
3005 ctv. US$/Ib. 278,0
30,0 - 310 3083 3102 3135 2 269,4 221 269,5
2834 2731 ) 292,1 | )
273977 2809 757 | 2858 273, %668 | 2588 2511,1 2761 2738
-—|- - e s i 261,27 [ 78538 [ ]2s80
15,0 | 260 L=l 2351
210
0,0 -
160
-15,0
110
-30,0 -
60
-45,0 -
M18 A M J J A S O N DEI9F M A M J J A S O N D E20 F M 10
M18 A M J J A S e} N D E19 F M A M J J A s e} N D E20 F M
Fuente: MINEM. X "
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos. Fuente: Reuters y BCRP.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 5



En diciembre, la produccion manufacturera no primaria bajé 9,2 por ciento. La reduccion estuvo
asociada a la menor producciéon de madera, sustancias y productos quimicos, y elaboracion de
productos alimenticios. Asimismo, en 2019, el sector bajo 4,4 por ciento.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Diciembre Enero - Diciembre
Var.% Contribucién 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Eaboracion de productos alimenticios -5,8 -3,6 -5,1 -34
Produccion de madera -35,7 -0,9 -13,3 -0,2
Sustancias y productos quimicos -13,6 -4,7 -2,6 -0,8
TOTAL -9,2 -9,2 -4,4 -4,4

1 Cifras preliminares.

2/ Conbase en la estructura de similar periodo de 2018.

Fuente: Empresas Industriales, y Direccié n Regional de Agricultura.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)

5,0 1 3,1

1l E ST I

7.3
-10,0 A -9,2

-10,7
-15,0 134 12,8

20,0 A -17,5 (S|
-19,6

-17,4

-22,6 L]
-24,8

-22,0
-25,0 A

3004 280
D17EI8 F M A M J J A S O N DEI9F M A M J J A S O N D

Fuente: Empresas Industriales, y Direccién Regional de Agricultura

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 6



Crédito y Depadsitos

El saldo de crédito alcanzé S/ 5 917 millones al cierre de marzo, siendo mayor en 6,5 por ciento
interanual. El crédito en las instituciones no bancarias aumento 7,7 por ciento y en la banca multiple
6,3 por ciento.

Crédito Evolucién del crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A marzo 27
2019 2020 Estruct. % Var. Nom. 10 4 9 o
2020 Mar-20/Mar-19 o | =2 s 87 88
80 O 4 R —
Banco de laNacién 1/ 215 206 35 -43 84— 770 s 74 15
] — 69 69 69 1 67
Agrobanco 2/ 14 9 0,1 -36,2 61 — 64 o ©2 65 65 ' 65
57 5
Banca Multiple 2641 2807 474 6,3 61
Instituciones No Bancarias 2 689 2 896 48,9 77
4
Financieras 486 501 85 3,0
Cajas Municipales 2123 2327 393 96 ) ]
Cajas Rurales 59 50 0,8 -15,7
Edpymes 20 18 0,3 -10,8 0
M.18 A M J ] A S o] N D E19 F M A M J J A N o N D E20 F M
TOTAL 5558 5917 100,0 6,5 Fuente: SBS.
Empresas 3635 3789 64,0 4,2 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
Personas 1924 2128 36,0 10,6
Consumo 1367 1541 26,0 12,8
Hipotecario 557 587 9,9 5,4
MN 5332 5684 96,1 6,6 Tasa de morosidad 1/
ME 226 233 39 3,2 (Porcentaje)
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. >3 52 50 51 5o
Fuene: SBS. . . >0 ar ar 40 a8 P800 a7 47 45 4B 48 8 4B 4,
Elaboraciéon: BCRP. Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos. 46 1 45 45 45 45 — A 1 44 4,6
45 ] — 1 — ]
" La tasa de morosidad se ubico en 4,6 por ciento en enero, mayor que el 4,0
registro del mes previo, y superior en 0,1 de punto porcentual comparado a i
enero de 2019. Por entidades, la morosidad en la banca multiple (4,0 por '
ciento) descendié 0,2 de punto porcentual, pero en las instituciones no 3,0
bancarias (5,2 por ciento) subié 0,4 de punto porcentual frente a la tasa .
interanual. '
2,0
E.18 F ™M A M J J A S o N D EI19 F ™M A ™M J J A S o N D E.20
1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de depdsitos (S/ 5 506 millones) crecid 6,6 por ciento interanual en marzo. Se incrementaron
los depositos de ahorro (15,0 por ciento) y a la vista (1,9 por ciento); en cambio, disminuyeron los
depositos a plazo (-1,4 por ciento).

Depositos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién de los depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A marzo 16,4
2019 2020 Estruct. % Var. Nom. 16 1151 47 152 »e E B
‘ 2020 _Mar-20/Mar-19 wl 7 4y 0

Banco delaNacién 674 765 139 134 116 — 11,9

Banca Mdltiple 2368 2616 475 96 2 — -

Instituciones No Bancarias 2103 2125 38,6 1,0 10 82
Financieras 228 250 45 96 8 Mg es 69 66
Cajas Municipales 1862 1868 339 03 6 ' io >
Cajas Rurales 13 7 01 -489 \ i ' *527

TOTAL 5165 5506 100,0 6,6 '
Vista 901 918 16,7 1.9 2 H H H ﬂ
iholrro igzg igzg 43‘8"3 1?'(4) 0 M.18‘ A ‘ M ‘ J ‘ J ‘ A ‘ S ‘ o] ‘ N ‘ D ‘E.19‘ F ‘ M ‘ A ‘ M ‘ J ‘ J ‘ A ‘ S ‘ [0} ‘ N ‘ D ‘E.ZO F ™M
azo y -4,
MZ 3 918 4 298 78‘1 9‘7 ::;i’ggcsi::; BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
ME 1247 1208 21,9 -32

Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion crecid 21,6 por ciento en marzo. El gasto se incremento en el Gobierno regional (56,9
por ciento) y en los Gobiernos locales (38,6 por ciento); sin embargo, disminuyd en el Gobierno
nacional (-49,1 por ciento). Asimismo, en el primer trimestre, la inversion aumentoé 26,1 por ciento.

Formacién bruta de capital ®= En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
(En millones de soles) mes de marzo fueron:

Marzo Enero - Marzo v Mejoramiento e implementacién de la Unidad PNP frente policial del valle
2019 2020 Var. %Real 2019 2020 Var. %Real de los rios Apurimac, Ene y Mantaro, distrito de Pichari, provincia de La
Formacién bruta de capital 129 159 21,6 233 300 26,1 Convencion (S/ 7,8 millones).
Gobierno Nacional 30 15 -49,1 73 41 -45,0
Gobierno Regional 22 35 56,9 43 66 49,3 v Mejoramiento de los servicios publicos para el desarrollo territorial
Gobiernos Locales 77 109 386 117 193 61,9 sostenible en el area de influencia de los rios Apurimac, Ene y Mantaro:
Fuente: MEF proyecto de desarrollo territorial sostenible (S/ 1,1 millones).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

» » ) v Mejoramiento y ampliacién del sistema de agua potable, alcantarillado y
Evolucion de la formacion bruta de capital planta de tratamiento de la capital de Colquepata, distrito de Colquepata,
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) provincia de Paucartambo (S/ 13,8 millones).

80,0 -

v Ampliacién y mejoramiento del sistema de gestion integral de los residuos
solidos en los distritos de Urubamba, Chinchero, Huayllabamba, Maras,
Ollantaytambo, Yucay y disposicion final para el distrito de Machupicchu,

60,0 -

40,0 -

216 provincia de Urubamba (S/ 1,7 millones).
20,0
00 25 |_|H = Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
20,0 -9, Hl—j’ v Mejoramiento del servicio educativo en la institucién educativa secundaria

del centro poblado de San Miguel, distrito de Pichigua, provincia de
Espinar (S/ 6,0 millones).

-40,0 -

-60,0 - . . .. . . . .
v Mejoramiento de los servicios de salud del centro de salud Pichari, distrito

80,0 o de Pichari, provincia de La Convencién (S/ 5,9 millones).
M.18 A M J J A S o N D EI19 F ™M A M J J A S o] N D E20 F M

1 Var. % interanual = = = = Var. % acumulada 12 meses
Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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