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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario crecio 0,6 por ciento en febrero, explicado por una mayor produccién del subsector pecuario (3,9 por ciento) y un leve aumento del subsector
agricola (0,2 por ciento). Asimismo, entre enero y febrero, el sector aument6é 1,7 por ciento en comparacion con similar periodo de 2019, como consecuencia de una
mayor produccion de cacao, palta y naranja.

= Elsector mineria e hidrocarburos disminuy6 7,4 por ciento en febrero, explicado por una menor produccion de mineria metalica (-16,4 por ciento) e hidrocarburos (-0,3

por ciento). Asimismo, entre enero y febrero de 2020, el sector mineria e hidrocarburos disminuyé 11,0 por ciento con respecto al mismo periodo de 2019, explicado por
una menor produccion oro, cobre, liquidos de gas natural y gas natural.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

= La produccion manufacturera no primaria decrecié 9,2 por ciento en diciembre de 2019 respecto a similar mes de 2018, explicada por una menor produccion de
madera, sustancias y productos quimicos, y elaboracion de productos alimenticios. Asimismo, en 2019, la produccion manufacturera no primaria mostré un
retroceso de 4,4 por ciento.

. El saldo de crédito (S/ 5 979 millones) crecié 8,5 por ciento interanual
al cierre de febrero, dado que aumentaron los créditos en las Cusco: otros indicadores de actividad econémica
instituciones no bancarias 9,7 por ciento y en la banca mdltiple 8,5 por (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

ciento. Set.19 Oct.19 Nov. 19 Dic. 19 Ene. 20 Feb. 20

i . . . Produccién industrial 1/ ¥ 06 & 63 & 156 F 92 n.d. n.d.

- La inversion publlca sum6 S/ 107 millones en febrero, monto Arribos a los establecimientos de hospedaje ? 2,0 4} -1,8 ﬁ‘ 5,8 J} -1,2 n.d. n.d.
superior en 33,8 por ciento en términos reales con respecto al MiSMO  ¢ggito total 2/ + 65 % 74 % 75 % 67 # 87 ¥ 85

mes de 2019. Asimismo, el gasto acumulado a febrero de 2020  (crdito de consumo 2/ 4 152 4 149 4 142 & 147 4 146 n.d.
aument6 31,5 por ciento como consecuencia de los mayores  credito hipotecario 2/ @ 41 4 48 & 44 B a4 1 42 n.d.
desembolsos en los Gobiernos locales y en el Gobierno regional. Inversién Pablica 1/ 4 24 & 73 & 268 & -183 4 245 4 338

1/ Entéminos reales.
2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 2



Agropecuario

El sector agropecuario crecié levemente 0,6 por ciento en febrero, explicado por una mayor
produccion pecuaria (3,9 por ciento) y agricola (0,2 por ciento). Asimismo, entre enero y febrero, el
sector aumento 1,7 por ciento interanual.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * La expansion del subsector agricola fue a causa de la mayor
(Miles de toneladas) produccion de cultivos orientados para el mercado interno (8,0

por ciento), atenuado por la reduccion del mercado externo y

b - Feb . - . . .
Subsectores Estrucura e e agroindustria (-14,5 por ciento). En el primer grupo fue debido al
20182/ 2019 2020 VA% oogimiento 3/ 2019 2020 VA% rocimiento 3/ incremento en la produccion de naranja (344,1 por ciento), maiz
AGRICOLA 726 02 o1 0 oz choclo (111,0 por ciento) y papa (6,0 por ciento); en cambio, en
o iy cado extermo 261 145 6 259 57 el segundo grupo la disminucién se explico principalmente por
Alcachofa 14 36 13 653 6,9 43 35 203 12 las menores cosechas de alcachofa (-65,3 por ciento). En el
Achita o kiwicha o2 o0 %0 : : P 90 : : mismo sentido, la actividad agricola en el primer bimestre de
Café 16,1 00 00 - - 0,0 0,0 - - o ’ . . .
Haba grano seco 23 00 00 - - 0,0 00 -100,0 0.0 2020 creci6 1,0 por ciento interanual, explicada por una mayor
Quinua 0,6 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - - .z . .
Té 0,0 01 02 54 0,0 03 03 18 00 produccion de cacao (46,3 por ciento) y palta (42,3 por ciento).
Cacao 4,5 13 14 4,1 0,5 2,6 38 46,3 57
Maiz amarillo duro 0,4 1,6 2,2 39,3 0,7 2,3 2,9 27,3 0,4
o eado inomo 21 o 09 15 603 12 18 25 423 oe * Por su parte, el subsector pecuario crecié 3,9 por ciento en
rien mer¢ ntern . X , -11, -5, . I
e cado interno Py 76 160 1110 o1 107 184 68 o7 febrero debido a una mayor produccion de carne de vacuno (4,6
Naranj 1,1 05 23 344,1 13 08 25 231,1 0.7 i i i
paranja o oy 2 o b a2 o n por uentq), carne de ave (4,2 por ciento) y leche (2,5 por ce@to).
Haba grano verde 03 14 15 148 02 13 23 262 02 Asi también, entre enero y febrero, el subsector se expandio en
ol grano seco o o5 9 G o uy oy s o 3,1 por ciento, asociado a una mayor produccién de leche (7,8
Tuna 08 62 40 345 18 7.9 45 428 16 por ciento) y carne de vacuno (3,9 por ciento).
Melocotén 0,2 1,0 0,0 -100,0 -2,3 12 0,2 -80,4 -1,2
PECUARIO 224 3.9 11 3.1 10
Leche 9,6 8,7 9,0 25 0,3 18,2 19,6 7.8 11
Carne de vacuno 4/ 4,9 0,8 0,9 4,6 0,3 1,6 1,7 39 0,3
Carne de ave 4/ 1,6 0,3 0,3 4,2 0,1 0,5 0,5 2,3 0,0
Fibra de llama 0,0 0,0 0,0 66,7 0,0 0,0 0,0 22,2 0,0
Carne de ovino 4/ 14 0,3 0,3 -0,3 0,0 0,6 0,6 2,5 0,0
Carne de alpaca 4/ 0,6 0,2 0,2 -1,1 0,0 0,4 0,4 -0,3 0,0
Carne de porcino 4/ 21 0,4 04 -3,2 -0,1 0,8 0,8 -4,3 -0,1
Fribra de alpaca 1,4 0,1 0,1 -6,0 -0,2 0,2 0,2 -10,2 -0,3
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 0,6 0,6 1,7 1,7

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2019.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. D de Estudios
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En enero, la actividad pesquera disminuyé de 7,4 por ciento respecto al registro interanual, explicado
por la menor produccion de trucha (-52,5 por ciento), pese al incremento experimentado por la
extraccion de pejerrey (18,2 por ciento).

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Enero
Subsectores
2019 2020 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 8,2 7,9 -3,5
SECTOR PESCA 2/ -7.4

1 Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econé micos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

E18 F M A M J J A S [e] N D E19 F M A M J J A S [¢] N D E20
1/ A precios de 2007

Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos disminuy6 7,4 por ciento interanual en febrero. La produccion de
mineria metalica descendié 16,4 por ciento e hidrocarburos 0,3 por ciento. Asimismo, entre enero y
febrero, el sector decrecio 11,0 por ciento.

La menor produccion en mineria metalica se debio a la menor
extraccion de oro (-20,5 por ciento) y cobre (-19,3 por ciento), dada
la menor produccion de Antapaccay (cobre) y Constancia (oro); y

Produccién minera e hidrocarburos 1/ "

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

structura

Febrero Enero - Febrero

Mineral Porcentual 2019 2020 Var.% Contribucion 3/ 2019 2020 Var.% Contribucién 3/ en hidrocarburos se debié a una menor produccion de liquidos de

MINERIA METALICA 448 164 72 205 87 gas natural (-1,7 por ciento), compensado por el incremento de gas

Cobre (TMF) 39,6 26348 21254 -19,3 -7.5 52 681 41723 -20,8 -7,8 natural (2 8 por CIentO)

Molibdeno (TMF) 12 84 102 21,4 0,3 202 237 17,3 03 ’ )

Oro (Onzas troy) 2,8 15223 12104 -20,5 -0,6 23458 12 367 -47,3 -1,0 L. )

Plata (Onzas troy) 11 320832 331217 32 00 693620 331217 522 06 = Asimismo, entre enero y febrero de 2020, el sector mineria e

Plomo (TMF) 0,0 4 408 10100,0 0,2 11 408 3609,1 0,1 B ' A H H

Zine (M) o1 1 58 597000 03 ; 1180 395333 03 hldr_ocarburos gecremo_ 11,0 por ciento con respecto al mismo
HIDROCARBUROS 55.2 03 02 41 24 periodo del afio anterior, debido a una menor produccién de

G tural (MMPC) 18,8 33883 34828 2,8 0,5 72 955 70 692 -3,1 -0,6 1 1 Alv _ 1 1 - 1

e e ) oy e Nam s o S e by mineria metalica (-20,5 por ciento) e hidrocarburos (-4,1 por ciento).
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -7.4 -7.4 -11,0 -11,0

U Cifras preliminares.

= El precio promedio del cobre se registré6 en US$/Ib. 258,0, menor
T ot e o Do s e s - s en 5,8 por ciento respecto al mes anterior (US$/Ib. 273,8).
Fuente: Ministerio de Energia y Minas (MINEM).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Cotizacion Internacional de cobre
(US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)

Evolucion de la produccidon minera e hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

45,0
37,4 360 - Prom. Feb.2018 - Feb.2020
317,6 310%09’ 155 281.9 2021 ctv. USS$/Ib.281,3
310 |[ 130833102 | == 2834, 2731 269,4 292,1L
27397 L23°~9275,7 iz&s— 732668 2588 2611 .5 ,2738
— = -C°r it 7695 2658 1 ——
260 | L > | 2612 | 2658 258,0
210 |
160
110 |
24,2 |
-30,0 60
FI8M A M J J A S O N DEI9F M A M J J A S O N DE2F

Fuente: MINEM. 10

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos. F18 M A M J J AS O N D EI® F M A M ] J A S O N D E2 F

Fuente: Reuters y BCRP.
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En diciembre, la producciéon manufacturera no primaria disminuyé 9,2 por ciento. La reduccion
estuvo asociada a la menor produccién de madera, sustancias y productos quimicos, y elaboracion
de productos alimenticios. Asimismo, en 2019, el sector bajo 4,4 por ciento.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Diciembre Enero - Diciembre
Var.% Contribucién 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Eaboracion de productos alimenticios -5,8 -3,6 -5,1 -34
Produccion de madera -35,7 -0,9 -13,3 -0,2
Sustancias y productos quimicos -13,6 -4,7 -2,6 -0,8
TOTAL -9,2 -9,2 -4,4 -4,4

1 Cifras preliminares.

2/ Conbase en la estructura de similar periodo de 2018.

Fuente: Empresas Industriales, y Direccié n Regional de Agricultura.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)

5,0 1 3,1

1l E ST I

7.3
-10,0 A -9,2

-10,7
-15,0 134 12,8

20,0 A -17,5 (S|
-19,6

-17,4

-22,6 L]
-24,8

-22,0
-25,0 A

3004 280
D17EI8 F M A M J J A S O N DEI9F M A M J J A S O N D

Fuente: Empresas Industriales, y Direccién Regional de Agricultura
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Crédito y Depadsitos

El saldo de crédito alcanzo S/ 5 979 millones al cierre de febrero, creciendo 8,5 por ciento interanual.
El crédito en las instituciones no bancarias aumento 9,7 por ciento y en la banca multiple 8,5 por

clento.
Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)
A febrero
Estruct. % Var. Nom.
2019 2020 2020 Feb-20/ Feb-19
Banco de la Nacion 1/ 216 207 3,5 -4,0
Agrobanco 2/ 14 9 0,1 -37,8
Banca Multiple 2614 2 836 47,4 8,5
Instituciones No Bancarias 2 669 2928 49,0 9,7
Financieras 492 511 8,6 3,8
Cajas Municipales 2097 2 347 39,2 11,9
Cajas Rurales 59 51 0,9 -12,6
Edpymes 20 19 0,3 -8,7
TOTAL 5513 5979 100,0 8,5
MN 5285 5755 96,2 8,9
ME 228 224 3,8 -1,3

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
El saldo de febrero 2020 de Cajas Municipales y entidades estatales corresponde a enero 2020.

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= Latasa de morosidad se ubic6 en 4,4 por ciento en diciembre, menor que el
registro del mes previo, e inferior en 0,1 de punto porcentual comparado a
diciembre de 2018. Por entidades, la morosidad en la banca mdltiple (4,0 por
ciento) descendié 0,2 de punto porcentual, pero en las instituciones no
bancarias (4,9 por ciento) subié 0,1 de punto porcentual frente a la tasa
interanual.

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

10 —
9,1 9,1
89 5 8,7

8,0 8,2

[ — 69 69 69 e
61 64 62 65 65 :

57 58

F18 M A M J J A S o} N D EI19 F M A M J J A S o] N D E20 F
Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Tasa de morosidad 1/

(Porcentaje)

54
52
52 — 51

5,0 4 49 a9 ] —
49 48
4,8 a8 48 ° 48
a8 4 a7 &7 a7 7

45 4,7

4,6 4
a4 45 45

LR R i

8 F M A M ] J A 5 O N D EIZ3 F M A M ] J A S 0O N D

44

A7EL
1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranzajudicial)/colocaciones brutas.
Fuente: 5BS.

Elabaracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de depdésitos (S/ 5 574 millones) crecidé 6,6 por ciento en febrero. Se incrementaron los
depositos de ahorro (14,1 por ciento) y a plazo (1,9 por ciento); en cambio, disminuyeron los
depositos a la vista (-2,7 por ciento).

Evolucién de los depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A febrero 164
Estruct. % Var. Nom. 159 156 15,7
2019 2020 2020 Feb-20 / Feb-19 1 Blyy 52 o
Banco de la Naci6n 745 756 13,6 1,4 14 | ] 127130
Banca Mdltiple 2411 2610 46,8 8,2 16 — [ 11,9
Instituciones No Bancarias 2073 2209 39,6 6,6 12 E . ] E
Financieras 226 256 4,6 13,1 10
Cajas Municipales 1834 1 946 34,9 6,1 75 8,2
Cajas Rurales 13 7 0,1 -455 8 Z67 69 4 69 73 66
TOTAL 5 230 5574 100,0 6,6 6 | ’ is
Vista 945 919 16,5 -2,7 44 A5
Ahorro 2 369 2703 48,5 14,1 4 27
A plazo 1916 1953 35,0 1,9
MN 3987 4 326 77,6 8,5 2 ﬂ
ME 1243 1249 22,4 0,5 0 . . . . . . . : . : .
Fuente: SBS. F.18 M A M J J A S o] N D E19 F M A M J J A S o] N D E20 F

El saldo de febrero 2020 de Cajas Municipales y entidades estatales corresponde a enero 2020.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion crecio 33,8 por ciento en febrero. El gasto se incremento en los Gobiernos locales (81,7
por ciento) y en el Gobierno regional (39,9 por ciento); sin embargo, disminuyo en el Gobierno
nacional (-42,0 por ciento). Asimismo, en el primer bimestre, la inversion aumento 31,5 por ciento.

Formacién bruta de capital ®= En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
(En millones de soles) mes de febrero fueron:

Febrero Va7 Enero -Febre\r/o 7 v' Rehabilitacion y mejoramiento de la carretera: Patahuasi - Yauri — Sicuani
2019 2020 a7 2019 2020 ar. (S/ 2,4 millones).
Real Real
Formacion bruta de capital 78 107 338 105 140 31,5 v’ Rehabilitaci6n y mejoramiento de la carretera Ollantaytambo —
Gobierno Nacional 25 15 -42,0 43 26 -42,2 Quillabamba (S/ 1,6 millones).
Gobierno Regional 15 21 39,9 21 30 41,4
Gobiernos Locales 38 71 81,7 40 84 106,1 = Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional

resaltan:

Fuente: MEF
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

v Mejoramiento y ampliacién de los servicios educativos de nivel inicial
priorizados por la UGEL del Cusco 1ra etapa, provincia del Cusco (S/ 2,0

> > ) millones).
Evolucién de la formacion bruta de capital
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) v Mejoramiento del estadio Inca Garcilaso de la Vega, distrito de Wanchag,
2200 4489 Provincia del Cusco (S/ 1,8 millones).

1700 = Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
v Mejoramiento, ampliacién del servicio de limpieza publica en las etapas
120,0 | de barrido, recoleccion y transporte en el ambito urbano, distrito de San
Sebastian, Provincia del Cusco (S/ 2,0 millones).

70,0 ., . .
48,1436 42,0 40 44,1 v Apoyo a la produccién agropecuaria (S/ 1,6 millones).
36,1 33,8
HHWHH = B = A B
20,0 | =T T S~-f<]-__Ls D
- == E E’ D_ -
30,0 D 2 73 .
30,0 - 16,5 -18,3
26,4 280 287 26,8
-80,0 - -64,4
F18 M A M J J A S o] N D E19 F M A M J J A S (o] N D E20 F
[0 Var. % interanual = = = = Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios econémicos.
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