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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario crecié 1,7 por ciento en enero de 2020, explicado por una mayor produccion pecuaria (3,9 por ciento) y agricola (0,4 por ciento), en
comparacion con el mismo mes de 2019.

= E| sector mineria e hidrocarburos disminuy6é 11,9 por ciento en enero de 2020, explicada por la menor produccién de mineria metdlica (-18,3 por ciento) e
hidrocarburos (-7,5 por ciento).

Otros Indicadores de Actividad Econémica

- El saldo de crédito (S/ 5 968 millones) creci6 8,7 por ciento interanual Creeer aires nelesieres de aafvidee ceandries
al cierre de enero de 2020, dado que el crédito a personas se ;

incrementd en 11,6 por ciento y a empresas en 7,2 por ciento.

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Ago.19  Set.19 Oct.19 Nov.19 Dic.19 Ene. 20

= La inversion publica sumé S/ 34 millones en enero de 2020, monto Produccién industrial 1/ + 14 & 06 & 63 $-156 & 92 nd.

superior en 24,5 por ciento con respecto a enero de 2019, debido al Arribos a los establecimientos de hospedaje+ -21 4+ 20 & -18 4 58 n.d. n.d.
mayor gasto en los Gobiernos locales (589,9 por ciento) y en el Crédito total 2/ i+ 65 @ 65 ## 74 @# 75 4 67 1 8,7
Gobierno regional (44,8 por ciento), mientras que disminuy6 en el Crédito de consumo 2/ 4 148 4 152 4 149 4 142 4 147 4 14,6
Gobierno nacional (-42,6 por ciento). Crédito hipotecario 2/ 4 49 @ 41 4 48 @ 44 4 44 & 42

Inversién Publica 1/ 4+ 16 &4 24 & -73 JP-268 JI-183 4t 245

1/ En téminos reales.

2/ En términos nominales.

Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas.
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El sector agropecuario crecio 1,7 por ciento en enero de 2020, explicado por una mayor producciéon
pecuaria (3,9 por ciento) y agricola (0,4 por ciento).

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * La expansion del subsector agricola fue impulsada por la
(Miles de toneladas) mayor produccion de cultivos orientados al mercado externo y
agroindustria (90,4 por ciento), mientras que disminuy6 la
Estructura Enero produccién destinada al mercado interno (-37,6 por ciento). En el
Subsectores Porcentual primer grupo destacé la mayor producciéon de alcachofa (198,6
2017 2/ 2019 2020 Var.% por ciento), cacao (92,3 por ciento) y palta (22,3 por ciento),
_ contrarrestada parcialmente por una menor produccion de té y
AGRICOLA 76 0.4 haba grano seco; por el contrario, en el segundo grupo
Orientada al mercado externoy disminuyé la produccion de maiz choclo (-80,4 por ciento), tuna
agroindustria 2/ 26,1 %04 (-72,0 por ciento) y papa (-11,3 por ciento), principalmente.
Cacao 4,5 1,2 2,4 92,3 . p .
Alcachofa 14 07 22 198.6 *  Por su parte, el subsector pecuario aumentd 3,9 por ciento en
Palta 07 0.8 10 223 enero de 2020.
Achita o kiw icha 0,2 0,0 0,0 -
Café 16,1 0,0 0,0 -
Quinua 0,6 0,0 0,0 -
Maiz amarillo duro 04 0,7 0,7 -0,1
haba grano seco 2,3 0,0 0,0 -100,0
Té 0,0 0,1 0,0 -100,0
Orientada al mercado interno 2/ 51,5 -37,6
Maiz choclo 2,5 12,1 2,4 -80,4
Tuna 0,8 1,8 0,5 -72,0
Papa 19,4 11,2 9,9 -11,3
Maiz amilaceo 8,2 0,3 0,0 -100,0
Alfalfa 1,8 17,3 14,9 -13,7
Rocoto 0,1 0,2 0,0 -100,0
Haba grano verde 0,3 0,4 0,0 -100,0
Arveja grano verde 0,3 0,6 0,4 -33,3
PECUARIO 224 3.9
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 1,7

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2018.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En enero de 2020, la actividad pesquera disminuydé 7,4 por ciento respecto al registro interanual,
explicado por la menor produccion de trucha (-52,5 por ciento), pese al incremento experimentado
por la especie pejerrey (18,2 por ciento).

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Enero
Subsectores
2019 2020 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 8,2 7,9 -3,5
SECTOR PESCA 2/ -7.4

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econé micos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

40,0 352

El8 F M A M J J A S O N D El9 F M A M J J A S O N D E20

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos disminuyo 11,9 por ciento en enero. La caida fue explicada por la
menor produccion de mineria metalica (-18,3 por ciento) e hidrocarburos (-7,5 por ciento).

Produccién minera e hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura

Enero

Mineral Porcentual

2017 2/ 2019 2020 Var.% Contribucion 3/
MINERIA METALICA 44,8 -18,3 -7,5
Cobre (TMF) 39,6 26 333 20 475 -22,2 -8,2
Molibdeno (TMF) 1,2 118 135 14,4 0,3
Oro (Onzas troy) 2,8 8235 8543 3,7 0,1
Plata (Onzas troy) 1,1 372788 317 810 -14,7 -0,2
Plomo (TMF) 0,0 7 423 5942,9 0,2
Zinc (TMF) 0,1 2 631 31450,0 0,3
HIDROCARBUROS 55,2 -7,5 -4,4
Gas natural (MMPC) 18,8 39 072 35 864 -8,2 -1,6
Liquidos de gas natural (MB) 36,4 2 834 2 630 -7,2 -2,8
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -11,9 11,9

Y Cifraspreliminares.
2/ Estimado apreciosde 2007.

3/ Conbase enlaestructurade similar periodo de 2018.

TMF: Tonelada Métrica Fina, MMPC: Millonesde PiesCubicosy, MB: Milesde Barriles.
Fuente: Ministerio de Energiay Minas(MINEM)

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Economicos.

Evolucion de la produccidon minera e hidrocarburos

®" La menor produccion en mineria metalica se debié a la menor
extraccion de cobre (-22,2 por ciento) y plata (-14,7 por ciento),
dada la menor produccién de Antapaccay y Constancia; y en
hidrocarburos se debié a una menor producciéon de gas natural
(-8,2 por ciento) y liquidos de gas natural (-7,2 por ciento).

= El precio promedio del cobre se registr6 en US$/Ib. 273,8, menor
en 0,8 por ciento respecto al mes anterior (US$/Ib.276,1).

Cotizacion Internacional de cobre

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
45,0 +

(US$/Ib. Datos promedio del periodo — London Metal Exchange)

360 Prom. Ene.2018 - Ene.2020
317,6 300,5 ctv. USS$/Ib. 283,9
213 "315,5 281,9
30,0 | 310 30833102 | 315 2739 2694 202,1
' 280,9 Y pagul 261,1 2738
28 I44\L 2731 on2 215 7\L B 789266 85 §58v8 . 276 1i
* 1 ] — 7| 2612 | 2658 [
260 | 212 |
15,0 -
210
0,0
160
-15,0 1 110
-24,2 60
-30,0 -
El8 F M A M J J A S O N DEI9F M A M J J A s O D E.20
Fuente: MINEM. E.1817 F M A M J J A s o D E.19 F M A M J J A S o N D E.20
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos. Fuente: Bloomberg y BCRP.
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En diciembre de 2019, la producciéon manufacturera no primaria disminuyé 9,2 por ciento. La
reduccion estuvo asociada a la menor produccion de madera, sustancias y productos quimicos, y
elaboracion de productos alimenticios. Asimismo, en 2019, el sector bajé 4,4 por ciento.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Diciembre Enero - Diciembre
Var.% Contribucién 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Eaboracion de productos alimenticios -5,8 -3,6 -5,1 -34
Produccion de madera -35,7 -0,9 -13,3 -0,2
Sustancias y productos quimicos -13,6 -4,7 -2,6 -0,8
TOTAL -9,2 -9,2 -4,4 -4,4

1 Cifras preliminares.

2/ Conbase en la estructura de similar periodo de 2018.

Fuente: Empresas Industriales, y Direccié n Regional de Agricultura.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)

5,0 1 3,1

1l E ST I

7.3
-10,0 A -9,2

-10,7
-15,0 134 12,8

20,0 A -17,5 (S|
-19,6

-17,4

-22,6 L]
-24,8

-22,0
-25,0 A

3004 280
D17EI8 F M A M J J A S O N DEI9F M A M J J A S O N D

Fuente: Empresas Industriales, y Direccién Regional de Agricultura

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 6



Crédito y Depadsitos

El saldo de crédito alcanz6 S/ 5 968 millones al cierre de enero, creciendo 8,7 por ciento interanual. El
crédito a personas y empresas se incremento en 11,6 y 7,2 por ciento, respectivamente.

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)
A enero
Estruct. % Var. Nom.
2019 2020 2020 Ene-20/Ene-19
Banco de la Nacion 1/ 216 207 3,5 -39
Agrobanco 2/ 14 9 0,1 -39,1
Banca Mdltiple 2612 2 827 47,4 8,2
Instituciones No Bancarias 2 646 2925 49,0 10,5
Financieras 488 508 8,5 4,0
Cajas Municipales 2077 2 347 39,3 13,0
Cajas Rurales 61 52 0,9 -14,7
Edpymes 21 19 0,3 -7,8
TOTAL 5488 5968 100,0 8,7
Empresas 3580 3838 64,3 7,2
Personas 1909 2130 35,7 11,6
Consumo 1350 1547 25,9 14,6
Hipotecario 559 583 9,8 4,2
MN 5254 5744 96,3 9,3
ME 234 224 3,7 -4,6

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.

Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

La tasa de morosidad se ubicé en 4,4 por ciento en diciembre, menor que el

registro del mes previo, e inferior en 0,1 de punto porcentual comparado a
diciembre de 2018. Por entidades, la morosidad en la banca mdltiple (4,0 por
ciento) descendié 0,2 de punto porcentual, pero en las instituciones no
bancarias (4,9 por ciento) subié 0,1 de punto porcentual frente a la tasa

interanual.

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

10 193 91

— 69 69 69
6,1

57 58

74 75

—1 67
6,2 65 6,5

0 T T T T T T T T T T T T T

T
E18 F M A M J

Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Tasa de morosidad 1/

(Porcentaje)

54 4
52 — 51
5,0

4,8 47 47

46 s,

4,6
44 45 45

4,4 A

4,2 4

4,0

5
4,5

J A°NS O N DEIOF M A M J

J A S O N DE20

a8 48 ¥ 43
4,7

4,4

D.17E18 F M A M J J A S (o} N D EI19 F
1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

M
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Crédito y Depadsitos

El saldo de depdositos (S/ 5 692 millones) crecid 8,2 por ciento en enero. Se incrementaron los
depositos de ahorro (14,2 por ciento), a plazo (3,8 por ciento) y a la vista (1,9 por ciento).

Depésitos Evolucién de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A enero
Estruct. % Var. Nom. 15,9 16,4
2019 2020 2020, Enea0 o 16 - 151347 15,2 156157
Banco de la Nacion 738 756 13,3 2,3 14 - 12,7130
Banca Mdltiple 2444 2728 47,9 11,6 TP 16— [ ] e,
Instituciones No Bancarias 2076 2 209 38,8 6,4 10_6 — ] —
Financieras 229 256 45 11,8 10 4 82
Cajas Municipales 1834 1946 34,2 6,1 g | 5 67 69 69 73
Cajas Rurales 13 7 0,1 -46,1 ’ 6.3
TOTAL 5 259 5692 100,0 8,2 6 1 44 49 45
Vista 931 948 16,7 1,9 4 27
Ahorro 2420 2763 48,5 14,2
A plazo 1908 1981 34,8 3,8 2 |_h_|
MN 4008 4 443 78,1 10,9 0 e s e LR EE EE N B
ME 1251 1 249 21,9 -0,1 E18 F M A M J J A S O N DEI9F M A M J J A S O N D E2
Fuente: SBS. Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos. Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion crecio 24,5 por ciento en enero de 2020. El resultado fue explicado por el mayor gasto
en los Gobiernos locales (589,9 por ciento) y en el Gobierno regional (44,8 por ciento); mientras que

se redujo en el Gobierno nacional (-42,6 por ciento).

Formacién bruta de capital "
(En millones de soles)

Enero
2019 2020 Var.%Real
Formacion bruta de capital 26 34 24,5
Gobierno Nacional 18 11 -42.,6
Gobierno Regional 6 9 44.8
Gobiernos Locales 2 14 589,9

Fuente: MEF
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
220,0 -

198,0
170,0 -

120,0 -

65,
70,0 - 57,5

48,1
42,0 361 436420402441
~ 22,4
134 Seo- 135 24’5
20,0 * EI 1,6
I:I \\\\\

"-4-9::1[' D D 24 735‘2’

-30,0 4 -16,5 18,3
-26,4 280 287 268
-80,0 - -64,4
E18 F M A M J J A S O N DESF M A M J J A S O N D E20
[ Var. % interanual = = = - Var. % acumulada 12 meses

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios econémicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de enero fueron:

v' Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera: Patahuasi - Yauri — Sicuani
(S/ 2,2 millones).

v Mejoramiento y ampliacién del servicio aeroportuario en la regién Cusco
mediante el nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero (S/ 1,1
millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento de los servicios de educacién primaria en la I.E. Nro. 50966
- Ayuda Mutua, en el distrito del Cusco, provincia del Cusco (S/ 864,1
mil).

v' Instalacién y mejoramiento del servicio de control para establecer areas
de baja prevalencia de moscas de la fruta en selva y ceja de selva de la
region Cusco (S/ 736,1 mil).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v" Construccion y equipamiento de centros educativos (S/ 956,1 mil).

v Apoyo a la produccién agropecuaria (S/ 642,2 mil).
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