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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

=  El sector agropecuario aumenté 12,8 por ciento interanual en octubre, explicado por una mayor produccion del subsector agricola (18,3 por ciento) y
pecuario (6,4 por ciento). En el mismo sentido, entre enero y octubre de 2019, el sector agropecuario crecio 4,2 por ciento, frente a similar periodo de
2018.

=  El sector pesca mostré una disminucion de 6,9 por ciento interanual, resultado de un menor desembarque de la especie yahuarachi (-59,2 por ciento)
y doncella (-56,3 por ciento), compensado por la mayor produccion de paco (97,8 por ciento) en las piscigranjas. Por otro lado, entre enero y octubre de
2019, la actividad pesquera se increment6 en 22,2 por ciento interanual.

®= La actividad minera se contrajo en 32,6 por ciento interanual en octubre asociado a los menores niveles de extraccion de oro. Asimismo, en el
acumulado a octubre de 2019 la produccion descendié 30,5 por ciento, explicado por una menor extraccion de oro.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

" El saldo de créditos (S/ 731 millones) crecié 8,8 por ciento Madre de Dios: Otros indicadores de actividad econémica
interanual en octubre, como resultado del aumento del crédito (Variacién % respecto a similar mes del afio anterior)

hipotecario (24,6 por ciento), d_e consumo (12,3 por ciento) y el My 1 T s oo YT oo TS
OtOI’gadO a empresas (6,6 por C|ent0). Arribos a los establecimientos de hospedaje 4} 33 4 -11,8 4+ 37 & -1,7 nd. n.d.
Crédito total 1/ 4 119 4 10,7 4 100 4 103 4t 9,0 8,8
., . . Crédito d 1 16,4 16,0 14,6 13,6 135 12,3
*  Por otra parte, la formacién bruta de capital (S/ 130 millones) oo npoweario s T e d oo ped et ot
disminuyo 4,3 por ciento interanual en octubre, explicado por los Formecion bruta de capital 2/ 9 42 4 174 4 125 4 325 4 384 § 43

1 En términos nominales.
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El actividad agropecuaria aumenté 12,8 por ciento interanual en octubre, explicado por una mayor
produccion del subsector agricola (18,3 por ciento) y pecuario (6,4 por ciento). En el mismo sentido, entre
enero y octubre de 2019, el sector agropecuario crecio 4,2 por ciento, frente a similar periodo de 2018.

Produccidon de principales productos agropecuarios 1/ =  El crecimiento del subsector agricola (18,3 por ciento) se debio a
(Miles de toneladas) la mayor produccién orientada al mercado interno (20,1 por
Estructura Octubre Enero - Octubre ciento), y al mercado externo y agroindustria (0,6 por ciento). En
Subsectores Porcentual bucié buci6 i in6 i0
oyl 2018 2019 varg Contribucional oo o arge Contribucion al e! primer qrupo, predomlno.la mayor proQuc?mon de yuca.(45,6 por
_ crecimiento 3/ crecimiento 3/ ciento), platano (25,4 por ciento) y brachiaria (21,7 por ciento); en
AGRICOLA 582 183 929 3.8 23 . . L.
Orientada al mercado externo y el segundo grupo incremento6 la produccion de cacao (20,8 por
agroindustria 2/ 1.6 06 00 52 07 ciento), principalmente. De igual manera, en el periodo enero -
Cacao 3.4 00 01 208 05 10 11 106 04 octubre, la actividad agricola registr6 un incremento de 3,8 por
Maiz amarillo duro 7,6 00 00 - - 190 19,7 39 04 . . _ .,
Cafia de azticar 01 02 01 -221 0,0 13 14 66 0,0 ciento interanual, asociada a la mayor produccion de yuca (21,8
Achiote 0,0 0,0 0,0 - - 00 00 16,7 0,0 H A H iari H
Mango 0.1 o1 o1 -118 o1 01 01 -128 0.0 por ciento), platano (19,7 por ciento) y brachiaria (7,1 por ciento).
Palta 0,4 0,2 02 -153 -0,4 04 03 -256 -0,1
Café 0,0 0,0 0,0 - - 00 00 53,8 0,0 ™ A H H
Orrentadaal mercado interno 2/ 466 201 00 33 15 La expansion dgl subsector pecuario (§14 por ciento) en octubre,
Brachiaria 19,9 763 928 217 53 7100 7606 7.1 14 fue consecuencia de la mayor produccion de carne de ave (8,8
Platano 6,5 25 3,2 254 2,0 23,4 28,0 19,7 12 ] H ]
Vuca 32 12 17 456 16 120 146 218 07 por C|ento)., carne dg pprcmo (5,4 por ciento) y carne de vacuno
Pifia 12 06 05 -281 -0,6 46 48 58 0.1 (2,0 por ciento). Asimismo, en el acumulado hasta octubre de
Copoazl 0,6 0,0 0,0 - - 06 07 21,0 0,1 - . . . .
Naranja 03 00 00 5250 01 11 14 236 01 2019, la actividad pecuaria crecio 4,8 por ciento, debido a la
Arroz cascara 3,4 00 04 - - 60 57 -5,0 -0,2 id i
Paay o 38 31 -167 16 29 205 265 24 mayor producF:|on de carne de vacuno (6,1 por ciento) y carne de
PECUARIO 418 6.4 29 48 1.9 ave (4,8 por C|ento).
Carne de ave 4/ 23,5 08 09 8,8 24 74 78 4,8 11
Carne de vacuno 4/ 7.8 02 02 2,0 0,2 19 20 6,1 0.4
Carne de porcino 4/ 2,2 0,1 0,1 5,4 0,2 0,7 0,9 17,1 0,4
Carne de ovino 4/ 0,1 00 00 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0
Leche fresca 0,9 01 01 7,6 0,1 13 14 9,1 0,1
Huevos 7,3 0,2 0,2 21 0,1 30 30 -0,1 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 12,8 12,8 4,2 4,2

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2018.

4/ Peso neto.

Fuente:MINAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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La actividad pesquera disminuyé 6,9 por ciento interanual, resultado de un menor desembarque de la
especie yahuarachi (-59,2 por ciento) y doncella (-56,3 por ciento), compensado por la mayor produccion de
paco (97,8 por ciento) en las piscigranjas. Por su parte, entre enero y octubre de 2019, la actividad pesquera

se incrementd en 22,2 por ciento interanual

Produccion pesquera 1/
(En T™M)

Octubre Enero - Octubre

Subsectores 2018 2019 Var.% 2018 2019 Var. %

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 38 36 -6,9 373 460 23,3
SECTOR PESCA 2/ 6.9 22,2

¥ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera se contrajo en 32,6 por ciento con relacion a similar periodo del afio anterior,
explicado principalmente por la menor extraccion de oro. Asimismo, en el acumulado a octubre de

2019, la produccion disminuyo 30,5 por ciento.

Producciéon Minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Octubre Enero - Octubre
Mineral Porcentual Contribucién Contribucién
2017 2/ 2018 2019 Var.% 3 2018 2019 Var.% y
Oro (Onzas troy) 100,0 26720 18004 -32,6 -32,6 275750 191571 -30,5 -30,5
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -32,6 -32,6 -30,5 -30,5

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo de 2018.

Fuente: Ministerio de EnergiayMinas (MINEM).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la produccion minera e hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

El caida de la actividad minera fue resultado de la menor produccién de
oro. Esto estuvo vinculado a las intervenciones contra la mineria ilegal en
el sector de la “Pampa”, ubicado en la Provincia de Tambopata.

El precio promedio del oro se ubicé en US$/oz.tr. 1 494,8 menor en 1,1
por ciento respecto a setiembre (US$/oz.tr. 1 511,3).

Cotizacion internacional de oro
(US$/oz.tr. promedio mensual)

10,0 -
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Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.
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Fuente: Bloomberg y BCRP.
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Crédito y Depositos

A octubre de 2019, los créditos alcanzaron un saldo de S/ 731 millones, mostrando un crecimiento de
8,8 por ciento interanual, asociado al incremento del crédito hipotecario (24,6 por ciento), de
consumo (12,3 por ciento) y el otorgado a empresas (6,6 por ciento).

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A octubre
Estruct. % Var. Nom.
2018 2019 2019 Oct-19/0ct-18

Banco de la Nacién 1/ 39 40 55 3,0
Agrobanco 2/ 3 3 0,4 -13,9
Banca Mdltiple 225 250 34,3 11,3
Instituciones No Bancarias 404 437 59,8 8,2
Financieras 61 63 8,6 3,8
Cajas Municipales 343 374 51,2 9,0
Cajas Rurales 0 0 0,0 -
Edpymes 0 0 0,0 -
TOTAL 672 731 100,0 8,8
Empresas 446 476 65,1 6,6
Personas 226 255 349 131
Consumo 211 237 32,4 12,3
Hipotecario 15 18 2,5 24,6
MN 667 728 99,5 9,0
ME 5 3 0,5 -25,8

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Baboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= El coeficiente de morosidad en setiembre de 2019 fue de 5,0 por ciento,
superior en 0,7 de punto porcentual respecto al mismo mes de 2018. A
nivel de componentes, la morosidad en la banca multiple y en las
instituciones no bancarias fue 5,2 y 4,6 por ciento interanual,
respectivamente.

Evolucién del Crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)

7 -
6,2

6 55

] a8 49 48 49 50
5 A 4,7 45 A7 4,7 4 45 46 4,7 i 47 -
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1

0

S 017 N D E18 F M A M J J A S O N DEI9 F M A M J A S
Fuente:SBS

1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depositos

Los depdsitos registraron un saldo de S/ 423 millones en octubre, reportando un crecimiento de 14,1
por ciento interanual, resultado del ascenso en los depdsitos a la vista (23,9 por ciento), de ahorro

(12,3 por ciento) y a plazo (10,1 por ciento).

Depdsitos Evolucién de los Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A octubre
2018 2019 Estruc. % Var. Nom. o | 194
2019 Oct-19/0ct-18 .
Banco de la Nacion 64 81 19,1 26,8 , 149 155 45 i, "
Banca Mdltiple 172 194 458 12,7 10y 113 126 1o ' on o o 18
Instituciones No Bancarias 135 149 352 10,1 04, 9,9 95 95 93 89 s B .
Financieras 6 7 1,7 16,9 ' '
Cajas Municipales 129 142 33,5 9,8 > _H_‘ H H
Cajas Rurales 0 0 0,0 - .
TOTAL 371 423 100,0 14,1 017 N DEI8 F M A M J J A S O N DEI9F M A M J J A S O
Vista 75 93 221 23,9 Elboracion BCRP Sucursl Cusco.Departament de Estucio Econdicos
Ahorro 211 237 56,1 12,3
Aplazo 84 92 218 10,1
MN 328 378 894 15,2
ME 42 45 10,6 5,8
Fuente: SBS.

Baboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La formacion bruta de capital (S/ 130 millones) decreci6 4,3 por ciento interanual en octubre, impulsado por
los menores gastos en los Gobiernos locales (-38,1 por ciento), principalmente. De igual forma, entre enero
y octubre, lainversion (S/ 388 millones) se expandio en 1,6 por ciento respecto al afio previo.

Formacion bruta de capital = El gasto en la formacion bruta de capital disminuyd 4,3 por ciento
(En millones de soles) interanual en octubre, explicado por los menores gastos en los Gobiernos
locales (-38,1 por ciento) y en el Gobierno nacional (-3,4 por ciento), siendo

Octubre Enero - Octubre compensado en parte por el incremento en el Gobierno regional (1,3 por
2018 2019 Var.%Real 2018 2019 Var.%Real ciento). Por sectores, en los Gobiernos locales destaco la variacion positiva
Formacion bruta de capital 134 130 43 374 388 1,6 del sector saneamiento; y, en el Gobierno nacional el rubro educacion; en
Gobierno Nacional 109 108 34 241 243 15 cambio, en el Gobierno regional se redujo en el sector transporte.
Gobierno Regional 19 19 13 96 119 21,7 - I : .
. Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional en
Gobiernos Locales 6 4 -38,1 36 26 -30,8

octubre fueron:

Fuente: MEF

Blaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. . . .
- Construccion del puente Salvacion y accesos en el distrito de Manu,

provincia de Manu (S/ 1,6 millones).

- Instalacion y equipamiento de los centros de formacion académica de la
Evolucién de la formacién bruta de capital Universidad Nacional Amazonica de Madre de Dios, provincia y distrito de
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) Tambopata (S/ 1,2 millones).

100,0 4

77,0 77,0 ®= Enel Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:
80,0 -

60,0 503 - Mejoramiento vial de la Av. Alameda de la Cultura de la ciudad de Puerto

50,6
100 317 35 384 Maldonado, distrito y provincia de Tambopata (S/ 1,2 millones).
19,3
200 {.. 83 78 - 55 A Y105 _ . . . . . . .
22 2,0 -~ =55 |—|,_| Mejoramiento vial del Jiron Javier Heraud vy jiron Jorge Chavez de la
L — I - g d— |
6,5 -4,3

0,0 __lj— =T~ - == ‘I_’ == ciudad de Puerto Maldonado, distrito y provincia de Tambopata (S/ 1,2

-20,0 - y U I_I oy A a2 millones).
-15,9 -15,0

- 4 -24,7 s . ,

400 364 =  Por dltimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:
-60,0 -
coonteny DB A inderarfial S— & N v fddinliadia A M0 A SO - Mejoramiento del servicio de equipo mecénico de la Municipalidad Distrital
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. de |beria - Tahuamanu (S/ 520,5 mll)

- Mejoramiento de los Servicios Educativos de la I.E.B.R. nivel secundario
Raul Vargas Quiroz en el centro poblado Alegria, distrito de Las Piedras,
provincia de Tambopata (S/ 474,6 mil).
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