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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

=  Elsector agropecuario aumenté levemente en 0,9 por ciento interanual en setiembre, explicado por una mayor produccion del subsector pecuario (3,1
por ciento), siendo contrarrestado por la reduccién en el sector agricola (-0,7 por ciento). En el mismo sentido, entre enero y setiembre de 2019, el
sector agropecuario crecié 3,4 por ciento, frente a similar periodo de 2018.

=  El sector pesca mostré un incremento de 25,2 por ciento interanual, resultado de un mayor desembarque de la especie boquichico (113,4 por ciento) y
gamitana (12,9 por ciento), y por la creciente produccion de paco (215,8 por ciento) en las piscigranjas. De igual forma, entre enero y setiembre de
2019, la actividad pesquera se incremento en 25,6 por ciento interanual.

= La actividad minera se contrajo en 35,5 por ciento interanual en setiembre asociado a los menores niveles de extraccion de oro. Asimismo, en el
acumulado a setiembre de 2019 la produccion descendié 30,3 por ciento, explicado por una menor extraccion de oro.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

" Elsaldo de creditos (S/ 725 millones) aument6 9,0 por ciento Madre de Dios: Otros indicadores de actividad econémica

interanual en setiembre, como resultado en el aumento del (Variacién % respecto a similar mes del afio anterior)

crédito hipotecario (28,2 por ciento), de consumo (13,5 por ADr19  May.19 Jun.19 Jul19 Ago.19 Set.19

ciento) y el otorgado a empresas (6,3 por ciento). Por tipo de  Aribos alos establecimientos de hospedaje 4+ 15 % 33 & 118 ® 3.7 nd. nd.
4 H e Crédito total 1/ 1128 4 119 4+ 10,7 4+ 100 4t 103 4+ 9,0

mone.da, el sa_ldo de crédito en moneda nauopal se expandlp 9,2 e oo $175 & 164 4§ 160 4 146 4 136 £ 135

por ciento; mientras que, en moneda extranjera Se CONtrajo en o hipotecario #257 4 246 f 285 4 279 4 285 4 282

22,0 por ciento. Con ello, la dolarizacion de los créditos — Formacinbruade capials $-14 & 42 f 174 4 125 fr 325 f 384

descendié a 0,5 por ciento en setiembre de 2019. 2/ Entérminos reales.

Fuentes: BCRP, Sucursal Cusco. MINCETUR, SBSyMEF.

=  Por otra parte, la formacion bruta de capital (S/ 24 millones)
crecio 38,4 por ciento interanual en setiembre, impulsado por los
mayores gastos en el Gobierno regional (58,6 por ciento), en el
Gobierno nacional (32,5 por ciento), siendo mitigado por la
reduccién en los Gobiernos locales  (-12,1 por ciento). En el
mismo sentido, la inversién en el periodo enero — setiembre de
2019 crecio 4,9 por ciento respecto al periodo del afio previo.



El actividad agropecuaria aumento levemente en 0,9 por ciento interanual en setiembre, explicado por una
mayor produccion del subsector pecuario (3,1 por ciento), siendo contrarrestado por la reduccion en el
sector agricola (-0,7 por ciento). En el periodo acumulado, el sector tuvo una variacién positiva de 3,4 por
ciento.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/ = La disminucion del subsector agricola se debio a la menor
(Miles de toneladas) produccién orientada al mercado externo y agroindustria (-11,9

por ciento), compensado por el aumento en el mercado interno
Subsectores Porcentual — — (1,0 por ciento). En el primer grupo, predomin6é la menor
2018 2019 varge CONUIbUCIONAl o500 5019 varge CONtribucion al produccién de palta (-39,8 por ciento) y cacao (-5,1 por ciento);

Estructura Setiembre Enero - Setiembre

2017 2/ crecimiento 3/ crecimiento 3/ bi | d . 510 d ion d

T 562 o7 oy 75 6 en cambio en el segundo grupo, incremento la produccion de
Orientada al mercado externoy 116 11.9 09 54 08 platano (2415 pOI’I ClentO) y yuc_:a (1514 pOI’_ _ClentO). . Por
agroindustria 2/ ' - -~ ' ' contraste, en el periodo enero - setiembre, la actividad agricola

Cacao 34 01 01 51 -0.3 09 10 101 04 registré un incremento de 2,5 por ciento interanual, asociada a

Maiz amarillo duro 7,6 0,0 0,0 - - 19,0 19,7 3,9 0,4 i A 7 A

ot do apdoar 01 02 01 -290 00 12 13 103 0o la mayor produccién de yuca (19,3 por ciento), platano (19,0

Achiote 0,0 00 00 - - 00 00 167 00 por ciento) y brachiaria (5,4 por ciento).

Mango 0,1 0,0 00 -154 0,0 00 00 -154 0,0

Palta 0,4 0,1 01 -398 -0,5 01 01 -416 -0,1 .z . .

Caté 0.0 00 00 ) ; 00 00 538 00 * La expansion del subsector pecuario (3,1 por ciento) en
Orientada al mercado interno 2/ 46,6 1,0 05 16 07 setiembre, fue consecuencia de la mayor produccion de carne

Brachiaria 199 23 708 A0 92 6330 018 o0 b de vacuno (6,5 por ciento) y carne de ave (1,4 por ciento).

Yuca 32 13 15 154 06 108 129 193 06 Asimismo, en el acumglado hasta setiembre de 2019, la

Pifia 12 06 05 -257 -05 39 44 112 01 actividad pecuaria crecio 4,7 por ciento, debido a la mayor

Copoazu 0,6 0,0 0,0 - - 0,6 0,7 21,0 0,2 P A H

Naranis 03 oL o1 450 01 11 14 218 01 producuo.n de carne de vacuno (6,6 por ciento) y carne de ave

Arroz cascara 34 00 01 - - 60 54 -113 -05 (4,3 por ciento).

Papaya 9,4 4,6 33 -27.8 -3,2 36,1 26,2 -275 -2,5
PECUARIO 418 31 13 4.7 18

Carne de ave 4/ 23,5 0,7 0,7 1,4 0,3 6,7 6,9 4,3 0,9

Carne de vacuno 4/ 7,8 0,2 0,2 6,5 0,5 1,7 18 6,6 0,4

Carne de porcino 4/ 2,2 0,1 0,1 4,4 0,1 06 08 18,8 0,4

Carne de ovino 4/ 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 00 00 0,0 0,0

Leche fresca 0,9 0,1 0,1 6,2 0,1 1,2 1,3 9,3 0,1

Huevos 73 0.3 03 4,2 0.3 28 28 -0,3 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 0,9 0,9 3,4 3,4

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2018.

4/ Peso neto.

Fuente:MINAGRI.

Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera crecio 25,2 por ciento en setiembre, por el mayor desembarque de la especie
boquichico (113,4 por ciento) y gamitana (12,9 por ciento), y por la creciente produccién de paco (215,8 por
ciento) en las piscigranjas. De igual forma, entre enero y setiembre de 2019, la actividad pesquera se

incrementod en 25,6 por ciento interanual

Produccion pesquera 1/
(En T™M)

Subsectores

Setiembre

Enero - Setiembre

2018 2019 Var.% 2018 2019 Var.%

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 38 52 34,5 335 424 26,7
25,2 25,6

SECTOR PESCA 2/

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

100,0

80,0

40,0
20,0
0,0 +

20,0 180
24,9

-40,0

S17 O N D EI18 F

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién

-11,9-11,3
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Mineria e Hidrocarburos

La actividad minera se contrajo en 35,5 por ciento con relacion a similar periodo del afio anterior,
explicado principalmente por la menor extraccion de oro. Asimismo, en el acumulado a setiembre de

2019, la produccion disminuyo 30,3 por ciento.

Producciéon Minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Setiembre Enero - Setiembre

Estructura

Mineral Porcentual Contribucién Contribucién
2017 2/ 2018 2019 Var.% 3 2018 2019 Var.% 3
Oro (Onzas troy) 100,0 27225 17556 -355 -35,5 249030 173567 -30,3 -30,3
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -35,5 -35,5 -30,3 -30,3

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo de 2018.

Fuente: Ministerio de EnergiayMinas (MINEM).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucion de la produccion minera e hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

El caida de la actividad minera fue resultado de la menor produccién de
oro. Esto estuvo vinculado a las intervenciones contra la mineria ilegal en
el sector de la “Pampa”, ubicado en la Provincia de Tambopata.

El precio promedio del oro se ubicd en US$/oz.tr. 1 511,3; creciendo 0,9
por ciento respecto a mes previo (US$/oz.tr. 1 499,0).

Cotizacion internacional de oro
(US$/oz.tr. promedio mensual)

10,0 -
%D‘
-5,0 -4,2
12,1,
20,0 177186
' 201 20,3
195 235220 ] 2-22,7 22,7
- -25,2 s R
28,4 23,2 L 1285
-35,0 e 324 321 —‘-30,6 7L
L o e 345 g5 -329-355
-39,0 77 '
-50,0 -
S.17 O N D E18 F M A M J J A S O N D E19 F M A M J J A S

Fuente: MINEM.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.

1600 1 prom. Set.2018 - Set.2019
USS$/oz.tr 1 305,5 15113
1500 - 14990
14130
1400
1359,0
1324,7 359,
18302 1350 13347 1319,9
13150 12828 [ | 2023 1291,3 =7 13009
] = 41 L
1300 12795\ 47639 1281,4 1251,4 12854 17839
1238,4 12158
38 o 5841
1200 - 1201,
1100 -
1000 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
S17 O N D E18 F M A M J J A S [e] N D EI19 F M A M J J A S

Fuente: Bloomberg y BCRP.
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Crédito y Depositos

A setiembre de 2019, los créditos alcanzaron un saldo de S/ 725 millones, mostrando un crecimiento
de 9,0 por ciento interanual, asociado al incremento del crédito hipotecario (28,2 por ciento), de
consumo (13,5 por ciento) y el otorgado a empresas (6,3 por ciento).

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién del Crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A setiembre 18 - 164
817" 155159 .., 156
ot a0 SERE e Rl TR T T
- - 14 135 131 13,1 12,9 >° T 7128
Banco de la Nacion 1/ 39 40 55 32 i L T —us
Agrobanco 2/ 4 3 0,4 -16,5 10| ~" 100103 o
Banca Mdltiple 221 246 33,9 11,1 .
Instituciones No Bancarias 402 436 60,2 8,7
Financieras 60 63 8,7 5,0 °]
Cajas Municipales 341 373 51,4 9,3 4
Cajas Rurales 0 0 0,0 - 21
Edpymes 0 0 0,0 - O e e e
FuentSe.:lsgSlONDEiSFMAMJJASONDE.lQFMAMJJAS
E TOTAL jji zig 122’8 2’2 Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
mpresas , )
Personas 222 254 35,0 14,5 y
Consumo 207 235 32,4 135 Tpasa Ot'ef morosidad 1/
Hipotecario 14 18 2,5 28,2 Leeee
MN 661 722 99,5 9,2 54 62
ME 4 3 0,5 22,0 s [772° ss
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. ] a8 49 48 a9 2
: L . . . . 5 - T AT 45 47 47 45 s 45 46 47 ° 47
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. e AT A g e B0, A4 T —
Fuente: SBS. 2 miVIEIElE ]
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
3 m
= El coeficiente de morosidad en agosto de 2019 fue de 5,2 por ciento, 2
superior en 0,8 de punto porcentual respecto a mismo mes de 2018. A
nivel de componentes, la morosidad en la banca multiple y en las o
instituciones no bancarias fueron 5,2 y 4,6 por ciento interanual, o
respectivamente. ASl7O N DEIBF M A M J J A S O N DEI9F M A M J J A

Fuente:SBS
1/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depositos

Los depdsitos registraron un saldo de S/ 409 millones en setiembre, reportando un crecimiento de
11,5 por ciento interanual, resultado del ascenso en los depdsitos a la vista (21,6 por ciento), a plazo
(9,7 por ciento) y de ahorro (8,8 por ciento).

Depdsitos Evolucién de los Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A setiembre
2018 2019 Estruc. % Var. Nom.
2018 Set-19/Set-18
Banco de la Nacién 62 74 18,2 19,3
Banca Multiple 167 187 457 11,8
Instituciones No Bancarias 137 147 36,1 7,7
Financieras 6 7 1,6 14,7
Cajas Municipales 131 141 345 7,3
Cajas Rurales 0 0 0,0
TOTAL 366 409 100,0 115
Vista 72 88 215 21,6
Ahorro 211 229 56,1 8,8
Aplazo 83 91 224 9,7
MN 326 366 89,6 12,3
ME 40 43 10,4 53
Fuente: SBS.

Blaboraciéon: BCRP, Sucursal Cusco.

Departamento de Estudios Econémicos.

14,9 153 145 141
15 - - — %
126 13,3
11,3
5 10,7 11,0 104 o5 10,8 104 11,5
10 | 95 5 93 89 88
7,7 75 71
7,0
5 -
2,5
0
s17 0 N D EI8F M A M J J A S O N DEIOF M A M J J A S

Fuente: SBS.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Gasto de capital

La formacion bruta de capital (S/ 24 millones) creci6 38,4 por ciento interanual en setiembre, impulsado por
los mayores gastos en el Gobierno regional (58,6 por ciento) y nacional (32,5 por ciento). De igual forma,
entre enero y setiembre, la inversion (S/ 258 millones) se expandio en 4,9 por ciento respecto al afio previo.

Formacion bruta de capital ®= El gasto en la formacion bruta de capital aumentd 38,4 por ciento interanual
(En millones de soles) en setiembre, impulsado por los mayores gastos en el Gobierno regional
(58,6 por ciento), en el Gobierno nacional (32,5 por ciento), siendo mitigado

Setiembre Enero - Setiembre por la reduccién en los Gobiernos locales (-12,1 por ciento). Por sectores, en
2018 2019 Var.%Real 2018 2019 Var.%Real el Gobierno regional y nacional destacd la variacion positiva del sector
Formacion bruta de capital 17 24 384 240 258 4,9 transporte y en los Gobiernos locales en el sector agropecuario.
Gobierno Nacional 4 5 32,5 132 136 0,1 o ) )
Gobierno Regional 9 15 58,6 77 100 26,6 = Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional en
Gobiernos Locales 3 3 -12,1 30 22 -29.4 setiembre fueron:
Fuente: MEF » » o
Blaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. - Construccion del puente Salvacion y accesos en el distrito Manu,

provincia de Manu (S/ 2,6 millones).

- Creacion de servicios tecnoldgicos para la cadena productiva de madera y
la agroindustria de productos de castafia, cacao y copoazu, distrito y
Evolucion de la formacion bruta de capital provincia de Tambopata (S/ 690,6 mil).

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
100,0 4

= En el Gobierno regional, los principales proyectos desarrollados fueron:

80,0 o770 - Mejoramiento vial de la av. Alameda de la Cultura de la ciudad de Puerto
Maldonado, distrito y provincia de Tambopata (S/ 1,5 millones).

- Mejoramiento del camino vecinal Centro Pastora-Chorrillos-Tipac Amaru-
Tres Islas, provincia de Tambopata (S/ 1,1 millones).

=  Por dltimo, en los Gobiernos locales los proyectos mas destacados fueron:

- Ampliacion, mejoramiento del servicio de agua potable y saneamiento del
distrito de Laberinto, provincia de Tambopata (S/ 499,4 mil).

- Mejoramiento y ampliacién de los sistemas de agua potable y disposicion
60,0 de excretas en el centro poblado San Bernardo, provincia de Tambopata
S17 0 N DEIBF M A M J J A S O N DEI9F M A M J J A S (S/262,0 mil).

3 Var. % interanual — = — Var. % acumulada 12

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios econémicos.
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