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Actividad Primaria

 El sector agropecuario creció 19,8 por ciento en diciembre, explicado por una mayor producción agrícola (68,5 por ciento), siendo compensado por la reducción del
subsector pecuario (-2,4 por ciento). En 2019, el sector aumentó 3,9 por ciento en comparación con 2018, como consecuencia de una mayor producción de alcachofa,
cacao y papa.

 El sector minería e hidrocarburos disminuyó 6,9 por ciento, explicado por una menor producción de hidrocarburos (-8,6 por ciento) y minería metálica (-4,6 por ciento).
No obstante, en 2019, el sector creció levemente 0,4 por ciento con respecto a 2018, explicado por una mayor producción de gas natural, líquidos de gas natural,
molibdeno y oro, siendo contrarrestado por una menor producción de cobre.

Resumen Ejecutivo

Cusco: otros indicadores de actividad económica
(Variación % respecto a similar mes del año anterior)

 El saldo de crédito (S/ 5 893 millones) creció 7,5 por ciento interanual
al cierre de noviembre, dado que el crédito a personas se incrementó
en 11,3 por ciento y a empresas en 5,5 por ciento.

 La inversión pública sumó S/ 487 millones en diciembre, monto
menor en 18,3 por ciento en términos reales con respecto al mismo
mes de 2018. Los menores gastos de inversión se registraron en el
Gobierno nacional (-41,8 por ciento), en el Gobierno regional (-12,5
por ciento) y en los Gobiernos locales (-11,7 por ciento). Asimismo, en
2019, la inversión pública disminuyó 14,9 por ciento con respecto a
2018, ante el menor gasto en los tres niveles de gobierno.

Otros Indicadores de Actividad Económica

 La producción manufacturera no primaria decreció 9,2 por ciento respecto a similar mes de 2018, explicada por una menor producción de madera, sustancias y
productos químicos, y elaboración de productos alimenticios. Asimismo, en 2019, la producción manufacturera no primaria mostró un retroceso de 4,4 por ciento.

Jul.19 Ago.19 Set.19 Oct.19 Nov. 19 Dic. 20

Producción industrial 1/ 3,1 1,4 -0,6 -6,3 -15,6 -9,2
Arribos a los establecimientos de hospedaje 0,7 -2,1 2,0 -1,8 n.d. n.d.
Crédito total 2/ 6,2 6,5 6,5 7,4 7,5 n.d.
Crédito de consumo 2/ 14,7 14,8 15,2 14,9 14,2 n.d.
Crédito hipotecario 2/ 5,9 4,9 4,1 4,8 4,4 n.d.
Inversión Pública 1/ -28,7 1,6 -2,4 -7,3 -26,8 -18,3
1/ En téminos reales.
2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas.
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Agropecuario

El sector agropecuario creció 19,8 por ciento en diciembre, explicado por una mayor producción
agrícola (68,5 por ciento), pese a la disminución del subsector pecuario (-2,4 por ciento). Asimismo, a
2019, el sector aumentó 3,9 por ciento interanual.

• La expansión del subsector agrícola fue a causa de la mayor
producción de cultivos orientados para el mercado interno (116,1
por ciento) y al mercado externo y agroindustria (36,5 por
ciento). En el primer grupo fue debido a la mayor producción de
papa (449,8 por ciento) y alfalfa (301,1 por ciento) siendo
parcialmente contrarrestada por una menor producción de
naranja (-40,5 por ciento) y plátano (-6,2 por ciento); y en el
segundo grupo principalmente por el adelanto de las cosechas
de alcachofa (516,9 por ciento). Así, la actividad agrícola en
2019 creció 4,4 por ciento interanual, explicada por una mayor
producción de alcachofa (83,2 por ciento), cacao (23,2 por
ciento) y papa (11,3 por ciento).

• Por su parte, el subsector pecuario disminuyó 2,4 por ciento en
diciembre debido a una menor producción de fibra de alpaca
(-9,5 por ciento). Pese a ello, en 2019, el subsector se expandió
en 2,2 por ciento, asociado a una mayor producción de carne de
vacuno (5,5 por ciento) y leche (4,5 por ciento).

Producción de principales productos agropecuarios 1/ 
(Miles de toneladas) 
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2018 2019 Var.% Contribución al 
crecimiento 3/

2018 2019 Var.% Contribución al 
crecimiento 3/

AGRÍCOLA 77,5 68,5 21,5 4,4 3,4
Orientada al mercado externo y 
agroindustria 2/  24,8 36,5 6,8 7,6 2,0

Alcachofa 1,2 0,4 2,2 516,9 6,9 8,5 15,6 83,2 1,1
Té 0,1 0,0 0,0 29,7 0,0 0,4 0,9 122,4 0,0
Maíz amarillo duro 0,6 0,2 0,3 29,0 0,3 5,5 7,1 27,9 0,2
Palta 0,2 0,0 0,0 -58,3 0,0 5,4 5,4 -0,3 0,0
Cacao 5,0 1,1 1,0 -8,7 -1,4 8,2 10,1 23,2 1,0
Achita o kiw icha 0,2 0,0 0,0 - - 0,5 0,6 18,2 0,0
Café 14,4 0,0 0,0 - - 30,8 29,8 -3,0 -0,5
Haba grano seco 2,5 0,0 0,0 - - 18,4 18,7 1,8 0,0
Quinua 0,5 0,0 0,0 - - 4,2 4,2 -0,8 0,0

Orientada al mercado interno 2/ 52,7 116,1 14,6 2,8 1,4
Alfalfa 1,8 9,9 39,5 301,1 10,3 144,5 198,5 37,4 0,7
Papa 19,9 0,6 3,5 449,8 3,8 393,6 438,1 11,3 2,2
Rocoto 0,1 0,0 0,3 479,5 0,7 1,1 2,0 89,7 0,1
Yuca 1,0 0,2 0,7 186,2 0,5 21,6 31,5 45,9 0,4
Cebolla 0,5 0,2 0,3 46,3 0,2 6,0 5,7 -5,2 0,0
Maíz choclo 2,5 0,4 0,4 11,1 0,1 41,2 35,1 -15,0 -0,4
Plátano 1,1 1,9 1,8 -6,2 -0,1 32,3 29,1 -10,1 -0,1
Naranja 0,9 0,6 0,4 -40,5 -0,3 22,8 20,0 -12,3 -0,1

PECUARIO 22,5 -2,4 -1,7 2,2 0,5
Leche 9,6 8,8 9,2 5,2 1,1 106,0 110,8 4,5 0,4
Carne de vacuno 4/ 4,9 0,7 0,7 3,1 0,3 10,3 10,9 5,5 0,3
Carne de ave 4/ 1,7 0,4 0,4 4,2 0,2 3,9 4,1 3,0 0,0
Carne de alpaca 4/ 1,2 0,4 0,3 -9,5 -1,9 0,7 0,6 -8,8 -0,1
Carne de porcino 4/ 2,3 0,5 0,4 -9,6 -0,5 5,3 4,9 -6,5 -0,1
Fibra de alpaca 1,2 0,4 0,3 -9,5 -1,9 0,7 0,6 -8,8 -0,1

SECTOR AGROPECUARIO 100,0 19,8 19,8 3,9 3,9
1/ Cifras preliminares.        
2/ Estimado a precios del 2007.
3/ Con base en la estructura de similar periodo 2018.
4/ Peso neto.
Fuente: MINAGRI.
Elaboración: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Económicos.

Subsectores
Estructura 
Porcentual 

2017 2/

Diciembre Enero - Diciembre
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Producción pesquera 1/
(En TM)

Pesca

En diciembre, el sector pesca creció 25,5 por ciento. Por contraste, en 2019, el sector se redujo en
12,1 por ciento interanual, por una menor producción de trucha (-33,8 por ciento).

Evolución de la producción pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del año anterior)
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2018 2019 Var. % 2018 2019 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)

Fresco 6 8 19,5 71 64 -9,6

SECTOR PESCA 2/ 25,5 -12,1
1/ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.
Fuente: PRODUCE.
Elaboración: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Económicos.
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1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poducción
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Producción minera e hidrocarburos 1/
(Var. % real respecto al mismo periodo del año anterior)

Minería e Hidrocarburos
El sector minería e hidrocarburos disminuyó 6,9 por ciento interanual. La producción de
hidrocarburos descendió 8,6 por ciento y la minería metálica 4,6 por ciento. No obstante, en 2019 el
sector creció levemente 0,4 por ciento.

 La menor producción de hidrocarburos (-8,6 por ciento) se debió a
una menor producción de gas natural (-12,2 por ciento) y líquidos
de gas natural (-6,6 por ciento); y en minería metálica incidió la
menor extracción de oro (-27,6 por ciento) y cobre (-7,0 por ciento),
dada la menor producción de Antapaccay (cobre y oro) y
Constancia (oro).

 En cambio, en 2019, el sector minería e hidrocarburos creció
levemente 0,4 por ciento con respecto al mismo periodo del año
anterior, debido a una mayor producción de hidrocarburos (3,2 por
ciento), siendo atenuado por una menor producción de minería
metálica (-3,0 por ciento).

 El precio promedio del cobre se registró en US$/lb. 276,1, mayor
en 0,6 por ciento respecto al mes anterior (US$/lb. 265,8).

Evolución de la producción minera e hidrocarburos 
(Var.% real respecto a similar mes del año anterior)
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2018 2019 Var.% Contribución 
3/

2018 2019 Var.% Contribución 
3/

MINERÍA METÁLICA 42,9 -4,6 -2,0 -3,0 -1,3
Cobre (TMF) 39,1 28 059 26 089 -7,0 -2,7 327 594 311 539 -4,9 -1,9
Molibdeno (TMF) 0,6 92 179 94,6 1,3 906 1 273 40,5 0,5
Oro (Onzas troy) 2,3 9 901 7 170 -27,6 -0,5 189 149 199 400 5,4 0,2
Plata (Onzas troy) 1,0 368 576 341 152 -7,4 -0,1 4 245 088 4 203 742 -1,0 0,0
Plomo (TMF) 0,0 7 2 -71,4 0,0 1 215 1 083 -10,9 0,0
Zinc (TMF) 0,0 3 0 -100,0 0,0 1 858 1 815 -2,3 0,0

HIDROCARBUROS 57,1 -8,6 -5,0 3,2 1,8
Gas natural (MMPC) 19,0 41 975 36 851 -12,2 -2,5 427 772 451 563 5,6 1,0
Líquidos de gas natural (MB) 38,1 2 791 2 607 -6,6 -2,5 30 443 31 034 1,9 0,7

SECTOR MINERÍA 2/ 100,0 -6,9 -6,9 0,4 0,4
1/ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.
3/ Con base en la estructura de similar periodo de 2018.
TMF: Tonelada Métrica Fina, MMPC: Millones de Pies Cúbicos y, MB: Miles de Barriles.
Fuente: Ministerio de Energía y Minas (MINEM).
Elaboración: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Económicos.
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Fuente: MINEM.
Elaboración: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Económicos.
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Fuente: Bloomberg y BCRP.

Prom. Dic.2017 - Dic.2019
ctv. US$/lb. 286,2



6

Producción manufacturera  1/
(Variación % real respecto al mismo periodo del año anterior)

Manufactura

Evolución de la manufactura
(Variación % real respecto al mismo mes del año anterior)

En diciembre, la producción manufacturera no primaria disminuyó 9,2 por ciento. La reducción
estuvo asociada a la menor producción de madera, sustancias y productos químicos, y elaboración
de productos alimenticios. Asimismo, en 2019, el sector bajó 4,4 por ciento.

6

Var.% Contribución 2/ Var.% Contribución 2/

MANUFACTURA NO PRIMARIA 

Elaboración de productos alimenticios -5,8 -3,6 -5,1 -3,4

Producción de madera -35,7 -0,9 -13,3 -0,2

Sustancias y productos químicos -13,6 -4,7 -2,6 -0,8

TOTAL -9,2 -9,2 -4,4 -4,4
1/ Cifras preliminares.
2/ Con base en la estructura de similar periodo de 2018.
Fuente: Empresas Industriales, y Dirección Regional de Agricultura.
Elaboración: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Económicos.
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Fuente: Empresas Industriales, y Dirección Regional de Agricultura
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Crédito y Depósitos

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolución del crédito
(Var.%  con respecto a similar mes del año anterior)

El saldo de crédito alcanzó S/ 5 893 millones al cierre de noviembre, creciendo 7,5 por ciento
interanual. El crédito a personas y empresas se incrementó en 11,3 y 5,5 por ciento, respectivamente.

 La tasa de morosidad se ubicó en 4,7 por ciento en noviembre, menor que
el registro del mes previo, e inferior en 0,3 de punto porcentual comparado a
noviembre de 2018. Por entidades, la morosidad en la banca múltiple (4,1
por ciento) descendió 1,0 punto porcentual, pero en las instituciones no
bancarias (5,2 por ciento) subió 0,1 de punto porcentual frente a la tasa
interanual.

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)
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2018 2019 Estruct. % 
2019

Var. Nom. 
Nov-19 / Nov-18

Banco de la Nación 1/ 214 210 3,6 -1,9
Agrobanco 2/ 21 11 0,2 -49,1
Banca Múltiple 2 642 2 784 47,2 5,4
Instituciones No Bancarias 2 604 2 889 49,0 10,9

Financieras 488 516 8,7 5,6
Cajas Municipales 2 035 2 302 39,1 13,1
Cajas Rurales 59 52 0,9 -12,9
Edpymes 21 19 0,3 -6,0

TOTAL 5 481 5 893 100,0 7,5
Empresas 3 601 3 801 64,5 5,5
Personas 1 880 2 093 35,5 11,3

Consumo 1 323 1 511 25,6 14,2
Hipotecario 557 581 9,9 4,4
MN 5 230 5 672 96,2 8,5
ME 251 222 3,8 -11,7

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.
2/ No considera los créditos a las demás empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.
Elaboración: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Económicos.
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1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
Elaboración: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Económicos.
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Depósitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolución de los depósitos
(Var.% con respecto a similar mes del año anterior) 

El saldo de depósitos (S/ 5 518 millones) creció 4,5 por ciento en noviembre. Se incrementaron los
depósitos de ahorro (7,9 por ciento) y a plazo (3,0 por ciento); en cambio, disminuyeron los depósitos
a la vista (-1,1 por ciento).

Crédito y Depósitos
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2018 2019 Estruc. % 
2019

Var. Nom. 
Nov-19 / Nov-18

Banco de la Nación 686 681 12,3 -0,7
Banca Múltiple 2 494 2 673 48,4 7,2
Instituciones No Bancarias 2 102 2 165 39,2 3,0

Financieras 231 247 4,5 6,9
Cajas Municipales 1 859 1 910 34,6 2,7
Cajas Rurales 12 7 0,1 -38,0

TOTAL 5 282 5 518 100,0 4,5
Vista 891 881 16,0 -1,1
Ahorro 2 363 2 549 46,2 7,9
A plazo 2 028 2 088 37,8 3,0
MN 3 929 4 249 77,0 8,1
ME 1 353 1 270 23,0 -6,1

Fuente: SBS.
Elaboración: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Económicos.
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Fuente: SBS.
Elaboración: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Económicos.
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Gasto de capital

Formación bruta de capital 
(En millones de soles)

Evolución de la formación bruta de capital
(Var.% real con respecto a similar mes del año anterior) 

La inversión cayó 18,3 por ciento en diciembre. Los tres niveles de gobierno mostraron menores
gastos: Gobierno nacional (-41,8 por ciento), Gobierno regional (-12,5 por ciento) y Gobiernos locales
(-11,7 por ciento). Asimismo, en 2019, la inversión disminuyó 14,9 por ciento.

 En el Gobierno nacional, los proyectos más importantes desarrollados en el
mes de diciembre fueron:

 Mejoramiento y ampliación del servicio aeroportuario en la región Cusco
mediante el nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero (S/ 15,4
millones).

 Rehabilitación y mejoramiento de la carretera: Patahuasi - Yauri – Sicuani
(S/ 4,3 millones).

 Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

 Ampliación y mejoramiento del servicio de protección y gestión de riesgos
contra inundaciones en 38 kilómetros del cauce del rio Huatanay en las
provincias de Cusco y Quispicanchis (S/ 4,6 millones).

 Mejoramiento integral de la vía Expresa de la ciudad del cusco: ovalo Los
Libertadores - puente Costanera - nodo de Versalles (S/ 2,9 millones).

 Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

 Apoyo a la producción agropecuaria (S/ 9,4 millones).

 Mejoramiento de la prestación de los servicios educativos en la I.E.
Integral N° 501138 Javier Pérez de Cuellar de Kepashiato, distrito de
Echarate, provincia de La Convención (S/ 7,0 millones).
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Var. % interanual Var. % acumulada 12

Fuente: MEF.
Elaboración: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios económicos.

2018 2019 Var. % Real 2018 2019 Var. % Real
Formación bruta de capital  585  487 -18,3 3 082 2 676 -14,9

Gobierno Nacional  126  75 -41,8  817  634 -24,1
Gobierno Regional  83  74 -12,5  462  412 -12,5
Gobiernos Locales  376  339 -11,7 1 803 1 630 -11,4

Fuente: MEF
Elaboración: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Económicos.

Diciembre Enero - Diciembre
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