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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario se increment6 en 8,0 por ciento en noviembre, asociado a una mayor produccion de alcachofa, pifia y leche; siendo atenuado por una menor
produccién de papa, naranja y cacao. Asimismo, entre enero y noviembre, el sector crecié 3,4 por ciento, explicado por una mayor producciéon de alcachofa, cacao y

papa.

= El sector mineria e hidrocarburos disminuyé 7,8 por ciento, explicado por una menor producciéon de mineria metdlica (plata, cobre y oro) e hidrocarburos (liquido de
gas natural). Sin embargo, el sector aumenté 1,1 por ciento en enero - noviembre, explicado por una mayor produccién de molibdeno, gas natural, oro y liquido de gas
natural, siendo contrarrestado por una menor produccion de cobre.

Otros Indicadores de Actividad Econémica

= La produccion manufacturera no primaria disminuy6 15,6 por ciento en noviembre, explicada por una menor produccién de madera, elaboracion de productos
alimenticios y, sustancias y productos quimicos. Asimismo, en el acumulado hasta noviembre, el sector disminuyé 4,0 por ciento.

. El saldo de crédito (S/ 5 893 millones) creci6 7,5 por ciento interanual
al cierre de noviembre, dado que el crédito a personas se incremento Cusco: otros indicadores de actividad econdmica
en 11,3 por ciento y a empresas en 5,5 por ciento. (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

. La inversiéon publica sumé S/ 248 millones en noviembre, lo que Junl9 Julld Agol9 Setl9 Octl9 Nov.19
significé una caida de 26,8 por ciento en términos reales con respecto  Produccion industrial 1/ + 04 4 31 f+ 14 & -06 F -63 P-156
al mismo mes de 2018. Los menores gastos de inversion se  Aribos alos establecimientos de hospedaje 4+ -1,3 4 07 4 -21 4 20 n.d. nd.
registraron en el Gobierno nacional (-47,4 por ciento), en el Gobierno  crédito total 2/ 4 58 4 62 4 65 4 65 4 74 & 75
regional (-31,0 por ciento) y en los Gobiernos locales (-16,1 POr  cregito de consumo 2/ £ 145 €147 4 148 4 152 4 149 4 142
ciento). Asimismo, entre enero y noviembre, la inversién publica Crédito hipotecario 2/ £ 69 £ 59 & 49 4 41 4 48 £ 44

disminuyé 14,2 por ciento con respecto a similar periodo de 2018, ante

el menor gasto en los tres niveles de gobierno. Inversion Publica 1/ 224 287 @ 16 & 24 ¥ 73 §:268

1/ En téminos reales.
2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas.
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Agropecuario

El sector agropecuario crecio 8,0 por ciento en noviembre, explicado por una mayor produccion
agricola (18,5 por ciento) y pecuaria (2,5 por ciento). Asimismo, al mes de noviembre, el sector
aumento 3,4 por ciento interanual.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * La expansion del subsector agricola fue a causa de la mayor
(Miles de toneladas) produccion de cultivos orientados al mercado externo y

agroindustria (42,5 por ciento) y para el mercado interno (3,6 por
ciento). En el primer grupo fue debido al adelanto de las

Estructura Noviembre Enero - Noviembre

Subsectores Porcentual Contribucién al Contribucion al
20172 2018 2019 Var% o iiento 3 018 2019 Vart%h o ciento 3/ cosechas de alcachofa, y en el segundo grupo por la mayor

AGRICOLA 775 185 63 35 28 produccién de pifia (72,2 por ciento) y alfalfa (13,8 por ciento),
Orientadaal mercado externoy o 425 6 74 19 siendo parcialmente contrarrestada por una menor produccion
agroindustria 2/ de papa (-55,2 por ciento) y naranja (-42,5 por ciento). Asi, la
Alcachofa 1,2 0,0 1,2 - 6,9 8,2 13,1 60,6 0,8 an " . .y .

Te 01 00 00 8.3 00 04 09 1314 00 _actlwdad agrlc_ola hasta noviembre crecid 3,5 por ciento
Maiz amarillo duro 02 00 00  -1000 01 54 49 84 00 interanual, explicada por una mayor produccion de alcachofa
Palta 0,6 0,2 0,2 -8,6 -0,1 53 7,0 32,3 0,2 . H

Cacao 50 06 05 9.6 11 71 91 281 11 (60,6 por ciento), cacao (28,1 por ciento) y papa (10,6 por
A oo o woe nmoo® ciento).

Haba grano seco 2,5 0,0 0,0 - - 18,4 18,7 1,8 0,0

Quinua : 05 00 00 - - 42 42 -08 0.0 *  Por su partes, el subsector pecuario se incrementé en 2,5 por
Orientada al mercado interno 2/ 52,7 3,6 0,8 1,6 0,9 . . . . ..

Pifia 03 22 38 722 24 110 103 132 01 ciento prmupalmente debido a una mayor produccién de ]gche
Affaffa 18 90 102 138 06 1346 1443 7.2 01 (4,8 por ciento). Entre enero y noviembre, el subsector crecié 2,8
Palillo o cdrcuma 0,0 0,1 0,1 43,0 0,3 31 43 40,1 0,2 . . -,

Zanahoria 03 04 05 403 02 72 80 110 0.0 por ciento, asocllado a una mayor prpduccmn de carne de
Maiz choclo 25 01 01l  -542 01 409 354 135 03 vacuno (5,1 por ciento) y leche (4,4 por ciento).

Platano 11 19 15 -22,1 -0,6 30,4 27,5 -9,5 -0,1

Papa 19,9 0,8 0,4 -55,2 -0,8 393,0 434,6 10,6 2,1

Naranja 0,9 1,4 0,8 -42,5 -1,0 221 22,2 03 0,0

PECUARIO 225 25 17 28 0.6

Leche 9,6 8,3 8,7 4,8 13 97,2 101,5 44 0,4

Carne de vacuno 4/ 49 0,7 0,7 0,6 0,1 9,6 10,1 51 0,2

Carne de ave 4/ 17 0,4 0,4 18 0,1 3,6 37 2,9 0,0

Carne de alpaca 4/ 1,2 0,1 0,1 1,1 0,1 03 03 -55 0,0

Carne de porcino 4/ 23 0,5 0,5 0,7 0,0 4.8 4,6 -4,9 -0,1

Fibra de alpaca 12 0,1 0,1 11 0,1 03 03 -5,5 0,0

SECTOR AGROPECUARIO 100,0 8,0 8,0 3,4 3,4

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2018.

4/ Peso neto.

Fuente:MINAGRI.

Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En noviembre, el sector pesca disminuy6 48,4 por ciento. En el mismo sentido, hasta noviembre, el
sector se redujo en 16,0 por ciento interanual, por una menor produccion de trucha (-48,5 por ciento).

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Noviembre

Enero - Noviembre

Subsectores

2018 2019 Var. % 2018 2019 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 3 1 -48,4 65 57 -12,5
SECTOR PESCA 2/ -48,4 -16,0

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la produccién pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccidn
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos disminuy6 7,8 por ciento interanual. La mineria metéalica descendio
14,8 por ciento y los hidrocarburos 2,8 por ciento. No obstante, hasta noviembre el sector crecié 1,1
por ciento.

Produccién minera e hidrocarburos 1/ ®= La menor produccién de mineria metalica (-14,8 por ciento) se
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) debi6 a una disminucion en la produccion de plata (-18,4 por
ciento), cobre (-16,4 por ciento) y oro (-6,9 por ciento), segun los
reportes de produccion de Antapaccay (cobre y oro) y Constancia

Estructura Noviembre Enero - Noviembre

Mineral Porcentual Contribucién Contribucién
20172/ 2018 2009 var Ty 2018 2019 Vars Ty (plata, cobre y oro); asimismo, la menor produccion de

MINERIA METALICA 42,9 -148 -6.2 -28 13 hidrocarburos fue explicada por una menor produccion de liquido

Cobre (TMF) 39,1 26891 22470 -16,4 -6,1 299535 285450 -4,7 -1,9 de gas natural (_5’6 por Ciento).

Molibdeno (TMF) 0,6 110 126 145 0,2 814 1094 344 04

Oro (Onzas troy) 2,3 12934 12038 -6,9 -0,2 179248 192 230 7.2 0,2 . . . .

Plata (Onzas troy) 10 350124 292990 -18.4 02 3876512 3862591  -04 00 =  Por contraste, hasta noviembre, el sector mineria e hidrocarburos

Plomo (TVF) 00 7 3 571 0,0 1208 1081 -105 00 creci6 1,1 por ciento con respecto al mismo periodo del afio

Zinc (TMF) 00 5 0 -100,0 00 1855 1815 22 00 anterior, debido a una mayor produccion de hidrocarburos (4,4 por
HIDROCARBUROS 571 28 s 24 24 ciento), siendo atenuado por una menor produccién de mineria

Gas natural (MMPC) 19,0 39753 40805 2,6 05 385796 414713 75 14 Pt .

Liquidos de gas natural (MB) 38,1 2777 2621 56 21 27652 28427 28 1,0 metalica (-2,8 por ciento).
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -7,8 -7,8 1,1 1,1

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo de 2018.

TMF:Tonelada M étrica Fina, MM P C:Millones de Pies Cubicos y, MB:Miles de Barriles.
Fuente: Ministerio de EnergiayMinas (MINEM).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdémicos.

Evolucion de la producciéon minera e hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: BIMER.
Elabaracidn: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econdmicos
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En noviembre, la producciéon manufacturera no primaria disminuyo 15,6 por ciento. La disminucion
fue explicada por una menor produccion de madera, elaboracion de productos alimenticios v,
sustancias y productos quimicos. Asimismo, en enero — noviembre, el sector bajé 4,0 por ciento.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Noviembre Enero - Noviembre
Var.% Contribucién 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Blaboracién de productos alimenticios -19,8 -13,5 -5,0 -3,4
Produccion de madera -21,3 -0,3 -8,9 -0,1
Sustancias y productos quimicos -6,3 -1,9 -1,6 -0,5
TOTAL -15,6 -15,6 -4,0 -4,0

1 Cifras preliminares.

2/ Con base en la estructura de similar periodo de 2018.

Fuente: Empresas Industriales, y Direccién Regional de Agricultura.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: Empresas Industriales, y Direccidn Regional de Agricultura
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Crédito y Depadsitos

El saldo de crédito alcanzé S/ 5 893 millones al cierre de noviembre, creciendo 7,5 por ciento
interanual. El crédito a personas y empresas se incremento en 11,3y 5,5 por ciento, respectivamente.

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A noviembre
9,9 9,9
Estruct. % Var. Nom. 01 =093 91 191 g9
2018 2019 2019 Nov-19 / Nov-18 79 ] s0 82 0 P .
8 4 — — o 15 ) ) 7.4 e
Banco de la Nacién 1/ 214 210 36 1,9 T on oo &2 22 6a ., 62 9% 65 7]
Agrobanco 2/ 21 11 0,2 -49,1 6 1 -
Banca Mdltiple 2642 2784 47,2 54
4 4
Instituciones No Bancarias 2604 2889 49,0 10,9
Financieras 488 516 8,7 5,6 7 ]
Cajas Municipales 2 035 2302 39,1 13,1
Cajas Rurales 59 52 0,9 -12,9 0
Edpyrnes 21 19 0 3 _6 0 N.17 D E18 F M A M J J A S 8] N D EL19 F M A M J 1 A S 8] N
? ? Fuente: SBS.
TOTAL 5481 5893 100,0 7’5 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
Empresas 3601 3801 64,5 55
Personas 1880 2093 355 11,3 N —
i
Cf)nsumo. 1323 1511 25,6 14,2 (Porcentaje)
Hipotecario 557 581 9,9 4.4 -
MN 5230 5672 96,2 8,5 ’ 52 515
ME 251 222 38 11,7 50 148 4, L ar 2 as e A2 ) 47 47, 8 ag 48 48
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. as | (] 4 28 mlm 45 45 45 45 [ 7
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. ' ]
Fuente: SBS. 40 |
Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
3.5
3,0
® Latasa de morosidad se ubico en 4,8 por ciento en octubre, fue inferior en 25
0,3 de punto porcentual con respecto a octubre de 2018. Por entidades, la ’
morosidad en la banca mdltiple (4,1 por ciento) descendid 1,0 punto 50 | . 1] 1l ‘
porcentual y en las instituciones no bancarias (5,4 por ciento) subié en 0,2 T 047 N DEAB F M A M | | A S O N DEBF M A M I J A S o

de punto porcentual.
1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: 585,
Elaboracian: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depadsitos

El saldo de depdsitos (S/ 5 518 millones) crecié 4,5 por ciento en noviembre. Se incrementaron los
depositos de ahorro (7,9 por ciento) y a plazo (3,0 por ciento); en cambio, disminuyeron los depdsitos
alavista (-1,1 por ciento).

Depésitos Evolucién de los depésitos

(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A noviembre 159 16
Estruc.%  Var.Nom. 16 1 151 147 152 B0 7 oy
2018 2019 T
2019 Nov-19 / Nov-18 14 1 127 130
Banco de la Nacién 686 681 12,3 -0,7 12 A 105 11 e [ e 1.2
Banca Mltiple 2494 2673 484 7.2 0, °
Instituciones No Bancarias 2102 2165 39,2 3,0 8 1 " " 67 68 63 69
Financieras 231 247 45 6,9 1 44 49 a5
Cajas Municipales 1859 1910 346 27 1
Cajas Rurales 12 7 0,1 -38,0 27 H
TOTAL 5282 5518 100,0 4.5 0N,17'D'E.18'F'M'A'M'J'J'A'S'O'N'D'E.IB'F'M'A'M'J'J'A'S'O'N‘
Vista 891 881 16,0 -11 E;etnr:fac?:: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
Ahorro 2 363 2549 46,2 7,9
Aplazo 2028 2088 37,8 3,0
MN 3929 4249 77,0 8,1
ME 1353 1270 23,0 -6,1

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion cayo 26,8 por ciento en noviembre. Los tres niveles de gobierno mostraron menores
gastos: Gobierno regional (-47,4 por ciento), Gobierno regional (-31,0 por ciento) y Gobiernos locales
(-16,1 por ciento). Asimismo, hasta noviembre, la inversion disminuyo 14,2 por ciento.

Formacion bruta de capital En el Gobierno nacional, los proyectos méas importantes desarrollados en el

|
|

(En millones de soles) mes de noviembre fueron:
Noviembre Enero - Noviembre v Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera: Patahuasi — Yauri —
2018 2019 Var.%Real 2018 2019 Var.%Real Sicuani (S/ 6,8 millones).
Formacién bruta de capital 332 248 -26,8 2497 2189 -14,2
Gobierno Nacional 85 45 47 4 691 559 -20,9 v Ampliacién de la infraestructura y equipamiento de laboratorios para la
Gobierno Regional 61 43 310 379 339 125 carrera profesional de Ingenieria MetallUrgica de la UNSAAC - Cusco (S/
Gobiernos Locales 186 159 -16,1 1426 1291 11,4 4,3 millones).

Fuente: MEF

HElaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. * Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional

resaltan:

v' Instalacién de sistema de riego margen derecha e izquierda del rio
» w ) Vilcanota entre Yaucat y Paucarbamba - distritos de Cusipata,
Evolucion de la formacion bruta de capital Quiquijana, Urcos, provincia de Quispicanchi (S/ 3,3 millones).

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

v Ampliacién y mejoramiento del servicio de proteccién y gestién de riesgos

contra inundaciones en 38 km del cauce del rio Huatanay en las
2000 | 1980 provincias de Cusco y Quispicanchis (S/ 2,9 millones).
150,0 1 ®= Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
100.0 4 s v" Mejoramiento de la oferta de servicios educativos de la I.E. N° 50723
500 42,0 261 435420402441 Cecilia Tipac Amaru de nivel inicial, primaria y secundaria, distrito de
109 ’—‘ ﬂﬂﬂﬂ NEtYR 135 24 Santiago (S/ 5,7 millones).
- Taamiudl P B N S B B S e S R O e -
00 Jem s i o . . .
PRy L‘ O O .45 v" Apoyo a la produccién agropecuaria (S/ 4,3 millones).
50,0 64 190 g0 287 268
64,4
1000 -
N.17 D E18 F M A M J i) A S o] N D E19 F M A M i) J A S o] N

[ War % interanual = = = Var.%acumulada 12

Fuente: MEF
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios econémicos,
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