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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

El sector agropecuario crecié 9,4 por ciento interanual en octubre, asociado a una mayor produccion de yuca, palillo o circuma, carne de vacuno y leche, siendo
contrarrestado por una menor produccién de naranja y pifia. Asimismo, entre enero y octubre, el sector se incrementé en 2,9 por ciento, explicado por una mayor
produccion de alcachofa, cacao y papa.

El sector mineria e hidrocarburos disminuy6 2,3 por ciento interanual, asociado a una menor produccion de molibdeno y cobre, y el incremento de la extraccion de gas
natural. No obstante, el sector aument6 2,1 por ciento en enero - octubre, explicado por una mayor produccion de molibdeno, gas natural y liquido de gas natural, pero el
principal recurso minero que es cobre bajo.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

La produccion manufacturera no primaria cay6 5,7 por ciento en octubre, explicada por una menor produccion de sustancias y productos quimicos y, elaboracion
de productos alimenticios. Asimismo, en el acumulado hasta octubre, el sector disminuy6 2,7 por ciento.

El saldo de crédito (S/ 5 830 millones) crecid6 7,4 por ciento
interanual. El crédito a personas se incrementé en 11,9 por ciento y a Cusco: otros indicadores de actividad econdtmica
empresas en 5,1 por ciento. (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

May.19  Jun.19 Jul.l9  Ago.l9 Setl9 Oct.19

La inversiéon publica ascendié a S/ 348 millones en octubre, monto

menor en 7,3 por ciento en términos reales con respecto al mismo  Produccionindustrial 1/ $-107 4 04 4 31 &+ 14 § 04 & 57
mes de 2018. Los menores gastos de inversion se registraron en el  Aribos a los establecimientos de hospedaje 4 -18 & -13 4 07 § -21 n.d. n.d.
Gobierno regional (-21,6 por ciento) y en los Gobiernos locales (-20,4  Crédito total 2/ + 57 4 58 4 62 4 65 ¢ 65 ¢ 74
por ciento); sin embargo, fue contrarrestado parcialmente por el mayor  crédito de consumo 2/ 4+ 99 4 145 4 147 4 148 4 152 4 149
gasto en el G_obiern_q naciior_lal (2_3,4_por E:iento). Asimismo, entre enero ¢ adito hipotecario 2/ & 66 4 69 4 59 4 49 4 41 4 48
y octubre, la inversion puablica disminuy6 12,3 por ciento con respecto Inversién Publica 1/ 4-280 4r 224 H-287 4+ 16 & 24 & 73

a similar periodo de 2018, observandose menores gastos en l0S treéS <75 @minos reales.

niveles de gobierno. 2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas.
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Agropecuario

El sector agropecuario crecido 9,4 por ciento en octubre, explicado por una mayor produccidon
agricola (18,0 por ciento) y pecuaria (5,2 por ciento). Asimismo, entre enero y octubre, el sector
crecio 2,9 por ciento en comparacion con el mismo periodo de 2018.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

Estructura Octubre Enero - Octubre
Subsectores Porcentual i i6 i io
20172 2018 2019 Var% Cc‘r’;‘;r'::‘ecr']‘t’: ,:/' 2018 2019 Var.% Cﬁ‘::;;:fecr:f; ;'
AGRICOLA 775 18,0 59 29 23
Orientada al mercado externo y
. . 248 -75,0 -0,2 6,9 18
agroindustria 2/
Cacao 5,0 0,0 0,0 -100,0 -0,2 6,5 8,6 31,4 1,2
Té 0,1 0,0 0,0 -2,9 0,0 0,3 0,8 1443 0,0
Achita o kiwicha 0,2 0,0 0,0 - - 0,5 0,6 18,2 0,0
Alcachofa 1,2 0,0 0,0 - 82 120 46,5 0,6
Café 14,4 0,0 0,0 - 30,8 30,2 -1,8 -0,3
Haba grano seco 2,5 00 00 - 184 187 18 0,0
Maiz amarillo duro 0,2 00 00 - 54 4,9 -8,0 0,0
Palta 0,6 0,0 0,0 50 6,8 34,3 0,2
Quinua 0,5 0,0 0,0 - - 4,2 4,2 -0,8 0,0
Orientada al mercado interno 2/ 52,7 18,8 6,1 0,9 0,5
Palillo o ctircuma 0,0 1,1 1,6 42,9 3,5 3,0 4,1 39,9 0,2
Yuca 1,0 0,5 2,6 474,0 33 210 324 54,2 0,4
Alfalfa 1,8 99 113 14,4 0,8 1257 1341 6,7 0,1
Arveja grano verde 0,2 0,0 0,1 1466,7 0,5 3,0 3,2 6,3 0,0
Cebada forrajera 0,3 1,0 15 42,9 0,2 19,6 20,5 4,4 0,0
Papa 19,9 0,1 0,0 -100,0 -0,1 392,2 434,2 10,7 2,2
Pifia 0,3 1,1 0,7 -35,7 -0,7 9,7 65 -324 -0,1
Naranja 0,9 16 11 -36,0 -1,2 208 214 31 0,0
PECUARIO 225 52 35 29 05
Carne de vacuno 4/ 4,9 0,7 0,8 12,3 18 8,9 9,4 5,5 0,2
Leche 9,6 8,3 8,8 51 1,6 89,0 929 4,4 0,4
Carne de ave 4/ 1,7 0,4 0,4 2,2 0,1 3,2 33 3,0 0,0
Carne de alpaca 4/ 0,6 0,2 0,2 4,1 0,1 2,0 2,1 5,0 0,0
Carne de porcino 4/ 23 04 04 -2,0 -0,1 4,4 4,1 -5,5 -0,1
Fibra de alpaca 12 00 00 - - 02 02 -7.9 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 9,4 9,4 2,9 2,9

1 Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2018.

4/ Peso neto.
Fuente: MINAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

La expansion del subsector agricola fue impulsada por la
mayor produccion de cultivos orientados al mercado interno
(18,8 por ciento), siendo contrarrestada parcialmente por una
menor produccion destinada al mercado externo y agroindustria
(-75,0 por ciento). En el primer grupo se registr6 una mayor
produccién de yuca (474,0 por ciento) y palillo o circuma (42,9
por ciento); en cambio, en el segundo grupo disminuy6 la
produccién de cacao (-100,0 por ciento) y té (-2,9 por ciento). En
el mismo sentido, la actividad agricola hasta octubre creci6 2,9
por ciento interanual, explicada por una mayor produccion de
alcachofa (46,5 por ciento), cacao (31,4 por ciento) y papa (10,7
por ciento).

Asimismo, el subsector pecuario crecié 5,2 por ciento debido a
una mayor produccion de carne de vacuno (12,3 por ciento) y
leche (5,1 por ciento). Entre enero y octubre, el subsector crecid
2,9 por ciento, asociado a una mayor produccion de carne de
vacuno (5,5 por ciento) y leche (4,4 por ciento).
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En octubre, el sector pesca no registro produccion debido al periodo de veda. Mientras que, entre
enero y octubre, el sector disminuyo 14,4 por ciento interanual, por una menor produccién de trucha

(-48,5 por ciento).

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Octubre Enero - Octubre
2018 2019 Var.% 2018 2019 Var.%

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 0 0 - 62 55 -11,0

SECTOR PESCA 2/ - -14.4
1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afo anterior)

400 352
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1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccidn
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos disminuydé 2,3 por ciento interanual, resultado de que la mineria
metalica disminuyd 11,0 por ciento, pero hidrocarburos se expandio 5,0 por ciento. No obstante, hasta
octubre el sector creci6 2,1 por ciento.

Producciéon minera e hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Mineral

Estructura
Porcentual

Octubre

Enero - Octubre

Contribucién

Contribucién

2017 2/ 2018 2019 Var.% 3/ 2018 2019 Var.% 3/
MINERIA METALICA 42,9 -11,0 -5,1 -1,6 -0,7
Cobre (TMF) 39,1 28224 25631 -9,2 -3,7 272644 262980 -35 -14
Molibdeno (TMF) 0,6 128 67 -47,7 -0,9 704 968 37,5 0,4
Oro (Onzas troy) 2,3 12485 13225 59 0,1 166 314 180192 8,3 0,2
Plata (Onzas troy) 1,0 417 735 374685 -10,3 -0,1 3517 388 3569 601 15 0,0
Plomo (TMF) 0,0 299 4 -98,7 -0,1 1201 1078 -10,2 0,0
Zinc (TMF) 0,0 535 0 -100,0 0,3 1850 1815 -19 0,0
HIDROCARBUROS 57,1 50 2,7 52 2,8
Gas Natural (MMPC) 19,0 35716 41652 16,6 3,1 346 043 373 907 8,1 15
Liquidos de gas natural (MB) 38,1 2517 2492 1,0 0,4 24 875 25 806 3,7 14
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 2,3 2,3 2,1 2,1

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.
3/ Con base en la estructura de similar periodo de 2018.

La menor produccion de mineria metalica (-11,0 por ciento) fue
contrarrestada parcialmente por una mayor produccion de
hidrocarburos (5,0 por ciento). En mineria metalica principalmente
incidié la menor extraccion de molibdeno (-47,7 por ciento) y cobre
(-9,2 por ciento), explicado por una menor producciéon de
Antapaccay (cobre) y Constancia (molibdeno y cobre); en cambio,
en hidrocarburos, la produccion de gas natural crecié 16,6 por
ciento, explicado por una mayor demanda de gas para la
generacion termoeléctrica y para envios al exterior.

Entre enero y octubre, el sector mineria e hidrocarburos crecié 2,1
por ciento interanual, debido a una mayor produccién de
hidrocarburos (5,2 por ciento), siendo atenuado por una menor
produccion de mineria metalica (-1,6 por ciento).

TMF:Tonelada M étrica Fina, MM P C: Millones de Pies Cuibicos y, MB: Miles de Barriles.
Fuente: Ministerio de EnergiayMinas (MINEM).
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

450 -
374

30,0 -

235

150 12,7

8.9
5867 5550 [ | 85 H 37 -
0,4 04 '

0,0 e e e e P S HE— ,_|\_| A
N & W L
-5,9 8,0 57 3.3 49 7

150 "84 84

: T 125

242

-30,0 -

O1fT N DEIBF M A M J J A S O N DE1I9F M A M J J A S O

Fuente: MINEM.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.
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La produccién manufacturera no primaria disminuy6 5,7 por ciento interanual, debido a una menor
produccién de sustancias y productos quimicos y, elaboracién de productos alimenticios. Asimismo,
la produccion acumulada hasta octubre disminuyo 2,7 por ciento.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Octubre Enero - Octubre
Var.% Contribucion 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Blaboracion de productos alimenticios -4.8 -3,4 -3,4 -2,3
Produccion de madera 7,1 0,1 -2,5 0,0
Sustancias y productos quimicos -8,7 -2,4 -1,1 -0,3
TOTAL -5,7 -5,7 -2,7 -2,7

1 Cifras preliminares.

2/ Conbase en la estructura de similar periodo de 2018.

Fuente: Empresas Industriales, y Direccién Regional de Agricultura.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: Empresas Industriales, y Direccién Regional de Agricultura
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interanual.

respectivamente.

Crédito y Depositos

El saldo de crédito alcanzé S/ 5 830 millones al cierre del mes de octubre, creciendo 7,4 por ciento

El crédito a personas y a empresas se incrementé en 11,9 y 51 por ciento,

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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A octubre 12 4
Estruct. % Var. Nom. 9.9 93
2018 2919 9019 Oct-19/0ct-18 1 Mm% e
Banco de la Nacion 1/ 213 210 36 12 8777 R 77 s 74
Agrobanco 2/ 22 11 0.2 51,7 ] 1| [Fee 2822028, Ly 0295 85
Banca Multiple 2630 2754 47,2 4.7 6 1 o m
Instituciones No Bancarias 2563 2855 49,0 11,4 .
Financieras 486 511 8,8 51
Cajas Municipales 1999 2272 39,0 13,7 2 4
Cajas Rurales 58 53 0,9 -9,7
Edpymes 20 20 03 -3,6 0O.ITINIDIE.ISIFIMIAIMIJIJIAISIOINIDIE.I‘BIFIMIAIMIJIJIAISIOI
TOTAL 5428 5830 1000 74 Faboraciin: BCRP Sucursel Cusc Departaments deEsudios Econbrices.
Empresas 3570 3751 64,3 51
Personas 1858 2079 35,7 11,9
Hipotecario 553 579 9,9 48 (Porcentaje)
MN 5186 5615 96,3 83 >3 52 ss
ME 242 215 3,7 -11,2 501,47 28 47 2948 29 48 e 07 47 4, 48 48 48
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. T T 44 46 T as 45 ¥ 45 o — |
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. 431 T mivimlis
Fuente: SBS. 40 -
Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
3,5
3,0
La tasa de morosidad se ubico en 4,8 por ciento en setiembre, inferior en 55 |
0,2 de punto porcentual con respecto a similar mes de 2018. Por entidades, ’
la morosidad en la banca mdiltiple (4,4 por ciento) se redujo en 0,6 de punto DO 0 S S S S S S S S S | S
ggrgﬁmcu)a;)lo);c%rrlnljgl-|nst|tu0|ones no bancarias (5,3 por ciento) subi6 en 0,1 s170 N DEIS F M A M J J A 5 O N DEISE M A M J 1 A s
;:flrs:g:iig:;.:(créditosvencidos+créditosencobranza]udicial},’colocacionesbrutas.
Fuente: SBS.
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
7



Crédito y Depositos

El saldo de depésitos (S/ 5 497 millones) crecié 4,9 por ciento en octubre. Las tres modalidades de
depdsitos se incrementaron: de ahorro (9,0 por ciento), a la vista (2,4 por ciento) y a plazo (1,1 por
ciento).

Evolucién de los depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A octubre o 1
o018 2019 EStruc.%  Var.Nom. 16 | 11 2 B8 B e
2019 Oct-19 /Oct-18 14 12,7 13.0
Banco de la Nacién 694 688 125 -0,9 1 106 12 1.6 oy [ ™ na
Banca Muiltiple 2484 2680 487 7.9 10 - >
Instituciones No Bancarias 2062 2130 38,7 3,3 8 1 s R I N
Financieras 229 241 44 5.2 €1 a4 49
Cajas Municipales 1821 1881 342 33 e
Cajas Rurales 12 7 01 36,2 zﬂ PEREEREEEE FEREERAERAE |
TOTAL 5240 5497 100,0 49 017N DEIBF M A M J J A S O N DEI®@ F M A M 1 J A S5 O
Vista 876 898 163 24 Flaboracton; BCRP,SucursalCusco. epartamentode Estulios Econdrmica,
Ahorro 2 357 2570 46,8 9,0
Aplazo 2 006 2029 36,9 1,1
MN 3882 4220 76,8 8,7
ME 1357 1277 23,2 -5,9

Fuente: SBS.
Eaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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La inversiéon decreci6é 7,3 por ciento en octubre, por una menor inversion realizada en el Gobierno

Gasto de capital

regional (-21,6 por ciento) y los Gobiernos locales (-20,4 por ciento), compensado en parte por el
mayor gasto en el Gobierno nacional (23,4 por ciento). Hasta octubre, lainversiéon disminuy6 12,3 por

ciento.

Formacion bruta de capital "
(En millones de soles)

Octubre Enero - Octubre
2018 2019 Var.%Real 2018 2019 Var.%Real
Formacién bruta de capital 368 348 -7,3 2165 1942 -12,3
Gobierno Nacional 112 140 23,4 607 514 -17,2
Gobierno Regional 53 42 -21,6 318 295 -9,0
Gobiernos Locales 204 165 -20,4 1240 1132 -10,7

Fuente: MEF
Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
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[ Var. % interanual — — — Var.% acumulada 12

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios econdmicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de octubre fueron:

v’ Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera: Patahuasi — Yauri —
Sicuani (S/ 20,9 millones).

v Reemplazo de 12 puentes en los corredores viales nacionales ruta 3S:
Cusco - Abra La Raya, Ruta 28F: Urubamba - Chincheros - Cachimayo,
Ruta 34G: El Descanso - Sicuani (S/ 3,9 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v' Instalacién de sistema de riego margen derecha e izquierda del rio
Vilcanota entre Yaucat y Paucarbamba - distritos de Cusipata,
Quiquijana, Urcos - provincia de Quispicanchi (S/ 3,3 millones).

v Mejoramiento de la carretera Huancarani — Paucartambo, provincia de
Paucartambo (S/ 2,5 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
v" Apoyo a la produccién agropecuaria (S/ 3,9 millones).

v Mejoramiento de centros educativos (S/ 3,8 millones).
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