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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario crecié 6,7 por ciento en setiembre, asociado a una mayor produccion de cacao, carne de vacuno y leche, siendo compensado por una menor
produccién de naranja y alfalfa. Asimismo, entre enero y setiembre, el sector se incrementd en 2,6 por ciento, explicado por una mayor produccién de alcachofa, cacao y
papa; siendo moderado por una menor produccién de maiz amilaceo y café.

® El sector mineria e hidrocarburos disminuyé 4,9 por ciento interanual, explicado por una menor produccion de mineria metalica (molibdeno y cobre); siendo

contrarrestado parcialmente por un incremento de la produccion de hidrocarburos (gas natural). No obstante, el sector aumentd 2,6 por ciento en enero - setiembre,
explicado por una mayor produccion de molibdeno, gas natural y liquido de gas natural; siendo compensado por una menor produccion de cobre.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

- La produccion manufacturera no primaria cay6 0,5 por ciento en setiembre, debido a una menor produccion de madera y elaboracién de productos alimenticios.
Asimismo, en el acumulado hasta setiembre, el sector disminuy6 2,2 por ciento.

. El saldo de crédito (S/ 5 765 millones) creci6 6,5 por ciento en
setiembre, ritmo similar al mes anterior. Los créditos otorgados a las Cusco: otros indicadores de actividad econdémica
personas se incrementaron en 11,9 por ciento y a las empresas 3,7 (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

por ciento. Abr19 May.l9 Jun.l9 Jull9 Ago.l9  Set.19

. o L L . . Produccion industrial 1/ &4 28 H-107 4 04 @ 32 @ 15 & -05

= La inversion publica ascendio a S/ 254 millones en setiembre, monto 5 iy < 4 los establecimientos de hospedaje+ 87 & -18 & -13 £ 07 nd. nd.
menor en 2,4 por ciento interanual en términos reales. El menor gasto < 4t total 2/ 4 64 4 57 4 58 4 62 @ 65 4 65

de inversion se registr6 en el Gobiernos nacional (-21,6 por ciento) y el 4gito de consumo 2/ &+ 96 4 99 o 145 @ 147 4 148 4 152
Gobierno regional (-2,0 por ciento); no obstante, fue contrarrestado  cggito hipotecario 2/ 4+ 85 4 66 @ 69 o 59 @ 49 H 41
parcialmente por los mayores gastos de los Gobiernos locales (2,0 por  |nversion Pablica 1/ 4 135 280 4 224 $-287 4 16 & -24

ciento). Asimismo, la inversién publica acumulada hasta setiembre  1/Entéminos reales.
. - 2 . P . 2/ En términos nominales.
disminuy6é 13,3 por ciento con respecto a similar periodo de 2018, ¢ cies: MNCETUR, SBS, MEFy Empresas.

como consecuencia del menor gasto en los tres niveles de gobierno.
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Agropecuario

El sector agropecuario crecié 6,7 por ciento en setiembre, en linea con una mayor produccion
agricola (12,2 por ciento) y pecuaria (4,9 por ciento). Asimismo, entre enero y setiembre, el sector se
incremento en 2,6 por ciento interanual.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * La expansion del subsector agricola respondié a una mayor
(Miles de toneladas) produccion destinada al mercado externo y agroindustria (927,2

por ciento), siendo contrarrestada parcialmente por una menor
produccion para el mercado interno (-3,5 por ciento). En el

Estructura Setiembre Enero - Setiembre
Subsectores Porcentual Contribucién al Contribucién al

20172/ 2018 2019 Var% - o entoz 2018 2019 varse o ento 3/ primer grupo se registré6 una mayor produccién de cacao (1
AGRICOLA 775 122 31 26 21 042,9 por ciento) y café; en cambio, en el segundo grupo cayo la
gé'r‘j)?;zi‘;f‘r'i::,'m" externoy a8 027.2 40 6.9 19 produccion de naranja (-38,5 por ciento) y alfalfa (-32,0 por
Café 50 00 0210429 37 65 86 316 12 ciento). En el mismo sentido, la actividad agricola hasta
Libagranoseco e 00 o0 s o3 %08 2 18 o8 setiembre crecié 2,6 por ciento interanual, explicada por una
Maiz amarilo duro 255 00 00 - - 184 187 18 0.0 mayor produccion de alcachofa (46,5 por ciento) y cacao (31,6
ol 0% o0 oo - : oo ea a9 o por ciento), siendo atenuada por la menor produccion de maiz
Achita o ki cha 02 00 00 - - 05 06 182 00 amilaceo (-6,9 por ciento) y café (-1,8 por ciento).
Quinua . 0:5 0:0 0:0 - - 4:2 4:2 -0:8 0:0
N omadaalmercado interno 2/ 827 01 13 aoe 99 101 204 o o2 *  Asimismo, el subsector pecuario crecio 4,9 por ciento debido a
Alfalfa 18 93 63 -320 17 1158 1228 61 01 una mayor produccion de carne de vacuno (11,7 por ciento) y
Cebolla 0,5 0,3 0,2 -45,0 -0,4 53 4,7 -12,1 0,0 H : P
Cebada forrajera 03 0o o7 - 00 176 180 74 oo leche (4,5 por ciento). Hasta setiembre, el subsector creci6 2,6
Achiote 04 06 o7 51 03 Lo 11 6d 00 por ciento, asociado a una mayor produccion de carne de
oy 169 oo oo f : 3021 4sa2 107 2% vacuno (4,9 por ciento) y leche (4,3 por ciento).
Maiz amilaceo 8,5 0,0 0,0 - - 62,3 58,0 -6,9 -0,6
PECUARIO 22,5 4.9 3.6 2.6 0.5
Carne de vacuno 4/ 4,9 0,8 0,9 11,7 2,0 8,2 8,6 4,9 0,2
Leche 9,6 8,1 8,5 4,5 1,5 80,6 84,1 4,3 0,3
Carne de ave 4/ 1,7 0,4 0,4 3,3 0,2 2,8 2,9 3,2 0,0
Carne de alpaca 4/ 0,6 0,2 0,2 7.4 0,2 1,8 1,9 51 0,0
Carne de porcino 4/ 2,3 0,4 0,4 -6,7 -0,5 3,9 3,7 -5,9 -0,1
Fibra de alpaca 1,2 0,0 0,0 - - 0,2 0,2 -7,9 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 6,7 6,7 2,6 2,6

7 Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2018.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En setiembre, el sector pesca no registro produccion debido al periodo de veda. Mientras que, entre

enero y setiembre, el sector disminuy6é 14,4 por ciento interanual, por una menor produccion de
trucha (-48,5 por ciento).

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Setiembre Enero - Setiembre

Subsectores

2018 2019 Var.% 2018 2019 Var.%

Consumo Humano Directo (CHD)

Fresco 0 0 - 62 55 -11,0
SECTOR PESCA 2/ - -14.4
1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afo anterior)
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1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccidn
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos disminuyé 4,9 por ciento interanual. La mineria metalica disminuyé
4,2 por ciento; no obstante, hidrocarburos se expandiéo 2,3 por ciento. Contrariamente, hasta
setiembre el sector creci6 2,6 por ciento.

Producciéon minera e hidrocarburos 1/ =  La menor produccién de mineria metdlica (-14,3 por ciento), fue
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) contrarrestada parmalmente por una mayor producmon de

m— ollombre Enoro e Satiombro hidrocarburos (2,3 por ciento). En mineria metalica principalmente
Mineral Porcentual T Bucio incidié la menor extraccion de molibdeno (-63,4 por ciento) y cobre
2018 2019 Var.% Contribucién 2018 2019 Var.% Contribucién - i N
2017 2/ : al ' 3l (-12,9 por ciento), en las unidades mineras de Antapaccay (cobre)
MINERIA METALICA 429 143 62 -06 -03 y Constancia (molibdeno y cobre); en cambio, en hidrocarburos,
COT; <TM(F) . s91 27272 23757 129 A8 244420 237349 29 12 la produccion de gas natural crecié 10,2 por ciento, explicado por
Molibdeno (TM 0,6 145 53 -634 -1,3 576 901 56,4 0,6 74 A :
Oro (Onzas troy) 23 12348 15068 22,0 0,5 153829 166 967 8,5 0,3 una may,or demanc!a de gaS para Ia generaCIon termoeleCtnca y
Plata (Onzas troy) 10 395808 343274 -133 02 3009653 3194916 3,1 0,0 para envios al exterior.
Plomo (TMF) 0,0 228 3 -987 -0,1 902 1074 191 0,0
Zinc (TMF) 00 366 0 -100,0 -0.2 1315 1815 380 00 = Entre enero y setiembre, el sector mineria e hidrocarburos crecio
HIDROCARBUROS 57,1 23 1,3 52 2,9 H H 7 =3
Gas Natural (MMPC) 19,0 40329 44450 10,2 21 310327 332255 7,1 13 2,6 por ciento con reSpe(.:to al mismo perIOdo del afio pa§§do. El
Liquidos de gas natural (MB) 38,1 2711 2656  -2,0 0,8 22357 23313 43 15 r‘?SU'tado estuvo asc_>C|ado a una mayor produccion de
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 4,9 4,9 2,6 26 hidrocarburos (5,2 por ciento).

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo de 2018.

TMF:Tonelada M étrica Fina, MM P C: Millones de Pies Cubicos y, MB: Miles de Barriles.
Fuente: Ministerio de EnergiayMinas (MINEM).

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: MINEM.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.
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produccion de madera y elaboracion de productos alimenticios.

La produccién manufacturera no primaria disminuyé 0,5 por ciento interanual, debido a una menor

Asimismo,

manufacturera no primaria acumulada hasta setiembre disminuyé 2,2 por ciento.

la produccion

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Setiembre Enero - Setiembre
Var.% Contribucion 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Elaboracién de productos alimenticios -17,9 -15,0 -3,2 -2,1
Produccion de madera -29,3 -04 -5,7 -0,1
Sustancias y productos quimicos 97,7 14,8 -0,1 0,0
TOTAL -0,5 -0,5 -2,2 -2,2

1 Cifras preliminares.
2/ Con base en la estructura de similar periodo de 2018.

Fuente: Empresas Industriales, y Direccién Regional de Agricultura.
Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
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Crédito y Depositos

El saldo de crédito alcanz6 S/ 5 765 millones al cierre del mes de setiembre, creciendo 6,5 por ciento
interanual. Los créditos a personas y empresas se incrementaron en 15,2 y 3,7 por ciento,
respectivamente.

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A setiembre
Estruct. % Var. Nom.
2018 2019 2018 Set-19/Set-18

Banco de la Naciéon 1/ 211 212 3,7 0,4
Agrobanco 2/ 23 11 0,2 -53,7
Banca Mudltiple 2636 2716 471 3.1
Instituciones No Bancarias 2543 2825 49,0 11,1
Financieras 482 506 8,8 5,0
Cajas Municipales 1982 2246 39,0 13,3
Cajas Rurales 57 53 0,9 71
Edpymes 21 20 0,3 -5,8
TOTAL 5413 5765 100,0 6,5

Empresas 3577 3711 64,4 3,7
Personas 1836 2054 35,6 11,9
Consumo 1285 1480 25,7 15,2
Hipotecario 552 574 10,0 4.1
MN 5168 5543 96,2 7,3
ME 246 222 3,8 -9,7

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.

Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

La tasa de morosidad se ubicé en 4,8 por ciento en agosto, inferior en 0,4
de punto porcentual con respecto a similar mes de 2018. Por entidades, la
morosidad en la banca multiple (4,3 por ciento) disminuy6é 1,0

porcentual; en cambio, en las instituciones no bancarias (5,3 por ciento)

subi6 0,1 de punto porcentual.

punto

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: 5BS.
Elaboracian: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)
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1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdémicos.
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Crédito y Depositos

El saldo de depdsitos (S/ 5 518 millones) crecio 7,3 por ciento en setiembre. Las tres modalidades de
depdsitos se incrementaron: de ahorro (10,5 por ciento), a la vista (9,5 por ciento) y a plazo (2,6 por
ciento).

Evolucién de los depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A setiembre
Estruc. % Var. Nom 16 - 15,1 152 716 157
2018 2019 ' : ' I —| 1
2018 Set-19 / Set-18 14 - 127 130
Banco de la Nacién 672 681 12,3 1,3 12 4 g 12 116 o [ T
Banca Multiple 2 456 2700 48,9 9,9 10 | 95 [ | (]
Instituciones No Bancarias 2015 2137 38,7 6,1 8 - 5 e 69 6o 72
" " 6,3
Financieras 229 241 4.4 5,1 6 = .
Cajas Municipales 1775 1889 34,2 6,5 g - 34 33
Cajas Rurales 12 8 0,1 -34,5 2 HH H
TOTAL 5143 5518 100,0 7,3 0 — L it 7 0 J L - - d 12t
517 0O N D EB F M A M J J A 5§ O N DEISF M A M J J A 5
\ﬂsta 870 953 17,3 9,5 Fuente: SBS.
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
Ahorro 2293 2533 459 10,5
Aplazo 1980 2032 36,8 2,6
MN 3770 4231 76,7 12,3
ME 1373 1286 23,3 -6,4

Fuente: SBS.
Eaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

Lainversion decreci6 2,4 por ciento en setiembre, por una menor inversién en el Gobierno nacional (-
21,6 por ciento) y en el Gobierno regional (-2,0 por ciento), compensado por el mayor gasto en los
Gobiernos locales (2,0 por ciento). Hasta setiembre, la inversion disminuyo6 13,3 por ciento.

Formacion bruta de capital
(En millones de soles)

Setiembre Enero - Setiembre
2018 2019 Var.%Real 2018 2019 Var.%Real
Formacion bruta de capital 255 254 24 1796 1594 -13,3
Gobierno Nacional 41 32 -21,6 495 374 -26,3
Gobierno Regional 40 40 -2,0 265 253 -6,5
Gobiernos Locales 175 182 2,0 1037 967 -8,8
Fuente: MEF

Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
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1 Var. % interanual = = = Var. % acumulada 12

Fuente: MEF.
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios econémicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de setiembre fueron:

v Mejoramiento y ampliacién del servicio aeroportuario en la Regién Cusco
mediante el nuevo Aeropuerto Internacional de Chincheros (S/ 4,3
millones).

v Mejoramiento e implementacién de la unidad PNP frente policial del Valle
de los Rios Apurimac, Ene y Mantaro, en el distrito de Pichari (S/ 3,2
millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento integral de la via expresa de la ciudad del Cusco: Ovalo
Los Libertadores — Puente Costanera — Nodo de Versalles (S/ 3,2
millones).

v Mejoramiento de la carretera Huancarani — Paucartambo, Provincia de
Paucartambo (S/ 2,9 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
v" Apoyo a la produccién agropecuaria (S/ 4,3 millones).
v Mejoramiento y ampliacién de los servicios educativos en la Institucion

Educativa Secundaria Daniel Estrada Pérez del distrito de Santo Tomas
(S/ 4,2 millones).
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