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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= Elsector agropecuario cay6 1,2 por ciento interanual en agosto, explicado por una menor produccion de té y café, siendo atenuado por una mayor produccion de yuca
y carne de vacuno. Asimismo, entre enero y agosto, el sector disminuyé 5,0 por ciento, explicado por una menor produccién de papa, maiz amilaceo y café, siendo
contrarrestado parcialmente por una mayor produccion de alcachofa y cacao.

= El sector mineria e hidrocarburos crecié 23,5 por ciento en agosto, explicado por una mayor produccion de hidrocarburos (gas natural y liquido de gas natural) y

mineria metalica (molibdeno, plata, oro y cobre). Asimismo, el sector aumenté 3,6 por ciento en enero - agosto, explicado por una mayor produccién de molibdeno, gas
natural y liquido de gas natural; siendo compensado por una menor produccion de cobre.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

- La produccion manufacturera no primaria crecié 2,1 por ciento interanual, debido a una mayor elaboracién de productos alimenticios. En cambio, en el
acumulado hasta agosto, la produccion manufacturera no primaria disminuyé 2,4 por ciento, debido a una menor produccion de sustancias y productos quimicos vy,
elaboracion de productos alimenticios.

. El saldo de crédito (S/ 5 743 millones) creci6 6,5 por ciento
interanual. Los créditos otorgados a personas se incrementaron en
11,8 por ciento y a empresas 3,8 por ciento.

Cusco: otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
Mar.19 Abr.19 May.19 Juni19 Jul19 Ago.19

. Finalmente, la inversion publica (S/ 230 millones) crecidé 1,6 por  produccién industrial 1/ I 50 1 -28 J-107 4 04 4 32 4 21
ciento gn ter.r,mnos rea}les’ con reSpECt‘? al mismo mes de 20].'8' L& Aribos a los establecimientos de hospedaje{} -3,3 87 & -18 § 13 nd. n.d.
mayor inversién se registré en los tres niveles de Gobierno: Gobiernos

onal (4.4 ot Gobi onal (11 ot Crédito total 2/ i+ 69 64 4 57 4 58 4 62 4 65
nacional (4,4 por ciento), Gobiemo regional (1,1 por ciento) y .. .o ool oo 4 95 96 4 99 4 145 4 147 4 148
Gobiernos locales (1,0 por ciento). En cambio, entre enero y agosto, la o .

Crédito hipotecario 2/ 4 7.9 85 4 66 4+ 69 4 59 4+ 49

inversion publica disminuyd 15,1 por ciento con respecto a similar

periodo de 2018, debido a los menores gastos en los tres niveles de ~ Inversién Publica 1/
1/ En téminos reales.

Gobierno. 2/ En términos nominales
Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas

o o

3 -16,5 135 §-280 4 224 §-287 4 15
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Agropecuario

El sector agropecuario disminuy6 1,2 por ciento en agosto, explicado por una menor produccién
agricola (-6,7 por ciento), siendo moderado por una mayor produccién pecuaria (7,1 por ciento).
Asimismo, el sector decrecio 5,0 por ciento hasta agosto.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * Ladisminucion del subsector agricola se debié a una menor
produccién de los cultivos destinados al mercado externo y

pw— AG0S10 Enero - AGOS(o agroindustria (-12,4 por ciento); en el cual se registré6 una menor

ructura g __ CALAL produccién de té (-45,5 por ciento) y café (-13,1 por ciento). En

Subsectores Porcentual Contribucién al Contribucién al ; 9 ; ; p
20172 2018 2019 Varse oLl 2018 2019 Var% o cambio, la produccion para el mercado interno se incremento

(7,0 por ciento) debido a la mayor produccion de yuca (173,2 por

(Miles de toneladas)

AGRICOLA 5 6.7 4.0 64 53 : . . ; .
Orientada al mercado externo y ciento), naranja (13,7 por ciento) y achiote (5,9 por ciento). Con
agroindustria 2/ 248 124 52 -03 01 ello, la actividad agricola entre enero y agosto bajé 5,0 por
café 14,4 34 29 -131 5,4 308 279 -9.2 17 ciento interanual, explicada por una menor producciéon de papa
Te 01 00 00 -455 00 03 07 1705 00 (-10,8 por ciento), maiz amilaceo (-9,9 por ciento) y café (-9,2
Haba grano seco 25 0,0 0,0 -100,0 0,0 184 18,1 -1,6 0,0 . o .
Maiz amarillo duro 02 00 00 -1000 0.0 54 49 86 0.0 por ciento); siendo contrarrestada parcialmente por una mayor
Cacao 50 00 00 273 00 65 7,8 197 08 produccién de alcachofa (46,5 por ciento) y cacao (19,7 por
Palta 0,6 03 03 23,7 0,2 50 5,0 -1,1 0,0 ciento)
Achita o kiwicha 0,2 00 00 - - 0,5 0,6 18,2 0,0 ’
Alcachofa 1,2 00 00 - - 82 120 465 0,7 . . ., . .
Quinua _ 05 00 00 - - 42 50 180 01 * En cambio, el subsector pecuario crecié 7,1 por ciento debido
Ofentadaaimercadointerno 21 827 11 a0 ey e 00 292 soe A a una mayor produccién de carne de vacuno (13,5 por ciento),
Naranja 09 29 33 137 04 170 169 -03 00 carne de ave (10,3 por ciento) y leche (5,7 por ciento).
Achiote 0,4 04 04 59 0,1 04 04 56 0,0 Asimismo, en enero - agosto, el subsector crecié 2,0 por ciento,
Papaya 01 05 06 104 00 44 43 35 00 asociado a una mayor produccién de leche (4,4 por ciento) y
Olluco 2,1 00 0,0 -100,0 0,0 332 289 -129 -0,3 d .
Alfalfa 18 93 70 -245 0,7 1065 1007 -54 -0.1 carne de vacuno (4,1 por ciento).
Maiz amilaceo 8,5 00 00 -100,0 - 62,3 56,2 -9,9 -0,9
Papa 19,9 00 00 - - 392,1 3499 -10,8 -2,3
PECUARIO 225 71 28 2.0 03
Carne de vacuno 4/ 4,9 09 10 135 13 74 7,7 4,1 0,2
Leche 96 86 90 57 1,0 725 757 44 03
Carne de ave 4/ 17 03 03 103 03 24 25 31 00
Carne de alpaca 4/ 0,6 02 0.2 7,7 0,1 16 1,7 4,8 0,0
Carne de porcino 4/ 2,3 04 04 -3,7 -0,1 35 31 -10,9 -0,2
Fibra de alpaca 12 00 00 - - 0,2 02 -79 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -1,2 -1,2 -5,0 -5,0

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2018.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En agosto, el sector pesca no registré produccion debido al periodo de veda. Entre enero y agosto, el
sector disminuy6 14,4 por ciento interanual, por una menor produccion de trucha (-48,5 por ciento).

Produccion pesquera 1/
(En T™)

SECTOR PESCA 1/
(Toneladas)

Agosto Enero - Agosto
2018 2019 Var.% 2018 2019 Var.%

Subsectores

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 0 0 - 62 55 -11,0

SECTOR PESCA 2/ - -14.4
1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afo anterior)

200 s 157
100
00 00 0.0 00 00 00 28 0.0

SUEE e

200
300

I 291
-304 329
40,0 374

50,0

-48.8

0
AT S O N D EW® F M A M J A 5 0O N DEW®F M A M J J A

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccidn
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos aument6 23,5 por ciento interanual, debido a una mayor produccion
de hidrocarburos (45,0 por ciento) y mineria metédlica (4,2 por ciento). Asimismo, hasta agosto el
sector se incrementdé en 3,6 por ciento.

Produccién minera e hidrocarburos 1/ = El incremento del subsector hidrocarburos (45,0 por ciento) se
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) debid a la mayor produccion de gas natural (62,1 por ciento) y
= liquido de gas natural (36,1 por ciento), explicado a su vez por un
ructura Agosto Enero - Agosto .
Mineral Porcentual Contribucion Contrbucion efecto base (mantenimiento programado en la Planta de
20172/ 2018 2019 var% T, 2018 2019 var% Ty Separacion Las Malvinas en Camisea que inicié el 27 de julio de
MINERIA METALICA 42,9 42 22 12 05 2018 hasta el 17 de agosto de 2018). Asimismo, en mineria
Cobre (TMF) 391 27995 28711 26 12 217148 213592 -16 07 metalica se increment6 la produccién de molibdeno (30,7 por
Molibdeno (TMF) 06 88 115 307 05 431 848 96,8 08 ciento), plata (11,6 por ciento), oro (8,5 por ciento) y cobre (2,6 por
Oro (Onzas troy) 28 17462 18954 85 08 141481 151899 74 0.2 ciento); principalmente en las mineras Constancia (molibdeno) y
Plata (Onzas troy) 1,0 379379 423457 11,6 0,2 2703846 2851643 55 01
Plomo (TMF) 0,0 325 345 6,2 0,0 674 1071 589 0,0 Antapaccay (CObre)'
Zinc (TMF) 0,0 470 608 29,4 0,1 949 1815 91,3 0,1
HIDROCARBUROS 57,1 45,0 213 56 31 = En enero - agosto, el sector mineria e hidrocarburos crecié 3,6 por
f,as.g'aw;al (MMPCt) e ;gg 21 :gg 4;;2513 ggi 1(1); 2?2 gig 22; ggg gili ig ciento con respecto al mismo periodo del afio previo, debido a una
uidos de gas natural 3 X , 5 , -z . . . .
SE(':qTORMINIgRI'A o T000 25 7% 3% 36 mayor producuonl de hidrocarburos (5,6 por ciento) y mineria
TCifras prefminares. metélica (1,2 por ciento).

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Conbase en la estructura de similar periodo de 2018.

TMF:Tonelada M étrica Fina, MM P C: Millones de Pies Clbicos y, MB: Miles de Barriles.
Fuente: Ministerio de EnergiayMinas (MINEM).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
450 -

37,4

30,0 -
235

15,0 - 12,7

68 67 55 50 8966 H . vs
0.4 [ 041 1M :
0,0 e [ I S B S S I_I T A
U _sulg o u u 3,3 u U
8.4

6,057
5.0 +11.411,1 : 8.4
: 125

-15,7

242

-30,0 -
A7 8 O N DEI8F M A M J J A S O N DEF M A M J J A

Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.
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La produccién manufacturera no primaria crecio 2,1 por ciento interanual, debido a una mayor
elaboracion de productos alimenticios. Por el contrario, la producciéon manufacturera no primaria
acumulada hasta agosto disminuyé 2,4 por ciento.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Agosto Enero - Agosto
Var.% Contribucién 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Blaboracién de productos alimenticios 3,9 2,5 -1,0 -0,6
Produccion de madera -32,1 -0,4 -1,5 0,0
Sustancias y productos quimicos 0,0 0,0 -5,2 -1,7
TOTAL 2,1 2,1 -2,4 -2,4

1 Cifras preliminares.

2/ Con base en la estructura de similar periodo de 2018.

Fuente: Empresas Industriales, y Direccién Regional de Agricultura.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)

20,0 -
150 14,1
10,0 4

i 3,4
5,0 32 44

0,0 ’;“ T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
i C uu

-5,0 4 -22 28

-39 -37 50
-10,0 4 -1.3
-10,7
-15,0 126 133 -12.8

20,0 4 75 75
9.6

250 4 -22,0 227

248

-30,0 4 =280

35,0 4
A7 S O N DEF M A M J J A S O N DEISF M A M J J A

Fuente: Empresas Industriales, y Direccion Regional de Agricultura
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Crédito y Depositos

El saldo de crédito (S/ 5 743 millones) aument6 6,5 por ciento interanual en agosto. Los créditos
otorgados a personas se incrementaron en 11,8 por ciento y a empresas 3,8 por ciento.

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A agosto
Estruct. % Var. Nom.
2018 2019 2018 Ago-19/Ago-18

Banco de la Nacién 1/ 211 213 3,7 0,9
Agrobanco 2/ 25 11 0,2 -53,7
Banca Multiple 2623 2718 47,3 3,6
Instituciones No Bancarias 2534 2801 48,8 10,5
Financieras 483 504 8,8 43
Cajas Municipales 1973 2223 38,7 12,7
Cajas Rurales 57 54 0,9 -4.4
Edpymes 21 20 0,3 -7,4
TOTAL 5393 5743 100,0 6,5
Empresas 3575 3711 64,6 3,8
Personas 1817 2032 354 11,8
Consumo 1273 1461 25,4 14,8
Hipotecario 544 570 9,9 4,9
MN 5139 5519 96,1 7.4
ME 253 223 39 -11,8

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.

Fuente: SBS.

Eaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdémicos.

La tasa de morosidad en la regién se ubicé en 4,8 por ciento en julio,

inferior en 0,1 de punto porcentual con respecto a similar mes de 2018. Por
entidades, la morosidad en la banca mdltiple (4,4 por ciento) disminuy6 0,3
de punto porcentual y en las instituciones no bancarias (5,2 por ciento) no

mostro variacion.

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

12 -

10 g4

7,7 7.9

2 4

] T T T T a— T

6g 69 69
6,1

)
57 3.8

6,5

Al7 S O N DEIBF M A M 1 |
Fuente: 5BS.

Elaboracian: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)

55 q
50 | 49 49
45 -
40 -
3,5

3,0 A

2,5 4

2,0 T T T T T T T T T T T

52

4,7
45 a5 43 45

4,7

T
Ji7 A S O N D EIB F M A M 1] J

1/ Preliminar.

A

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

T
DES F M A M

J

J
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Crédito y Depositos

El saldo de depodsitos (S/ 5 449 millones) crecid 6,9 por ciento interanual. El incremento fue debido a
los mayores depositos de ahorro (9,3 por ciento), a plazo (5,5 por ciento) y a la vista (3,9 por ciento).

Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién de los depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A agosto 159 16,
d 157
2018 2019 EStruc. % Var. Nom. 16 - B 152 B0 BT
2018  Ago-19/Ago-18 14 - 127 130

Banco de la Nacion 683 667 12,2 24 12 | 10 112 16 ] atr)

Banca Mdltiple 2437 2654 487 8,9 0 - o [

Instituciones No Bancarias 1976 2128 391 7.7 8 1 " ey s, 69
Financieras 230 239 44 42 6 > »
Cajas Municipales 1740 1877 344 7.9 g > 34 33
Cajas Rurales 7 13 0,2 91,2 2 H HH

TOTAL 5096 5449 100,0 6,9 0 L L A
A17 S O N DEWB F M A M J J A S O N DEIOF M A M J 1 A
Vista 863 897 16,5 3.9 Fuente: SBS. i o
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicas.
Ahorro 2 300 2514 46,1 9,3
Aplazo 1932 2038 374 55
MN 3741 4187 76,8 11,9
ME 1355 1262 23,2 -6,8

Fuente: SBS.
Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Gasto de capital

La inversion se incrementd en 1,6 por ciento en términos reales, por una mayor inversion realizada
en el Gobierno nacional (4,4 por ciento), en el Gobierno regional (1,1 por ciento) y los Gobiernos
locales (1,0 por ciento). No obstante, hasta agosto, lainversion disminuyo6 15,1 por ciento.

Formacion bruta de capital ®= En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
(En millones de soles) mes de agosto fueron:

Agosto Enero - Agosto v’ Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera: Patahuasi — Yauri —
2018 2019 Var.%Real 2018 2019 Var.%Real Sicuani (S/ 8,2 mi||0nes)_
Formacién bruta de capital 222 230 1,6 1541 1340 -15,1
Gobierno Nacional 37 39 4.4 454 341 -26,7 v Mejoramiento y ampliacién del servicio aeroportuario en la Regién Cusco
Gobierno Regional 40 41 11 225 213 7.3 mediante el Nuevo Aeropuerto Internacional de Chinchero - Cusco (S/ 6,0
Gobiernos Locales 146 150 10 862 785 -10,9 millones).
Fuente: MEF o ) ) ]
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. = Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
resaltan:

v Mejoramiento de la carretera Huancarani — Paucartambo, Provincia de
Paucartambo (S/ 3,9 millones).

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) v Ampliacién y mejoramiento del servicio de proteccién y gestién de riesgos
2500 - contra inundaciones en 38 km del cauce del rio Huatanay en las
1980 provincias de Cusco y Quispicanchis (S/ 3,6 millones).
2000
1500 | = Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
1000 v Mejoramiento de la prestacién de los servicios educativos en la I.E.
ool 22,0 361 048 143 5420402441 7.3 Integral Javier Pérez de Cuellar de Kepashiato (S/ 5,0 millones).
L ﬂﬂﬂﬂﬁﬂﬁm B . s, nsopscust 5/ 2:Lm
00  mm T ~[T]= — poyo a la produccion agropecuaria (S/ 2,1 millones).
s -7 o= o O
-spo0 J17.1 -26,4 16,5 -280  -287
~100,0 -64.4
Al7 5 O N DEIBF M A M ] 1 A 5 O N DEISF M A M | 1 A
[ Var. % interanual == == == Var.% acumuleda 12

Fuente: MEF.
Elaboracian: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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