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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario disminuyé 15,2 por ciento interanual en junio, asociado a una menor produccion de olluco, maiz amilaceo, papa y café. Asimismo, en el primer
semestre, el sector decrecidé 1,5 por ciento, explicado por una menor produccion de café y papa, siendo contrarrestado parcialmente por una mayor produccién de
alcachofa y cacao.

® El sector mineria e hidrocarburos descendio 12,5 por ciento interanual, explicado por una menor produccion de hidrocarburos (liquido de gas natural y gas natural) y

mineria metalica (oro, cobre y plata). Por el contrario, en el primer semestre, el sector crecié 0,8 por ciento, explicado por una mayor produccién de molibdeno, oro, plata
y liquido de gas natural; siendo atenuado por una menor produccién de cobre.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

- La produccién manufacturera no primaria disminuy6 0,4 por ciento interanual en junio, debido a una menor produccion de madera (-18,4 por ciento) y, elaboracion
de sustancias y productos quimicos (-0,9 por ciento). Asimismo, entre enero y junio, el sector se redujo 4,1 por ciento con respecto a similar periodo de 2018.

= El saldo de crédito (S/ 5 665 millones) crecio 5,8 por ciento al cierre
de junio. Los créditos otorgados a personas se incrementaron en 12,2
por ciento y a empresas 2,6 por ciento.

Cusco: otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Ene.19 Feb.19 Mar.19 Abr.19 May.19  Jun.19

Ll La inversion publica alcanzd S/ 249 millones en junio, creciendo 22,4 ~ Produccion industrial 1/ 4 37 & 18 ¥ 50 & 28 &-107 § 04
por ciento en términos reales con respecto al mismo mes de 2018. El Arribos a los establecimientos de hospedaje 4 -15 & -72 &4 -33 4 87 n.d. n.d.
incremento estuvo asociado a los mayores gastos en los Gobiernos Crédito total 2/ f 69 4 69 4 69 4 64 4 57 4 58
locales (40,1 por ciento) y en el Gobierno regional (6,5 por ciento). En Crédito de consumo 2/ f 115 4 96 4 95 4 96 4 99 4 145
cambio, en el primer semestre, la inversion publica disminuyé 15,2 por Crédito hipotecario 2/ % 93 4 81 4 79 4 85 4 66 44 69
ciento con respecto a similar periodo de 2018, por los menores gastos Inversion Publica 1/ 3264 $-644 P-165 4 135 280 4 224
en los tres niveles de Gobierno. 1/ En téminos reales.

2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas.
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Agropecuario

La produccion agropecuaria decrecio 15,2 por ciento interanual en junio, asociada a una menor
produccién agricola (-17,1 por ciento). Con ello, entre enero y junio, la actividad agropecuaria
disminuyé 1,5 por ciento.

Producciéon de principales productos agropecuarios 1/ * La disminucion del subsector agricola se debi6 a una menor
(Miles de toneladas) produccion de los cultivos destinados al mercado interno (-24,0

: . por ciento) y, al mercado externo y agroindustria (-6,6 por

Estructura Jumo Enero-Junio ciento). En el primer grupo se registré una menor produccion de

Subsectores Pozrgf;t;a' 2018 2019 Var.% C°”tf'b9‘“°”;' 2018 2019 Var.% CO“‘T'DHC'O“;' olluco (-49,8 por ciento), maiz amilaceo (-39,5 por ciento) y papa

_ crecimiento crecimiento (-32,7 por ciento); asimismo, en el segundo grupo disminuyé la
AG.R'COdLA | s s e 20 L7 produccion de quinua (-27,4 por ciento), haba grano seco (-10,1
Orientadaal mercado externoy ., o 6,6 24 29 08 por ciento) y café (-9,3 por ciento). De esta forma, entre enero y

agroindustria 2/

Café 144 107 97 93 25 234 214 -85 14 junio, la actividad agricola baj6 2,0 por ciento interanual,

Haba grano seco 25 83 75 -101 05 110 114 35 01 explicada principalmente por una menor produccién de café (-
Quinua 0,5 20 15 -274 04 33 50 500 03 8,5 por ciento) y papa (-6,6 por ciento); siendo contrarrestado
C;?Z": o ﬁ?ﬁ'ggfo 8»5 8‘; 82 égg -gvi gg g»g 3‘2{2 8’3 parcialmente por una mayor produccién de alcachofa (46,5 por
Palta 0.6 10 10 .64 0.0 39 37 41 0.0 ciento) y cacao (19,8 por ciento).
Té 01 00 00 50,0 0,0 02 07 2276 0,0
/E’Tlcaoh ! ig g,g éé 73,0 12 g,g 1;; ‘llgg ég *  Mientras que, el incremento del subsector pecuario se debié a
cachofa , , , - - ) ) B ) i6 i
Orientada al mercado interno 2/ 52,7 -24,0 -13,2 -43 25 Iun?] ma%/o7r produccién di came de vaculno (10,5 por ciento) yl
Papa 10.9 881 503 327 68 3684 3440 66 16 eche (2,7 por _(;lento). simismo, en el primer semestre, e
Maiz amilaceo 8,5 137 83 -395 34 50,4 476 -56 05 subsector creci6 0,9 por ciento, asociado a una mayor
Olluco 2,1 127 64 -498 -1.6 293 280  -45 0.1 produccion leche (4,3 por ciento) y carne de vacuno (1,6 por
Mashua o izafio 0,3 56 34 -392 -0,4 90 10,0 104 0,1 ciento)
Oca 08 73 43 -407 -0,7 137 115 -157 -0,2 :
Arveja grano seco 0,6 2,2 14 -379 -0,6 33 28 -12;7 -0,1
Maiz choclo 25 05 04 -321 0,0 40,7 348 -14,4 -0,5
Cebada grano 17 89 108 211 0,6 123 137 117 0,1
PECUARIO 225 3.6 03 09 01
Carne de vacuno 4/ 49 10 11 105 0,2 55 56 1,6 0,1
Leche 9,6 90 93 27 0,1 551 57,4 43 03
Carne de alpaca 4/ 0,6 0,2 0,2 5,6 0,0 12 1.2 4,3 0,0
Carne de ave 4/ 17 04 04 13 0,0 18 18 21 0,0
Carne de porcino 4/ 2,3 0,4 0,4 -7,9 -0,1 26 23 -12.2 -0,2
Fibra de alpaca 12 00 00 - - 02 02 -79 -0.1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -15,2 -15,2 -1,5 -15

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Conbase en la estructura de similar periodo 2017.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En junio, el sector pesca avanzo 15,7 por ciento interanual, explicado por una mayor extraccion de
pejerrey. En cambio, en enero —junio, el sector disminuyé 18,2 por ciento.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Subsectores Junio Enero - Junio
2018 2019 Var. % 2018 2019 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 7 8 18,7 57 48 -14,6
SECTOR PESCA 2/ 15,7 -18,2
1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.
Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccidn pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

-48,8

317 J A S O N D E F18 M A M J J A S O N D

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Poduccién
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos decrecié 12,5 por ciento interanual, explicado por una menor
produccion de hidrocarburos (-13,3 por ciento) y mineria metalica (-11,5 por ciento). Por el contrario,

en el primer semestre, el sector crecié 0,8 por ciento.

Producciéon minera e hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Junio Enero - Junio

Mineral Porcentual Contribucion

Contribuciéon

2017 21 2018 2019 Var.% 3 2018 2019 Var.% 3
MINERIA METALICA 42,9 -11,5 -5,1 15 0,6
Cobre (TMF) 39,1 28765 24973 -132 5,0 160538 156639 -2,4 -1,0
Molibdeno (TMF) 0,6 83 95 14,5 0,2 206 639 210,22 11
Oro (Onzas troy) 2,3 25390 21257 -16,3 -0,7 102391 113325 10,7 03
Plata (Onzas troy) 1,0 344045326201 -52 -0,1 1944863 2045591 5.2 0.1
Plomo (TMF) 0,0 0 330 - - 0 360 - -
Zinc (TMF) 0,0 0 595 - - 0 603 -
HIDROCARBUROS 57,1 -13,3 -7,5 03 0,2
Gas Natural (MMPC) 19,0 40566 31808 -21,6 -4,2 204721 204073 -03 -0,1
Liquidos de gas natural (MB) 38,1 2814 2562 -9,0 -3,3 15 254 15 356 0,7 0,2
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -12,5 -12,5 08 0,8

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo de 2017.

TMF: Tonelada M étrica Fina, MM P C: Millones de Pies Clbicos y, MB: Miles de Barriles.
Fuente: Ministerio de Energiay Minas (MINEM).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

La menor producciéon de mineria e hidrocarburos fue explicada
por una menor produccién de hidrocarburos (-13,3 por ciento) y
mineria metalica (-11,5 por ciento). En hidrocarburos, la produccion
de gas natural y liquido de gas natural disminuyé 21,6 y 9,0 por
ciento, respectivamente, debido a una menor produccion de los
lotes 56, 57 y 88. Asimismo, la menor produccion de mineria
metalica fue como consecuencia de una menor produccion de oro
(-16,3 por ciento), cobre (-13,2 por ciento) y plata (-5,2 por ciento).

Por el contrario, en el primer semestre, el sector mineria e
hidrocarburos creci6 0,8 por ciento con respecto al mismo periodo
del afio pasado, debido a una mayor produccién de mineria
metalica (1,5 por ciento) e hidrocarburos (0,3 por ciento).

Evolucién de la producciéon minera e hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

45,0 -
37,4
30,0 -
15,0 - 12,7
10,9 s
6,7 = 6.6
43 d 55 5,0 3,7
0,4
00 e o
=0 = g Sl
2,7 '
6,0-5.7 33
7,878 057 o4 84
15,0 | -12,4 125
-15,7
24,2
-30,0 -
J17J A S O N DEIBF M A M J J A S O N DEI9F M A M I

Fuente: MINEM.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.
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La produccion manufacturera no primaria disminuy6 0,4 por ciento, debido a una menor produccién
de madera (-18,4 por ciento) y, elaboraciéon de sustancias y productos quimicos (-0,9 por ciento).
Asimismo, en enero —junio, el sector baj6 4,1 por ciento.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Junio Enero - Junio
Var.% Contribucién 2/ Var.% Contribucion 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Elaboracién de productos alimenticios 0,1 0,1 -3,4 -2,3
Produccién de madera -18,4 -0,2 8,5 0,1
Sustancias y productos quimicos -0,9 -0,3 -5,9 -1,9
TOTAL -0,4 -0,4 -4,1 -4,1

1/ Cifras preliminares.

2/ Con base en la estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Empresas Industriales, y Direccion Regional de Agricultura.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: Empresas Industriales, y Direccion Regional de Agricultura
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Crédito y Depdsitos

El saldo de crédito (S/ 5 665 millones) crecié 5,8 por ciento interanual en junio. Los créditos
otorgados a personas se incrementaron en 12,2 por ciento y a empresas 2,6 por ciento.

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A junio
Estruct. % Var. Nom.
2018 2019 2018 Jun-19 /Jun-18

Banco de la Nacién 1/ 205 212 3,7 3,2
Agrobanco 2/ 27 12 0,2 -53,6
Banca Mdltiple 2628 2694 47,6 25
Instituciones No Bancarias 2495 2746 48,5 10,1
Financieras 480 496 8,7 3,3
Cajas Municipales 1938 2173 384 12,2
Cajas Rurales 56 58 1,0 4,1
Edpymes 22 20 0,3 -9,7
TOTAL 5355 5665 100,0 58

Empresas 3570 3662 64,6 2,6
Personas 1785 2003 354 12,2
Consumo 1251 1433 25,3 14,5
Hipotecario 534 571 10,1 6,9
MN 5106 5446 96,1 6,7
ME 250 219 3,9 -12,1

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.

Fuente: SBS.

Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

®= El indicador de morosidad en la regién alcanzé 4,7 por ciento en mayo,
inferior en 0,1 de punto porcentual con respecto a similar mes de 2018. Por
entidades, la morosidad de la banca multiple (4,3 por ciento) disminuyé 0,2
de punto porcentual y de las instituciones no bancarias (5,2 por ciento) no

mostré variacion.

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

91 g9

7.7 77 77 78
] — 69 69 69

57 58

0

T T T T T
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Fuente:SBS.
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)

55 4
S0 748 49 45
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1/ Preliminar,

2/ Morosidad = (créditos vencidos +créditos en cobranza judicial ) colocaciones brutas,

Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos,
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Crédito y Depdsitos

El saldo de depodsitos (S/ 5 213 millones) creciéo 6,3 por ciento interanual. El resultado estuvo
asociado a los mayores depésitos de ahorro (11,0 por ciento), a plazo (3,1 por ciento) y, a la vista (1,2
por ciento).

Depdsitos Evolucién de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

Ajunio 1
Estruc. % Var. Nom 16 | 151 14, 152 2 156 157
201 201 ' ' ' — =limlm
018 019 2018 Jun-19/Jun-18 14 ] 70
Banco de la Nacién 654 681 131 4,2 12 e 2 e — [ TR
Banca Midltiple 2303 2416 46,3 49 10 | 35 7] ]
Instituciones No Bancarias 1947 2116 40,6 8,7 s a7 6s .
Financieras 222 234 45 55 6 {45 50
Cajas Municipales 1719 1870 359 8,8 4 Boaa s
Cajas Rurales 7 13 0,2 95,2 21 HHH
TOTAL 4904 5213 100,0 6,3 o
117 ] bDElF M A M 1 1 A S O N DEI9F M A M
Vista 827 837 16,1 1,2 Fuente: SBS, )
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos,
Ahorro 2183 2424 46,5 11,0
Aplazo 1894 1952 37,4 3,1
MN 3607 3978 76,3 10,3
ME 1297 1235 23,7 -4,8

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion crecio 22,4 por ciento en términos reales, explicada por una mayor inversiéon realizada
en los Gobiernos locales (40,1 por ciento) y, en el Gobierno regional (6,5 por ciento). En cambio, en el
primer semestre, la inversion disminuyo 15,2 por ciento.

Formacion bruta de capital "
(En millones de soles)

Junio Enero - Junio
2018 2019 Var.%Real 2018 2019 Var.%Real
Formacién bruta de capital 199 249 22,4 1062 923 -15,2
Gobierno Nacional 52 48 -9,2 373 266 -30,5
Gobierno Regional 29 31 6,5 142 134 -8,0
Gobiernos Locales 118 169 40,1 547 523 -6,7

Fuente: MEF
Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la formacién bruta de capital

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

250,0 -

00,0 | 198,0
150,0 A
100,0
w0 42,0 361 481436420402441
109 134 ~~_ _ _13s 228
25 e -4
0,0 — —
-8,3 -50 - |_|
P Pl T/ S - -16,5
R 1 23,8 725,4 -28,0
500 141
64,4
-100,0
117 1 A S O N D E18 F M A M J J A § O N D EIG F M A M I
) war % interanual — = AF, % acUmulada 12

Fuente: MEF.
Elaboracian: BCRP, Sucursal Cusca, Departamento de Estudios econdmicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de junio fueron:

v’ Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Ollantaytambo -
Quillabamba (S/ 12,5 millones).

v Mejoramiento de la irrigacién Marcahuasi — Mollepata, provincia de Anta
(S/ 4,7 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional resaltan:

v Mejoramiento de la carretera Huancarani — Paucartambo, provincia de
Paucartambo (S/ 4,1 millones).

v Ampliacién y mejoramiento del servicio de proteccion y gestién de riesgos
contra inundaciones en 38 km del cauce del rio Huatanay en las
provincias de Cusco y Quispicanchis (S/ 2,0 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v Ampliacién y mejoramiento de los servicios de educacion inicial y primaria
de la I.E. Kari Grande, distrito de San Sebastian (S/ 7,2 millones).

v Mejoramiento y ampliacién del servicio educativo de nivel primario en la
I.E. Sajiruyoc, distrito de Echarate (S/ 5,9 millones).

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU



