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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario crecié 5,5 por ciento interanual en mayo, explicado por una mayor produccion de quinua, olluco, cacao y papa; siendo atenuado por una menor
produccién de maiz amilaceo. Asimismo, en enero - mayo, el sector crecié 3,9 por ciento, explicado por una mayor produccién de quinua, alcachofa, cacao y maiz
amilaceo.

® El sector mineria e hidrocarburos disminuy6 8,4 por ciento interanual, explicado por una menor produccion de hidrocarburos (-16,1 por ciento); en cambio, la mineria
metdlica se incrementd en 2,2 por ciento, por una mayor produccion de molibdeno y plata. Por el contrario, entre enero y mayo, el sector crecié 3,9 por ciento, explicado
por una mayor produccién de molibdeno, oro, gas natural y liquido de gas natural.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

- La produccion manufacturera no primaria disminuy6 10,6 por ciento interanual en mayo, asociada a una menor produccién de sustancias y productos quimicos (-
30,4 por ciento). En el acumulado hasta mayo, la produccion manufacturera no primaria se redujo 4,9 por ciento, debido a una menor produccién de sustancias y
productos quimicos (-6,9 por ciento) y, productos alimenticios (-4,2 por ciento).

= El saldo de crédito (S/ 5 648 millones) crecié 5,7 por ciento interanual Cusco: otros indicadores de actividad econémica
en mayo. Los créditos otorgados a personas se incrementaron en 9,0 (Variacic’).n % respecto a similar mes del afio anterior)
por ciento y a empresas 4,0 por ciento.

Dic.18 Ene.19 Feb.19 Mar.19  Abr.19 May.19

= La inversién publica alcanzé S/ 169 millones en mayo, monto menor  Produccién industrial 1/ 408 & -37 & 18 & 50 & -31 §-106
en 28,0 por ciento en términos reales con respecto al mismo mes de  Aribos alos establecimientos de hospedaje + 44 & -15 4 -72 4 33 n.d. n.d.
2018. Los menores gastos se registraron en los tres niveles de  Crédito total 2/ i+ 61 @ 69 4 69 4+ 69 4 64 4 57
Gobierno: Gobiernos locales (-33,6 por ciento), Gobierno regional (- Crédito de consumo 2/ {111 @ 115 @ 96 @ 95 4 96 4 99
21,0 por ciento) y Gobierno nacional (-16,7 por ciento). En el mismo  Crédito hipotecario 2/ f 95 @ 93 4 81 4 79 @ 85 4 66
sentido, en enero - mayo, la inversién publica disminuyd 23,9 por Inversién Publica 1/ {134 P -264 H-644 H-165 4 135 -280

1/ En téminos reales.
2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas.

ciento con respecto a similar periodo de 2018.
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Agropecuario

La produccion agropecuaria crecid 5,5 por ciento interanual en mayo, explicado por una mayor
produccion agricola (6,3 por ciento). Asimismo, entre enero y mayo, la actividad agropecuaria se
incremento en 3,9 por ciento.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * El crecimiento del subsector agricola se debié a una mayor
(Miles de toneladas) produccion de los cultivos destinados al mercado externo y

agroindustria (12,6 por ciento) y, al mercado interno (3,9 por
Subsectores oo —— o — cnento). En el primer grupo se registré6 una mayor produc_cm')n de
20172/ 2018 2019 Var% DTSN S 2018 2019 Varge 0 LOUSHN S quinua (223,3 por ciento), haba grano seco (44,8 por ciento) y

cacao (34,5 por ciento); mientras que, en el segundo grupo

Estructura Mayo Enero - Mayo

AGRICOLA 775 6.3 5.8 47 38 i6 1 duccién de oll 453 i 8,8
Orientada al mercado externo y crecid la produccion de olluco (45, por ciento) y papa (8,8 por
agroindustria 2/ a7 126 32 86 20 ciento), siendo contrarrestado parcialmente por una menor
Quinua 05 10 34 2233 1,4 13 35 1711 06 cosecha de maiz amilaceo (-20,5 por ciento). En el mismo
Cacao 50 13 18 345 11 58 66 142 0.9 sentido, en enero - mayo, la actividad agricola crecié 4,7 por
Haba grano seco 2,5 2,6 3,8 44,8 0,6 2,7 3,9 45,0 0,3 . . . .. .
Achita o kiwicha 02 01 03 1876 02 01 03 1989 01 ciento interanual, explicada por una mayor produccion de quinua
Té 01 00 01 1147 0,0 02 06 2596 0,0 (171,1 por ciento), alcachofa (46,5 por ciento), cacao (14,2 por
Palta 0,6 08 08 0,7 0,0 2,8 2,8 -3,3 0,0 H H HPA H
Maiz amarillo duro 0,2 1,4 1,2 -15,8 -0,1 4,6 4,6 0,5 0,0 C|ent0) y maiz amllaceo (7’0 pOf C|ent0).
Café 14,4 8,2 8,1 -0,5 -0,1 12,7 11,7 -7,8 -1,0
O/_*'Catczt’fal do intermo 2/ 51227 00 00 a9 - 82 120 42? 1; * La contraccion del subsector pecuario se debié a una menor
rientada al mercado interno 8 , , \ . . 2 .
Papa 19 1563 1701 88 30 2802 2847 16 04 produccion de carne de vacuno (-15,3 por ciento). No obstante,
Olluco 21 107 156 453 11 166 216 302 05 en los primeros cinco meses, el subsector se incrementé en 0,3
Awena forrajera 21 426 800 173 0.4 662 645  -25 0,0 por ciento, asociado a una mayor produccion leche (4,3 por
Mashua o izafio 0,3 3,3 5,6 69,9 0,4 3,5 6,6 90,9 0,2 .
Trigo 16 05 14 1987 0,4 05 14 1087 0,2 ciento).
Yuca 1,0 3,6 54 51,5 0,3 131 17,7 35,2 0,3
Maiz choclo 2,5 0,9 0,6 -38,7 -0,1 40,1 34,5 -14,2 -0,7
Maiz amilaceo 8,5 27,4 21,8 -20,5 -3,3 36,7 393 7,0 0,7
PECUARIO 225 27 02 03 01
Came de vacuno 4/ 4,9 12 1,0 -153 -0,4 45 45 04 0,0
Carne de porcino 4/ 2,3 0,4 0,4 -2,6 0,0 2,2 1,9 -13,0 -0,2
Carne de ave 4/ 1,7 0,3 0,3 -1,0 0,0 1,4 1,4 2,5 0,0
Carne de alpaca 4/ 0,6 02 02 7,1 0,0 1,0 1,0 4,1 0,0
Leche 9,6 9,8 10,2 4,3 0,2 46,1 48,0 4,3 0,3
Fibra de alpaca 1,2 0,0 0,0 - - 0,2 0,2 -7,9 -0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 55 55 3,9 3,9

1/ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2017.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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El sector pesca se contrajo 7,3 por ciento interanual, explicado por una disminucion de la produccién
de trucha. Asimismo, en enero — mayo, el sector disminuyé 22,7 por ciento.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Mayo Enero - Mayo

Subsectores

2018 2019 Var. % 2018 2019 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 8 8 -1,9 50 40 -19,1
SECTOR PESCA 2/ -7,3 -22,7

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afo anterior)

M.17 J J A S o N D EI18 F M A M J J A S o N D E19 F M A M
1/ A preciosde 2007
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos decrecié 8,4 por ciento interanual, debido a una menor produccion
de hidrocarburos (-16,1 por ciento); en cambio, la mineria metalica se incrementd en 2,2 por ciento.
Por el contrario, entre enero y mayo, el sector crecio 3,9 por ciento.

Producciéon minera e hidrocarburos 1/ = El sector mineria e hidrocarburos disminuyé 8,4 por ciento
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) interanual en mayo, explicado por una menor produccion de

I Mayo Enero - Mayo hidrocarburos (-16,1 por ciento). La producciéon de gas natural y
Mineral Porcentual T~ Contribucion ots 2015 var op COMTBUCIEN liguido de gas natural disminuyé 17,7 y 15,2 por ciento,
_ 20172 : 3 : 3 respectivamente, debido a las actividades de mantenimiento
MINERIA METALICA 429 22 09 44 20 programada en la planta de procesamiento de gas natural licuado y
Cobre (TMF) 39,1 26 461 26 443 -0,1 0,0 131773 131666 -0,1 0,0 . . 7
Molibdeno (TVF) 06 25 100 2750 12 123 cas 3428 14 Ia_presenma de_oleajes anoma_los en el puerto de embarque
Oro (Onzas troy) 23 26269 23568 -10,3 05 77000 92053 19,5 06 (Plsqo), que redL!Jeron Ias operaciones de extraccion. No obstante,
Plata (Onzas troy) 10 287299 358642 248 02 1600818 1719390 7.4 01 la mineria metalica crecié 2,2 por ciento, asociada a una mayor
Pomo (TMF) 0.0 0 7 - - 0 80 - - produccién de molibdeno (275,9 por ciento) y plata (24,8 por
Zinc (TMF) 0,0 3} 2 - - 0 8 - - H
ciento).
HIDROCARBUROS 57,1 -16,1 -9,3 3,5 2,0
Gas Natural (MMPC) 19,0 38540 31722 -17,7 -3,4 164 155 172 265 4,9 0,9
Liquidos de gas natural (MB) 38,1 2862 2425 152 5.9 12440 12794 28 L1 = Entre enero y mayo, el sector mineria e hidrocarburos creci6é 3,9
SLIEA R 1000 B B2 22 82 por ciento con respecto a similar periodo del afio anterior, debido a
2/ Estimado a precios de 2007. una mayor produccién de mineria metalica (4,4 por ciento) e
3/ Con base en la estructura de similar periodo de 2017. . .
TMPF: Tonelada M étrica Fina. hidrocarburos (3,5 por ciento).

MMPC:Millones de Pies Cubicos.

MB: Miles de Barriles.

Fuente: Ministerio de EnergiayMinas (MINEM).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

45,0 4

30,0

15,0

0,0

-15,0

-24,2

-30,0 -
M.17 J J A s o] N D E.18 F M A M J J A S [e] N D E.19 F M A M

Fuente: MINEM.
Elaboraciéon: BCRP, Sucursal Cusco, Departamento de Estudios Econémicos.
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La producciéon manufacturera no primaria se redujo 10,6 por ciento, por una menor produccion de
sustancias y productos quimicos (-30,4 por ciento). Hasta mayo, el sector disminuyo 4,9 por ciento,
debido a una menor produccion de sustancias y productos quimicos y, productos alimenticios.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Mayo Enero - Mayo

Var.% Contribucién 2/ Var.% Contribucién 2/

MANUFACTURA NO PRIMARIA

Blaboracién de productos alimenticios -0,5 -0,3 -4,2 -2,8
Produccion de madera -4,8 0,0 13,4 0,1
Sustancias y productos quimicos -30,4 -10,2 -6,9 -2,3

TOTAL -10,6 -10,6 -4,9 -4,9

1 Cifras preliminares.

2/ Con base en la estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Empresas Industriales, y Direccién Regional de Agricultura.
Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)

40,0 4 36,7
30,0 4273

20,0 A

10,0 1 8.1
g 34
0,0 =

-12,8

-20,0 A 17,5

] o248
-s00 -28,0

-40,0
M17 J J A S O N DEIB8F M A M J J A S O N DEI9F M A M

Fuente: Empresas Industriales, y Direccién Regional de Agricultura

, — L s e e 4 R e L

] 08 BT

-2,2 1,8 3,1

3,9 37 50

001 3 ’ -10,6
-13,6 -13,3
-17,5 -19,6-
-22,0 227
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Crédito y Depositos

El saldo de crédito (S/ 5 648 millones) creci6 5,7 por ciento interanual en mayo. Los créditos
otorgados a personas se incrementaron en 9,0 por ciento y a empresas 4,0 por ciento.

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A mayo
Estruct. % Var. Nom.
2018 2019 2018 May-19 / May-18

Banco de la Nacién 1/ 204 213 3.8 45
Agrobanco 2/ 29 13 0,2 -55,3
Banca Multiple 2588 2684 475 3,7
Instituciones No Bancarias 2523 2738 48,5 8,5
Financieras 518 497 8,8 -4.1
Cajas Municipales 1927 2162 38,3 12,2
Cajas Rurales 56 61 11 8,2
Edpymes 22 19 0,3 -12,5
TOTAL 5344 5648 100,0 5,7
Empresas 3536 3678 65,1 4,0
Personas 1808 1970 349 9,0
Consumo 1279 1406 24,9 9,9
Hipotecario 528 563 10,0 6,6
MN 5089 5422 96,0 6,5
ME 255 226 4,0 -11,3

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= Latasa de morosidad en la region se ubico en 4,7 por ciento en abiril, inferior
en 0,2 de punto porcentual con respecto a similar mes de 2018. Por
entidades, la morosidad en la banca mudltiple (4,2 por ciento) disminuy6 0,4
de punto porcentual, y en las instituciones no bancarias (5,2 por ciento)
disminuyd 0,1 de punto porcentual.

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

9
10 - — 93 g1 s

,3
g |76 77 17 — 77 79 - — 7,7 79
— ] - 69 69 69

61 6,4

5,7

0

M.17 ) J A S 0O N D E18 F M A M J A S O N D EI9 F M A M

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)

55
50 250 51 5o

50 {48 [ 49 49 48 49 49 ! =
A8 75 48 45 4B, 7 47 5 47

I 44 46 45 45 45 ]
.5 = 45 45 45 45

4,0 -
3,5
3,0

2,5

2,0

Al7 M J J A S o N D E18 F M A M J J A S o N D E19 F M A
1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos ve ncidos + cré ditos en cobranza judidal)/colocaciones brutas.

Fuente:SBS.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depositos

El saldo de depdésitos (S/ 5 170 millones) crecié 6,9 por ciento interanual. Este resultado estuvo
asociado a los mayores depésitos de ahorro (10,1 por ciento) y a plazo (7,2 por ciento), por el
contrario, los depdsitos a la vista disminuyeron 2,5 por ciento.

Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién de los depésitos

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A mayo ] 155 159 156 157 o
2018 2019 EStruc.% Var. Nom. 161 > 147 e
2018 May-19 / May-18 14 1 127 130
Banco de la Nacion 641 639 124 0,4 12 106 112 18 I e 1.2
Banca Mdltiple 2293 2412 467 5,2 10 4 ”
Instituciones No Bancarias ~ 1904 2119 41,0 113 s " 67 69
Financieras 220 234 45 6,6 i H e s
Cajas Municipales 1678 1872 36,2 11,5 ) | HHHH
Cajas Rurales 6 12 0,2 98,8 o 01 5 A o A
TOTAL 4 838 5 170 100]0 6'9 FuemeilZB; D E 18 F M A M J A S O N DEI9F M A M
Vista 825 804 15,6 25 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Economicos.
Ahorro 2174 2 394 46,3 10,1
Aplazo 1839 1971 38,1 7,2
MN 3536 3947 76,4 11,6
ME 1302 1222 23,6 -6,1

Fuente: SBS.
Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion se redujo 28,0 por ciento en términos reales, explicado por una menor inversion
realizada en los Gobiernos locales (-33,6 por ciento), en el Gobierno regional (-21,0 por ciento) y en el
Gobierno nacional (-16,7 por ciento). Hasta mayo, la inversion disminuyd 23,9 por ciento.

Formacion bruta de capital ®= En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
(En millones de soles) mes de mayo fueron:

Mayo Enero - Mayo v/ Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Patahuasi - Yauri - Sicuani
2018 2019 Var. % Real 2018 2019 Var. % Real (S/ 7,1 millones).

Formacién bruta de capital 228 169 -28,0 864 674 -23,9
Gobierno Nacional 47 40 -16,7 321 217 -33,9 v Reemplazo de 12 puentes en los corredores viales nacionales, Ruta 3S:
Gobierno Regional 38 31 -21,0 114 103 -11,6 Cusco — Abra La Raya, Ruta 28F: Urubamba - Chincheros - Cachimayo,
Gobiernos Locales 143 98 -33,6 429 354 -19,5 Ruta 34G: El Descanso — Sicuani (S/ 5,9 millones).

Fuente: MEF

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Economicos. =  Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional resaltan:

v Mejoramiento de la carretera Huancarani — Paucartambo, provincia de
Paucartambo (S/ 3,1 millones).

Evolucion de la formacién bruta de capital v" Ampliacién y mejoramiento del servicio de proteccion y gestién de riesgos
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) contra inundaciones en 38 km del cauce del rio Huatanay en las
2500 provincias de Cusco y Quispicanchis (S/ 1,6 millones).
198,0
2000 4 [ ]

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
150,0
v Mejoramiento de los servicios educativos en 6 Instituciones Educativas

100,0 4 50 461 del nivel inicial, en la provincia de Anta (S/ 4,5 millones).
42,0 43,6

50,0 38,1 42,0
25 1 I_I-L_“_‘\ F'H’_Tl_'Ila 4 - - 1-3‘5... v" Apoyo a la produccion agropecuaria (S/ 3,4 millones).
9,4

0.0 | R - | |
I—-..I = ..I..—I... LI E - T T e
-50,0 23,7 3, 17, -26,4 4 -
411 X 28,0
-100,0 - 64,4
K17 ) ] A 5 o M L ElE8 F M A& M ) 1 A 5 O N D E1Z F M A M
[ ar % interanual — = == Yar % acumulada 12

Fuente: MEF.
Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cus co. Departamento de Estudios Econdmicos.
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