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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario se redujo 3,7 por ciento interanual en marzo, asociado a la menor produccién de papa, haba grano verde y maiz choclo, siendo contrarrestado
por una mayor produccion de té y alcachofa. En cambio, en el acumulado hasta marzo, el sector se incrementd en 2,3 por ciento, como consecuencia de una mayor
produccion de alcachofa y cacao.

= El sector mineria e hidrocarburos se expandié 3,7 por ciento interanual, explicado por una mayor produccion de molibdeno, oro y cobre. Mientras que, en

hidrocarburos disminuyé la produccién de liquido de gas natural. En cambio, en el primer trimestre, el sector crecié 11,3 por ciento interanual, sustentado por una mayor
produccion de gas natural y liquido de gas natural

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

- La produccion manufacturera no primaria descendié 7,6 por ciento interanual en marzo, resultado de una menor elaboracion de productos alimenticios (-12,4 por
ciento), siendo parcialmente compensada por una mayor produccién de sustancias y productos quimicos (2,7 por ciento). En el primer trimestre, la produccion
manufacturera no primaria decrecio 4,5 por ciento debido a una menor produccién de productos alimenticios (-7,4 por ciento)

= El saldo de crédito (S/ 5 558 millones), se incrementé en 6,9 por
ciento interanual en marzo; esto por los mayores créditos de consumo
(9,5 por ciento), hipotecario (7,9 por ciento) y a empresas (5,8 por

Cusco: otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

ciento). Oct.18 Nov.18 Dic.18 Ene.l9 Feb.19 Mar.19

) » o ] ) Produccion industrial 1/ $-128 -39 H-08 # 37 & -18 & -76

- .La inversion publlga alcanz,o sl 129 miliones en marzo, monto Arribos a los establecimientos de hospedaje 4+ 6,6 4+ 13 4+ 44 n.d. n.d. n.d.
inferior en 16,5 por ciento en términos reales, como consecuencia del o

menor gasto realizado por los Gobiernos locales (-33,7 por ciento) y el ~ Crédito total 2/ 79 75 461 # 69 f 69 & 69

Gobhierno regional (-1,5 por ciento); no obstante, se increment6 la  Crédito de consumo 2/ 115 {116 4111 4 115 4 96 f 95

inversion en el Gobierno nacional (91,1 por ciento). Del mismo modo,  crédito hipotecario 2/ # 93 4 96 @ 95 @ 93 4 81 4 79

entre enero y marzo, la inversion publica mostré una disminucion de | . isn Publica 1/ 4441 4575 4134 B-264 §-644 J-165

43,2 por ciento con respecto a similar periodo de 2018 1/ En terminos reales.

2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, SBS, MEF y Empresas.
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En marzo de 2019, la produccidén agropecuaria se contrajo 3,7 por ciento interanual, como resultado
de una caida en la produccion agricola (-4,2 por ciento) y pecuaria (-2,2 por ciento). No obstante,

entre enero y marzo, la actividad agropecuaria se incremento en 2,3 por ciento.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/

(Miles de toneladas)

La caida del subsector agricola se debi6 a una menor
produccién destinada al mercado interno (-7,6 por ciento),
siendo compensado de forma parcial por un incremento en la

Estructura Marzo Enero - Marzo produccion destinada al mercado externo y agroindustria (2,0
Subsectores Pozfgfgtzl;m 2018 2019 Var.% i?gtt:::::jecr:?;:?) 2018 2019 Var % ifzi:::recr:t::s gor ciento). En el primer grupo se registré una menor produccién
e papa (-25,1 por ciento), haba grano verde (-20,3 por ciento) y
AGRICOLA 5 42 31 31 21 maiz choclo (-18,3 por ciento), siendo contrarrestada por un
Orientada al mercado externo y . 20 05 137 32 aumento en la produccion de maiz amilaceo (986,2 por ciento) y
agroindustria 2/ ' ' ' ’ ' tuna (44, 4 por ciento); mientras que, en el segundo grupo hubo
Alcachofa 1,2 30 44 481 3,0 59 87 488 2,5 una mayor produccion de té (320,0 por ciento) y alcachofa (48,1
e . 01 00 01 3200 01 01 04 2963 01 por ciento). Sin embargo, en enero - marzo, la actividad agricola
m; amarilo duro 8'2 g'g g’i _33"2 _%'i ig 23 E‘S 8'1 creci6 3,1 por ciento interanual, explicada por una mayor
Cacao 50 09 08 -107 07 37 40 88 10 produccmn de alcachofa (48,8 por ciento) y cacao (8,8 por
Café 14,4 16 14 -140 -16 16 14 -140 07 ciento).
Haba grano seco 25 0,0 0,0 - - 0,0 0,0 - -
Quinua 05 00 00 - - 00 00 - Por su parte, el subsector pecuario decrecié6 2,2 por ciento
Achitao Kiwicha 02 00 00 - - 00 00 - - explicado por una menor produccion de carne de porcino (-28,8
Orp':madaa'mercad"'me’“" 2 i;; w08 251 2;2 '2’8 673 458 2'(2)*3 ;2 por ciento) y fibra de alpaca (-37,0 por ciento). En enero —
Ma?;choclo 25 00 74 :18:3 :1:3 293 26,8 '_8:6 :oja marzo, la produccion pecuaria se increment6 en 0,5 por ciento,
Alfalfa 18 155 135 -12.4 03 433 410 -53 0.2 vinculado a una mayor produccién de leche (4,2 por ciento) y
Haba grano verde 0,3 18 15 -203 0,3 37 31 -181 0,2 carne de vacuno (4,0 por ciento).
Plétano 11 34 29 -130 0,2 98 87 -107 0,2
Olluco 21 17 14 -169 0,2 18 19 98 01
Maiz amilaceo 85 01 07 9862 11 01 07 7056 05
Tuna 13 38 55 444 12 115 134 171 0,6
PECUARIO 225 22 06 0.5 0.2
Carne de porcino 4/ 2,3 04 03 -288 -0,6 1,3 11 -142 -0,4
Fibra de alpaca 1,2 01 00 -370 -0,5 02 02 -7.9 -0,2
Camne de ave 4/ 17 03 03 -07 0,0 08 08 18 0,0
Carne de alpaca 4/ 0,6 02 0.2 2,1 0,0 06 06 1,3 0,0
Carne de vacuno 4/ 49 09 09 43 0,2 24 25 4,0 0,3
Leche 96 95 98 31 0,4 268 280 42 0,6
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -3,7 -3,7 23 2,3

1 Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo 2017.

4/ Peso neto.
Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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El sector pesca descendio 32,9 por ciento interanual en marzo, asociado a una menor produccion de
trucha (-66,7 por ciento) y pejerrey (-2,3 por ciento). Asimismo, en el acumulado hasta marzo, la

produccion pesquera disminuyo 27,4 por ciento.

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Subsectores Marzo Enero - Marzo
2018 2019 Var. % 2018 2019 Var.%

Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 12 8 -29,0 32 24 -24,6
SECTOR PESCA 2/ -32,9 -27,4

¥ Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

M17 A M J A S O N DEIBF M A M J A S O N D E1I9 F M

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Produccién
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En marzo, la actividad minera e hidrocarburos crecié 3,7 por ciento interanual, impulsado por

Mineria e Hidrocarburos

una

mayor produccion de mineria metalica (9,2 por ciento), siendo atenuado por una menor produccién de
hidrocarburos (-0,1 por ciento). En el primer trimestre, el sector se expandié 11,3 por ciento.

Produccién minera e hidrocarb

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura

Marzo Enero - Marzo

Mineral Pozr;;n;;al 2018 2019 var o6 COMPUCON 5018 2019 var.u C°""'§“°'°”
MINERIA METALICA 429 9.2 38 18 08
Cobre (TVF) 391 25556 26215 26 10 80530 78896 -20 0,9
Oro (Onzas troy) 23 11758 19868 69,0 15 38661 43326 121 03
Plata (Onzas troy) 10 331860 328806 -09 00 991497 1022426 3.1 0,0
Zine (TMF) 0,0 0 2 - - 0 5 - - ]
Plomo (TVF) 0,0 0 7 - - 0 18 - -
Molibdeno (TMF) 06 16 103 5438 14 64 305 376,6 14
HIDROCARBUROS 57.1 0.1 0.1 19,7 105
Gas Natural (MVIPC) 190 34652 35505 25 05 90382 108460 200 35
Liquidos de gas natural (MB) 381 2728 2601 -1,3 -05 6812 8143 195 7,0
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 3.7 3.7 113 113

1 Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.

3/ En base ala estructura de similar periodo de 2017.

TMF:Tonelada M étrica Fina.
MMPC:Millones de Pies Cubicos.
MB:Miles de Barriles.

Fuente: Ministerio de EnergiayMinas.

El i6n:BCRP-

Cusco.D

de Estudios Econémicos.

ros 1/ =

La actividad minera e hidrocarburos se incrementé en 3,7 por
ciento interanual en marzo, debido a un aumento en la produccion
de mineria metalica (9,2 por ciento): molibdeno (543,8 por ciento),
oro (69,0 por ciento) y cobre (2,6 por ciento); principalmente en la
Mina Constancia. En cambio, la produccién de hidrocarburos
descendié 0,1 por ciento, explicado por una menor produccion de
liquido de gas natural (-1,3 por ciento) en los lotes 88 y 56.

Entre enero y marzo, la producciéon mineria e hidrocarburos se
increment6 en 11,3 por ciento interanual, asociado a una mayor
produccién de gas natural (20,0 por ciento) y liquido de gas natural
(19,5 por ciento); este crecimiento refleja el efecto base generado
por la rotura del ducto que se present6 el afio pasado. Del mismo
modo, en mineria metalica se reportd una mayor produccion de
molibdeno (376,6 por ciento) y oro (12,1 por ciento).

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

6.8 6.7

""‘ 1[0

—

1.1

-35
-55 _59
-114111

159127

-24.2
O E18 F M AW

-20.0
MAT A M J J A5

Fuente: MINENM.

o N

Elaboracidn: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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La produccion manufacturera no primaria decrecio 7,6 por ciento interanual en marzo, resultado de
una menor elaboracién de productos alimenticios (-12,4 por ciento). De la misma manera, entre enero

y marzo, la actividad disminuyo 4, 5 por ciento.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Marzo Enero - Marzo

Var.% Contribucién 2/ Var.% Contribucion 2/

MANUFACTURA NO PRIMARIA

Elaboracién de productos alimenticios -12,4 -8,4 -7.4 -4,8
Produccion de madera -7,9 -0,1 -3,0 0,0
Sustancias y productos quimicos 2,7 0,8 1,1 0,4

TOTAL -7,6 -7,6 -4,5 -4,5

¥ Cifras preliminares.

2/ Conbase en la estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Empresas Industriales, y Direccién Regional de Agricultura.
Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)

40,0 1 36,7
30,0 A 27,3

20,0 A

10,0 1 8.1
o
0.0 1

22
-10,0 - 73
136 13,3

20,0 1 _ R
22,0 e 196
-22, 227

300 | 24,8

" -28,0

-40,0 -
M17 A M ] J A S O N DE18F M A M 1J J A S O N DEI19 F M

Fuente: Empresas Industriales, y Direccién Regional de Agricultura

U [ el
39 37
76
12,8
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Crédito y Depositos

El saldo de crédito creci6 6,9 por ciento interanual en marzo; esto debido a los mayores créditos de
consumo (9,5 por ciento), hipotecario (7,9 por ciento) y a empresas (5,8 por ciento).

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A marzo
Estruct. % Var. Nom.
2018 2019 2018 Mar-19 / Mar-18

Banco de la Nacién 1/ 199 215 3,9 8,2
Agrobanco 2/ 32 14 0,2 -57,2
Banca Multiple 2498 2 641 475 57
Instituciones No Bancarias 2469 2 689 48,4 8,9
Financieras 510 486 8,7 -4,6
Cajas Municipales 1883 2123 38,2 12,7
Cajas Rurales 54 59 11 9,2
Edpymes 22 20 0,4 -7,7
TOTAL 5198 5558 100,0 6,9
Empresas 3434 3635 65,4 5,8
Personas 1764 1924 34,6 9,1
Consumo 1248 1367 24,6 9,5
Hipotecario 516 557 10,0 79
MN 4950 5332 95,9 7,7
ME 248 226 4,1 -8,9

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

HEaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdémicos.

= Latasa de morosidad en febrero de 2019 se ubic6 en 4,5 por ciento, inferior
en 0,2 de punto porcentual con respecto a similar mes de 2018. La
morosidad en la banca multiple (4,1 por ciento) disminuyé 0,5 de punto
porcentual con respecto a febrero de 2018, y en las instituciones no
bancarias (5,0 por ciento) fue similar al valor registrado en febrero de 2018.

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

10 -

17778 76 37 77 77 78 80 ™ T e
o AN — - 69 59 69

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
M17 A M J A 5 O N DEIEF M A M | J A 5 0O N DEIZ F M
Fuente: 5BS.

Elaboracian: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)

5

52
5 A ] 51
5,0 50 — 50
5 4 4.9 49 49 ] ]
— 49
4,3 4,3 i a5 P -

5 47— A7 a7 &7

46 46
3 48 45

a4 45 45 ©

4 -
4 -
4 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

F1I7 M A M | /] A 5 O N DEIBF M A M | ] A 5 O N DEISF

Fuente:5B5
1/ Morosidad = (créditosvencidos+ créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depositos

En marzo de 2019, el saldo de depdsitos (S/ 5 165 millones) registré un crecimiento de 7,5 por ciento
interanual. En linea con los incrementos de los depdsitos a plazo (8,7 por ciento), a la vista (7,7 por
ciento) y de ahorro (6,4 por ciento).

Depdsitos Evolucién de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
A marzo 181 164
Estruc.%  Var.Nom 16 1 By 152 0 15517 gy
2018 2019 : ) ' 1 ™
2018  Mar-19/Mar-18 14 1 17130 s
Banco de la Nacion 644 674 131 47 12 - 10,6 12 i — 2
Banca Mltiple 2310 2388 462 3,4 10 .
Instituciones No Bancarias 1852 2103 40,7 135 &1 I
Financieras 226 228 4.4 0,9 1 49 50 35 st as
Cajas Municipales 1621 1862 36,1 14,9 1
2 |
Cajas Rurales 5 13 0,2 152,0 . HH
TOTAL 4 806 5165 100,0 75 M]TA M DElSF MIAIMIJIJIAISID N DIE.I‘BIFIMI
Vista 837 901 17,5 7,7 E:]:::rga(sui BCRP, Sucursal Cusco, Depart: de Estudios
Ahorro 2186 2326 450 6,4
Aplazo 1783 1938 375 8,7
MN 3538 3918 759 10,7
ME 1267 1247 24,1 -1,6

Fuente: SBS.
Eaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

El gasto en inversion se redujo 16,5 por ciento interanual en marzo, debido a menores desembolsos
en los Gobiernos locales (-33,7 por ciento) y en el Gobierno regional (-1,5 por ciento). Asimismo, en el
primer trimestre del afio, lainversion disminuyo 43,2 por ciento.

Formacion bruta de capital ®= En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
(En millones de soles) mes de marzo fueron:

Marzo Enero - Marzo v Mejoramiento y ampliacién de los servicios de salud del hospital de
2018 2019 Var.%Real 2018 2019 Var.%Real Quillabamba, provincia de La Convencién (S/ 8,8 millones).
Formacién bruta de capital 151 129 -16,5 402 233 -43,2
Gobierno Nacional 15 30 91,1 157 73 54,4 v" Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Patahuasi - Yauri - Sicuani
Gobierno Regional 22 22 15 49 43 -13.2 (S/3,7 millones).
Gobiernos Locales 114 77 -33,7 196 117 -41,7 — L . . . .
Fuente: MEE ntre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional resaltan:

Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdémicos.

v Mejoramiento de la carretera Huancarani — Paucartambo, provincia de
Paucartambo (S/ 3,9 millones).

v" Instalacién, mejoramiento y ampliacién de servicios educativos del nivel

Evolucion de la formacién bruta de capital inicial, instituciones creadas el afio 2013, provincia de Acomayo (S/ 1,5
(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) millones).
2300 7 . . .
1980 = Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
2000
150, 1 v Mejoramiento de la prestacién de los servicios educativos en la I.E.
integral Javier Pérez de Cuellar de Kepashiato, provincia de La
1000 4 Convencion (S/ 5,0 millones).
50,0 1 42,0 451435420402441575
25 103 |_| |_| 13 47~ - v Mejoramiento de centros educativos de nivel inicial (S/ 1,9 millones).
0,0
" p—— -
_SOO_I_._I|_|I_I_L__L =7 1—53 50 - oa I_I 155
, 24, 6—38,? 23, ?41,1_238 -26,4
-64.4
-100,0 -
M.17 A M 1 1 A 5 o N D E18 F M A M 1 1 A 5 o N D E1% F M
[ Var. % interanual == == == Yar. % acumulada 12

Fuente: MEF.
Elaboracign: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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