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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario crecié 1,1 por ciento interanual en enero de 2019, debido a la mayor produccién de maiz choclo, frijol grano seco, carne de porcino y leche,
siendo parcialmente contrarrestada por la menor produccion de papa, tuna, alcachofa y palta.

= El sector mineria e hidrocarburos crecié 0,4 por ciento en enero. Este incremento fue explicado por la mayor produccién de gas natural y liquido de gas natural; siendo
contrarrestado por una menor produccion de oro y cobre.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

- La produccién manufacturera no primaria se contrajo 3,3 por en enero de 2019. La disminucion fue explicada por una menor producciéon de madera y elaboracion
de productos alimenticios.

= El nimero de arribos a los establecimientos de hospedaje de Cusco
crecio 4,4 por ciento interanual en diciembre de 2018, asociado a la
mayor llegada de turistas nacionales (4,6 por ciento) y extranjeros (4,3

Cusco: otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

por ciento). En el mismo sentido, en 2018, los arribos se Ago.18 Set.18 Oct.18 Nov.18 Dic.18 Ene.19
incrementaron en 7,5 por ciento. Produccion industrial 7 $ 6% w5 s 399 -08% 33
. El saldo de crédito se increment6 en 7,0 por ciento en enero. Por tipo  ATibos alos establecimientos dehospedaje 67 # 83 % 66 134 44 nd
de moneda, los créditos en moneda nacional aumentaron 7,7 por  Crédito total 2/ i 834+ 774 791 7514 611+ 70
E:gg;g, mientras que, en moneda extranjera disminuyeron 6,9 por Inversion Pablica 1 & 420 4 2024 4414 5754 BA D 264

1 Entéminos reales.
2/ Entérminos nominales.

= La inversion publica (S/ 26 millones) disminuy6 26,4 por ciento en .\ CETUR MTPE SBS MEF y Empresas

términos reales, debido a los menores desembolsos en los Gobiernos
locales (-78,7 por ciento) y Gobierno regional (-51,3 por ciento), siendo
atenuada por el aumento del gasto en el Gobierno nacional (31,0 por
ciento).
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El sector agropecuario crecié 1,1 por ciento interanual en enero de 2019, debido a la mayor
produccién pecuaria (3,1 por ciento), contrarrestado en parte por una menor produccion agricola (0,2
por ciento).

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ = La menor prod_gccién del subsector agricola fue explicada por la
(Miles de toneladas) menor produccion orientada al mercado externo y agroindustria (-3,2
por ciento), la cual fue contrarrestada por el incremento de la
Estructura Enero produccién orientada al mercado interno (1,3 por ciento). En el primer
Subsectores Porcentual 2018 2019 Varo Contribucion al grupo, se registré una menor produccion de palta (-39,2 por ciento) y
2017 2/ &7 crecimiento 3/ alcachofa (-23,3 por ciento); mientras que, en el segundo grupo,
AGRICOLA 715 0,2 0,1 resaltd la mayor produccion de frijol grano seco (315,7 por ciento) y
Orientada al mercado externo y maiz choclo (18,3 por ciento), principalmente.
: ) 24,7 -3,2 -0,7
agroindustria 2/ . L . .
Alcachofa 12 10 07 -233 0,8 * En cambio, el crecimiento del subsector pecuario estuvo asociado a
Palta 0,6 06 04 -392 0,6 la mayor produccién de carne de porcino (9,5 por ciento) y leche (5,0
Té 0,1 00 01 2730 0,1 por ciento).
Maiz amarillo duro 0,2 0,5 0,7 37,3 0,3
Cacao 5,0 13 14 2,0 0,3
Café 14,4 00 00 - -
Haba grano seco 2,5 0,0 0,0 - -
Quinua 0,5 0,0 0,0 - -
Achita o Kiw icha 0,2 0,0 0,0 - -
Orientada al mercado interno 2/ 52,7 1,3 0,5
Maiz choclo 25 102 120 183 2,4
Frijol grano seco 0,5 0,1 0,4 3157 1,6
Yuca 1,0 17 28 593 0,8
Zapallo 0,2 03 06 875 0,3
Alfalta 1,8 13,9 14,9 7.1 0,3
Platano 1,1 32 31 -4,5 -0,1
Tuna 1,3 27 18 -354 -11
Papa 19,9 84 54 -364 -3,2
PECUARIO 225 31 1.2
Leche 9,6 90 94 5,0 0,8
Carne de porcino 4/ 2,3 0,3 0,4 9,5 0,3
Carne de vacuno 4/ 4,9 0,7 0,8 15 0,1
Carne de ave 4/ 1,7 0,2 0,3 58 0,1
Carne de alpaca 4/ 0,6 0,2 0,2 -0,6 0,0
Fibra de alpaca 1,2 0,1 0,1 1,0 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 1,1 1,1

¥ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Conbase en la estructura de similar periodo 2017.

4/ Peso neto.

Fuente: M INAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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El sector pesca disminuyé 30,4 por ciento interanual en enero de 2019. Esto debido a la menor
produccién de trucha (-44,8 por ciento) y extraccion de pejerrey (-18,2 por ciento).

Produccion pesquera 1/
(En T™)

Subsectores Enero
2018 2019 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 11 8 -28,8
SECTOR PESCA 2/ -30,4

¥ Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

80,0

69,1

60,0

40,0

20,0 133

00 00 00 2,8
0,0

-20,0

-40,0 -29,1-30,4

-60,0

-80,0
E17 F M A M ] J A s O N D EI8 F M A M J J A S O N D EI19

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Produccién
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos crecio 0,4 por ciento interanual, debido a una mayor produccion de
hidrocarburos (8,0 por ciento).

Produccién minera e hidrocarburos 1/ " En el subsector hidrocarburos se registrd una mayor extraccion de gas natural
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) (15,5 por ciento) y liquido de gas natural (4,6 por ciento); a diferencia de una
menor produccién de oro (-39,9 por ciento) y cobre (-10,7 por ciento).
Estructura Enero
Mineral Porcentual ., . .
2017 2/ 2018 2019  Var.% Contribucién 3/ ®= La mayor produccion de hidrocarburos fue debido a una mayor demanda del
MINERIA METALICA 729 89 0 mercado interno (empresas termoeléctricas) y una mayor demanda de
Cobre (TMF) 39,1 29488 26333 -10,7 -4,4 exportaciones. En cambio en mineria metdlica, se registr6 una menor
Oro (Onzas troy) 2.3 13693 8235 -39,9 0.9 produccion de oro y cobre en Antapaccay y Constancia.
Plata (Onzas troy) 1,0 329256 372788 13,2 0,1
Zinc (TMF) 0,0 0 2 - -
Plomo (TMF) 0,0 0 7 - -
Molibdeno (TMF) 0,6 38 118 210,5 1,2
HIDROCARBUROS 57,1 8,0 4,4
Gas Natural (MMPC) 19,0 33819 39 072 15,5 2,7
Liquidos de gas natural (MB) 38,1 2 710 2 834 4,6 1,7
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 0,4 0,4

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo de 2017.

TMF:Tonelada M étrica Fina.

MMPC:Millones de Pies Cubicos.

MB:Miles de Barriles.

Fuente: Ministerio de EnergiayMinas (MINEM).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

111,4-11,1

-20,0 -

-24,2

-30,0 -
E17F M A M J J A S O N DE1I8F M A M J J A S O N D EI19

Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La produccién manufacturera no primaria disminuyé 3,3 por ciento, debido a la menor produccion de
madera (-9,4 por ciento) y elaboracion de productos alimenticios (-5,8 por ciento).

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Enero
Var.% Contribucion 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Elaboracién de productos alimenticios -5,8 -3,3
Produccion de madera -9.,4 -0,1
Sustancias y productos quimicos 0,2 0,1
TOTAL -3,3 -3,3

1 Cifras preliminares.

2/ Con base en la estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Empresas Industriales y Direccié n Regional de Agricultura.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econé micos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)

40,0 4 36,7
30,0 1 27,3
22,6

20,0 1 14,9 141

1004 | 77 H 8.1 H
34
00 N [ os g

! u T u 0,8 T
2,2 30 3,3
-10,0 A 73
-13,6 -13,3 -12,8
-17,5 106175
-22,0

-20,0 A

-22,7
-30.0 4 248
s -28,0

-40,0 -
E.17 F M A M J J A S O N D EI18 F M A M J J A S O N D E.19

Fuente: Empresas y la Direccion Regional de Agricultura
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Crédito y Depositos

El crédito (S/ 5 492 millones) aument6é 7,0 por ciento interanual en enero de 2019. Por tipo de
moneda, en soles crecid 7,7 por ciento; no obstante, en dblares disminuyé 6,9 por ciento.

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A Enero
Estruct. % Var. Nom. 10 4 9 99
201 201 1 93 9,1 9,1 89
018 019 2018  Ene-19/Ene-18 RN B [ T O N [ i
— g | 7779 76 77 77 — 77 o 82 — 77 7 s
Banco de la Nacion 1/ 191 216 3,9 12,9 oa <. T — — [ — 70
Agrobanco 2/ 35 14 0,3 -60,3 . | 83 61
Banca Mudltiple 2 475 2612 47,6 5,6
Instituciones No Bancarias 2433 2 650 48,2 8,9 4 A
Financieras 3/ 503 492 9,0 -2,2
Cajas Municipales 1855 2077 378 12,0 27
Cajas Rurales 53 61 11 14,2 A 1 1 o | e
Edpymes 23 21 0,4 -8,7 E17F M A M J J A S O N DEI8F M A M J J A S O N DEI19
TOTAL 5 135 5 492 100'0 7'0 :Il;ebrl:re:;c?g:; BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
MN 4883 5258 95,7 7,7
ME 252 234 4,3 -6,9
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero. Tasa de morosidad 1/
3/ La informacién de Financieras corresponde al saldo de 31/12/2018. (Porcentaje)
Fuente: SBS. 60 -
Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. 5
50 4 ag 20 48 4948 49 48 49 49 [ 30 51 50
. L . . , 42£ﬂ£; ___ﬂﬂﬂﬁlﬁﬂﬂ____ 45
= Latasade morosidad se ubico en 4,5 por ciento en el mes de diciembre de it ] ]
2018, superior en 0,1 de punto porcentual con respecto a similar mes de 40 1
2017. La morosidad en la banca mdltiple (4,2 por ciento) y en las
instituciones no bancarias (4,8 por ciento) fueron similares a los valores 30 1
registrados en diciembre de 2017.
2,0 -
1,0 -
I S A e B B e
D6E17 F M A M J J A S O N DEI8F M A M J J A S O N D
1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depositos

El saldo de depdsitos (S/ 5 258 millones) crecié 11,9 por ciento en enero; el deposito de ahorro se
incremento en 16,1 por ciento, a plazo 10,2 por ciento y, a la vista 5,2 por ciento.

Depdsitos Evolucién de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

18 ~
é'sltzrnuecr.0 % Var. Nom. 16 - 151147 15’211915—'611711’4
2018 2019 1 — ™
2018 Ene-19 /Ene-18 14 - 127130 o
Banco de la Nacion 671 738 14,0 10,0 12 | 106112 116 0
Banca Multiple 2184 2444 465 11,9 10 | 95 17
Instituciones No Bancarias 1845 2 075 39,5 125 8 {67
Financieras 1/ 231 228 43 -1,0 6 { |44 sa 4,9 50
Cajas Municipales 1609 1834 349 14,0 4 ] 36 34 33
Cajas Rurales 5 13 0,2 1454 2 A HHH HHHHHH
TOTAL 4700 5258 100,0 11,9 0 e T ]
\ﬁsta 884 930 17,7 5'2 Fue:tizlef M A M O N D E 18 F M A M ] J A S O N DEI9
AhOI‘I‘O 2 084 2 420 46,0 16,1 Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
Aplazo 1732 1908 36,3 10,2
MN 3451 4007 76,2 16,1
ME 1249 1252 238 0,2
1/ La informacién de Financieras corresponde al saldo de 31/12/2018.

Fuente: SBS.
Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Gasto de capital

En enero de 2019, la inversidon publica (S/ 26 millones) se redujo 26,4 por ciento en términos reales,
por un menor desembolso en los Gobierno locales (-78,7 por ciento) y Gobierno regional (-51,3 por
ciento), siendo atenuado por un aumento en el gasto del Gobierno nacional (31,0 por ciento).

Inversion publica

(En millones de soles)

Enero
2018 2019 Var. % Real
Inversién Publica 35 26 -26,4
Gobierno Nacional 14 18 31,0
Gobierno Regional 13 6 -51,3
Gobiernos Locales 9 2 -78,7

Fuente: MEF
Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de lainversién publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
250,0 4

200,0 A 1980
150,0 4
100,0 4

44,

50,0 4 42,0 36,1 43,6 42,0 40,2
%l_l |_|Jr—-H_|ﬂ |_|
0,0
|_| |_||—, B3 50 ="
246 Pyl =t et

-50,0 A 41,1 "

-100,0 -
E17 F M A M ] J A S O N DEIBF M A M J A S O N D EI9
/1 Var. % interanual = = = - Var.%acumulada 12

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de enero fueron:

v Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Patahuasi - Yauri - Sicuani
(S/ 7,9 millones).

v" Reemplazo de 12 puentes en los corredores viales nacionales, ruta 3S:
Cusco - Abra la Raya, ruta 28F: Urubamba - Chincheros - Cachimayo,
ruta 34G: El Descanso - Sicuani (S/ 5,0 millones).

Los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional son:

v Instalacién del sistema de riego en el margen derecha e izquierda del rio
Vilcanota, distritos Cusipata, Quiquijana y Urcos, provincia de
Quispicanchi (S/ 3,1 millones).

v" Mejoramiento de la carretera Huancarani — Paucartambo, provincia de
Paucartambo (S/ 173,0 mil).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v" Mejoramiento y ampliacién de los servicios de agua potable y
saneamiento basico en 4 comunidades nativas, distrito de Pichari,
provincia de La Convencién (S/ 893,9 mil).

v" Mejoramiento y ampliacién del servicio de limpieza publica urbana,
distrito de San Sebastian, provincia de Cusco (S/ 216,6 mil).
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