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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= Elsector agropecuario tuvo una variacion positiva interanual de 16,4 por ciento, consecuencia del incremento de la produccién de frijol grano seco, maiz amarillo
y huevo. Entre enero — julio de 2018, la produccidn agropecuaria registré una expansion de 11,8 por ciento

= El sector pesca registré un ascenso de 6,0 por ciento, producto de la mayor produccion de gamitana y al mayor desembarque de boquichico. En el acumulado
hasta julio, se registr6é un incremento de 5,8 por ciento.

= Laactividad minera se contrajo 23,5 por ciento, mostrando caidas por decimonoveno mes consecutivo, debido a una menor extraccion de oro. Entre enero y julio
de 2018, la produccién de oro se redujo 25,4 por ciento.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

Madre de Dios: Otros indicadores de actividad econémica

= En julio, la inversion publica (S/ 21 millones) crecié 31,7 por ciento (Variacién % respecto a similar mes del afio anterior)
en términos reales, explicado por las mayores inversiones en los tres
niveles de gobierno. Asimismo, entre enero y julio de 2018, la Feb.18 Mar.18 Abr.18 May.18 Jun.18 Jul.18
inversién aument6 21,9 por ciento con respecto a similar periodo de ~ Arribos alos establecimientos de hospedaje 4+ 584 674 024 -084 119= 00

2017. Crédito total 1/ 4 1314F 1294F 1384F 1484F 1614 164
Crédito de consumo 1/ 4 1914 1964 21,14 2144 2104 219
= El saldo de crédito (S/ 649 millones) se expandié 16,4 por ciento con  Crédito hipotecario 1/ @ 204 624 594 474 064 -34
respecto a julio de 2017, asociado al incremento de los créditos a Inversion Publica 2/ 4+ 1934F 5064F 7.84F 7704 7704 31,7
personas (19,8 por ciento) y a empresas (14,8 por ciento). 1 En términos nominales.
2/ Entérminos reales.
] El arribo de turistas se mantuvo igual respecto a similar periodo de  Fuentes:BCRP, Sucursal Cusco. MINCETUR, SBSyMEF.

2017. En el acumulado hasta julio de 2018 de 2018, los arribos a la
region se incrementaron en 4,9 por ciento, comparado a mismo
periodo de 2017.



Agropecuario

La produccion agropecuaria se expandio 16,4 por ciento en julio, resultado del crecimiento de los
subsectores agricola y pecuario. Entre enero y julio, el sector crecio
11,8 por ciento en comparacion al mismo periodo de 2017.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/ * La expansién del subsector agricola (21,9 por ciento) fue
(Miles de toneladas) sustentado por la mayor produccion orientada al mercado

externo y agroindustrial (23,4 por ciento), y al mercado interno

Subsectores prucre Julio — Enero - Julio — (21,5 por ciento). En el primer grupo, destacé la mayor
20162 2017 2018 Varse ContPUOON AL o017 g01g vargs SoncIPMCON S produccion de maiz amarillo duro (54,7 por ciento); del mismo
~CRICOLA 557 519 1 1 75 modo, en el segundo grupo resaltd la mayor producciéon de
Orientada al mercado externo y o1 rad a0 o6 as frijol grano seco (361,6 por ciento), arroz (137,7 por ciento) y
agroindustria 2/ ' : ' ' : brachiaria (13,0 por ciento). En enero-julio de 2018, el
Maiz amarillo duro 6,0 10 16 547 31 151 186 225 2,7 subsector agricola registré una variacion positiva de 12,1 por
iaf]?‘i ég gg 8’; }l;fj '(‘)’g 8‘3 8*3 2?3 8'(2) ciento en comparacion al mismo periodo de 2017, debido
e 01 01 02 450 00 07 0o 13 00 principalmente a la mayor produccion de maiz amarillo duro
Cafia de aziicar 01 00 00 - - 00 00 71 00 (22,5 por ciento) y brachiaria (9,6 por ciento).
Mango 01 00 00 - - 00 00 - -
Palta _ 05 00 00 - - 00 00 - - = El incremento del subsector pecuario (8,2 por ciento) fue
O'F'?A"Itadaa'memad"'“‘e”“’ 2 “;)7'56 o1 o4 322 1;’31 02 oa 152': g’; consecuencia de la mayor produccién de huevo (41,2 por
rijol grano seco § B \ , § B \ \ ) i i 1 il
Bracharia 208 645 729 130 25 4432 4858 96 18 C|er.1to)'predomlnantemente. Asi, el aqumulado a julio de 2018
Arroz 38 01 03 1377 12 48 55 139 07 registré un crecimiento de 11,2 por ciento, comparado con el
Pifia 1,0 04 06 384 0,5 23 27 181 0,2 mismo periodo del afio previo, debido a la mayor produccion
Platano 58 23 25 65 0,4 147 157 65 0,4 de huevo (40,0 por ciento) y carne de ave (7,6 por ciento).
Copoazl 0,6 0,0 0,0 84,6 0,3 0,5 0,5 6,7 0,1
Papaya 10,1 4,1 4,0 -25 -0,2 278 291 4,9 0,5
Yuca 2,9 1.3 1,2 -108 -04 7.8 7.9 1,7 01
PECUARIO 443 82 33 112 42
Huevo 6,7 0,2 0,3 41,2 24 1.6 2,2 40,0 2,4
Carne de vacuno 4/ 9,5 0,2 0,2 6,2 0,4 14 13 -5,2 -0,4
Carne de ave 4/ 24,2 08 08 11 03 47 50 76 16
Leche 13 0,1 0,1 10,7 0,1 0,9 0,9 -1,8 0,0
Carne de porcino 4/ 2,5 0,0 0,0 14,3 0,1 0,4 0,5 35,6 0,6
Carne de ovino 4/ 0,1 0,0 0,0 -250 0,0 0,0 0,0 -8,3 0,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 16,4 16,4 11,8 11,8

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ En base ala estructura de similar periodo de 2017.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En julio, la actividad pesquera se incrementé en 6,0 por ciento interanual, asociada a la mayor
produccion de gamitana (402,0 por ciento) y al mayor desembarque de boquichico (58,4 por ciento).
Entre enero y julio, el sector pesca creci6 5,8 por ciento, respecto a similar periodo de 2017.

Produccion pesquera 1/
(En T™M)

SECTOR PESCA 1/
(Toneladas)
Julio Enero - Julio
2017 2018 Var.% 2017 2018 Var. %

Subsectores

Consumo Humano Directo

Fresco 36 39 7,3 244 257 5,1
SECTOR PESCA 2/ 6,0 58
1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.
Fuente: PRODUCE.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
100,0 4
80,0 |
60,0
40,0 -
20,0

0,0
-20,0 -

-40,0 -

45,642,9

-60,0
60,5 552

-80,0 -
JJ6AO S O N D E FEI7TA M J J A S O N D E FEIBA M J J

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Produccion
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Mineria e Hidrocarburos

La produccion minera se contrajo por decimonoveno mes consecutivo, asi, en julio cayo 23,5 por
ciento interanual, con ello, en el acumulado hasta julio, se registré un descenso de 25,4 por ciento.

Producciéon Minera 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Julio Enero - Julio
Mineral Porcentual o, Contribucion », Contribucion
2016 2/ 2017 2018 Var.% 3 2017 2018 Var.% 3
Oro (Onzas troy) 100,0 35320 27024 -23 -23 254095 189660 -25 - 25
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 -23,5 -23,5 -25,4 -25,4

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ En base a la estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Ministerio de EnergiayMinas.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. D 1ito de Estudios

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

®= La actividad minera se contrajo 23,5 por ciento interanual. Con este
resultado el sector mostré caidas por decimonoveno mes consecutivo. Del
mismo modo, en el acumulado hasta julio, la produccion minera descendio
25,4 por ciento en comparacion a similar periodo de 2017, por la menor
extraccion de oro.

Cotizacioén internacional de oro
(US$/oz.tr. promedio mensual)

60,0
40,0 135,134,7
20,0

0,0 1

-13,0
10,9-18.0 »18,3.13,7_19’6-18,
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-40,0

-60,0
JJ6AOS O NDEI7ZF M A M J J A S ON DEIBF M A M

Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Fuente: Bloomberg y BCRP.
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Crédito y Depdsitos

El saldo de créditos (S/ 649 millones) creciéo 16,4 por ciento interanual en julio. Los créditos
otorgados a personas aumentaron 19,8 por ciento y a empresas 14,8 por ciento.

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

AJULIO
Estruct. % Var. Nom.
2017 2018 2018 Jul-18 / Jul-17

Banco de la Nacién 1y 33 38 5,8 13,8
Agrobanco 2/ 7 4 0,6 -42.1
Banca Multiple 183 217 33,4 18,2
Instituciones No Bancarias 334 391 60,2 16,9
Financieras 50 59 9,2 19,9
Cajas Municipales 284 331 51,0 16,4
TOTAL 557 649 100,0 16,4
Empresas 377 433 66,7 14,8
Personas 180 216 33,3 19,8
Consumo 166 202 31,1 219
Hipotecario 15 14 2,2 -34
MN 552 644 99,2 16,6
ME 5 5 0,8 -2,7

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.

Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

®= La morosidad en junio fue de 4,4 por ciento, menor en 2,2 puntos
porcentuales con respecto a mismo mes de 2017. La morosidad en la
banca multiple (4,9 por ciento) disminuy6 3,2 puntos porcentuales y en las
instituciones no bancarias (4,0 por ciento) descendié 2,0 puntos
porcentuales con respecto a igual mes de 2017.

Evolucién del Crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)
18 -
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Fuente: SBS.

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)
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Fuente:5B5
1/ Morosidad = (créditosvencidos + créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
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Crédito y Depdsitos

El saldo de depositos (S/ 364 millones) registro un crecimiento de 19,4 por ciento en julio, impulsado por
los mayores depdsitos de ahorro (27,9 por ciento), a plazo (10,9 por ciento) y a la vista (7,2 por ciento).

Depdsitos Evolucién de los Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

AJULIO 2 Y
Estruc. % Var. Nom. —
2017 2018 o018 gukas/ukd7 20 o p
Banco de la Nacién 51 62 17,1 21,9 s 150 152 149
Banca Mdltiple 139 167 457 20,2 15 1 7 121 [7] 2o 12677
Instituciones No Bancarias 115 135 37,2 17,4 10 5 52 99 17 - 95 -
Financieras 4 6 1,7 41,6
Cajas Municipales 111 129 355 16,5 5
Cajas Rurales 0 0 0,0 - HH 20 23 HHH
TOTAL 305 364 100,0 194 0 o |—||_| N
JI6 A S O N D E FE17F M O N D E FEI18F M J )
Vista 63 68 18,6 72 Fuente: SBS.
Ahorro 167 214 58,7 279
Aplazo 74 82 22,6 10,9
MN 271 324 88,9 19,3
ME 34 41 111 20,4
Fuente: SBS.

Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion publica crecié 31,7 por ciento interanual, como efecto de la expansion en los tres
niveles de gobierno. Durante enero - julio, la inversiéon acumulé un crecimiento de 21,9 por ciento

con respecto a similar periodo de 2017.

Inversion Publica -
(En millones de soles)

Julio Enero - Julio
2017 2018 Var. % Real 2017 2018 Var. % Real
Inversion Publica 16 21 31,7 167 205 219
Gobierno Nacional 3 4 45,6 113 124 9,8
Gobierno Regional 8 11 37,9 36 55 52,0
Gobiernos Locales 5 5 12,6 19 26 36,6

Fuente: MEF
Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de lainversién publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
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Fuente: MEF

La inversion publica (S/ 21 millones) registré un incremento de 31,7 por
ciento en términos reales, por las mayores inversiones hechas por los tres
niveles de gobierno. En el Gobierno nacional y regional resalté el sector
educacién, y en los Gobiernos locales destaco el rubro de saneamiento.

®= En el acumulado hasta julio de 2018 (S/ 205 millones), la inversion publica
aumentod 21,9 por ciento en términos reales con relacion a similar periodo del
afio 2017, explicado por los mayores gastos en los tres niveles de gobierno.

= Los principales proyectos desarrollados por el Gobierno nacional en julio
fueron:

- Rehabilitacion y remodelacién de la infraestructura educativa y
equipamiento de la institucion educativa N° 52023 Dos de Mayo,
provincia de Tambopata (S/ 2,3 millones).

- Mejoramiento adecuada gestion en el aprovechamiento sostenible del
recurso castafia de la Reserva Nacional Tambopata, provincia de
Tambopata (S/ 583,0 miles).

= Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional
destacan:

- Mejoramiento de la oferta de los servicios educativos en la institucion
educativa bésica regular Faustino Maldonado, provincia de Tambopata
(S/ 1,1 millones).

- Mejoramiento de los servicios educativos en la institucién educativa
Tapac Amaru Il, N° 52085 nivel primaria y N° 359 nivel inicial, provincia
de Tahuamanu (S/ 1,1 millones).

=  Por ultimo, en los Gobiernos locales resaltan los siguientes proyectos:

- Ampliacion y mejoramiento del servicio de agua potable y saneamiento
del distrito de Laberinto, provincia de Tambopata (S/ 1,4 millones).

- Mejoramiento y ampliacion del servicio de agua potable y saneamiento
basico en la localidad de Puerto Mazuko, provincia de Tambopata
(S/ 1,0 millones).
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