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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario se contrajo 6,1 por ciento interanual en diciembre de 2018, debido a la menor produccién de cultivos como: papa, tuna y yuca, parcialmente
contrarrestado con la produccién de alcachofa y una mayor produccion de fibra de alpaca (17,2 por ciento). Sin embargo, en 2018, la actividad agropecuaria crecié 3,0
por ciento con respecto al 2017.

= El sector mineria e hidrocarburos disminuy6 8,4 por ciento interanual en diciembre. Esto debido a la menor produccion de mineria metdlica (-19,2 por ciento),
especificamente oro (-45,9 por ciento) y cobre (-19,1 por ciento). Asi, en 2018, la actividad se redujo 1,7 por ciento con respecto al 2017.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

- La produccion manufacturera no primaria se contrajo 3,0 por ciento interanual en diciembre de 2018, como resultado de la menor elaboracién de productos
alimenticios (-3,3 por ciento) y, de sustancias y productos quimicos (-2,5 por ciento). Consecuentemente, en 2018, la actividad se contrajo 17,7 por ciento, en
comparacion con 2017, debido a la menor elaboracion de productos de molineria y, cacao, chocolates y confiteria.

= El saldo de crédito crecio 6,1 por ciento interanual en diciembre. Los
créditos otorgados en moneda nacional se incrementaron 6,7 por
ciento, contrarrestado por la disminucion de créditos otorgados en

Cusco: otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

moneda extranjera (-6,0 por ciento). Jul.18 Ago.18 Set.18 Oct.18 Nov.18 Dic.18
Produccién industrial 1 4 2598 2238 -B9d 5ed 45 -30
. . . - .
El humero de ambos a los eStabIeC|.m.|entos de hospedaje Qe CUSCO b0 alos establecimientos de hospedaje i+ 574 674 834 66f 134F 44
crecioé 4,4 por ciento interanual en diciembre de 2018, asociado a la o
mayor llegada de turistas nacionales (4,6 por ciento) y extranjeros (4,3  Crédito total 2/  soft 83 774 7of 5{+ 61
por ciento). En el mismo sentido, en 2018, los arribos se InversionPablica i 436+ 4204t 4024 4411t s5754F 134
incrementaron en 7,5 por ciento. 1 Entéminos reales.
2/ Entérminos nominales.
) En diciembre, la inversién publica (S/ 585 millones) crecié 13,4 por  Fuentes:MINCETUR, MTPE, SBS, MEF y Empresas.

ciento en términos reales, debido al mayor desembolso en los
Gobiernos locales (23,9 por ciento) y Gobierno regional (7,1 por
ciento). Igualmente, la inversion en 2018 (S/ 3 082 millones) crecié
39,7 por ciento, con respecto al 2017, por los mayores desembolsos
en los tres niveles del gobierno.
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Agropecuario

En diciembre de 2018, el sector agropecuario se contrajo 6,1 por ciento interanual, debido al
descenso de la produccion agricola (-22,0 por ciento). Sin embargo, en el 2018, la actividad
agropecuaria creci6 3,0 por ciento.

Producciéon de principales productos agropecuarios 1/ = La contraccion del subsector agricola se debi6 a la menor
(Miles de toneladas) produccion orientada al mercado interno (-43,7 por ciento),

contrarrestado por la mayor produccién orientada al mercado

Subsectores Setrucura Diclembre Enero -Diciembre externo y agroindustrial (4,7 por ciento). En el primer grupo, se
o162 2017 2018 Var% i‘r’;‘;:::‘ecr:‘t’: 3&‘/' 2017 2018 Var.% ?:E:::Jecrfg ;‘/‘ redujo la produccién de tuna (-100,0 por ciento), yuca (84,4 por
AGRICOLA 1 75 =3 5 1 ciento) y papa (-79,0 por ciento). En cambio, en el segundo
Orientada al mercado externo y - - - - = grupo, se re_gi_str(’) proQucci(’)n de alcachofa. Contrariamente, en
agroindustria 2/ 27.8 47 08 9.3 23 2018, la actividad agricola se increment6 en 4,0 por ciento en
Alcachofa 1,9 00 04 - 15 72 85 177 0,2 comparacion al 2017, asociado a una mayor produccion de
Palta 10 02 02 12,2 01 49 55 135 01 café (15,5 por ciento), principalmente.
Maiz amarillo duro 0,3 00 00 -14,3 0,0 33 54 61,4 0,2
Té 0,1 00 00 -75 0,0 15 04 -721 -0,1 ., . .
Cacao 59 11 11 47 -0,8 87 82 59 03 ®= La mayor produccion del subsector pecuario fue explicada
HCaLé 125,27 8:8 8:8 - - igg ig’i 1?3 2021 principalmente por la mayor produccion de fibra de alpaca
i 05 00 00 . . 37 42 154 01 (17,2 por ciento), siendo contrarrestado por un descenso en la
Achita o Kiwicha 0,2 00 00 - - 05 05 58 0,0 produccion de carne de porcino (-23,1 por ciento). Pese a ello,
ijpzntada almercado interno 2/ igvg 5o 06 -‘7'3,(7) gé 4685 3056 ig 8'2 en 2018, la actividad pecuaria decrecio 0,3 por ciento, por una
Tona 12 20 00  -1000 20 223 137 -385 05 menor produccién de carne de porcino (-41,1 por ciento).
Yuca 1,2 16 02 -84,4 -1,3 26,3 216 -179 -0,2
Pifia 0,5 2,6 1,8 -28,8 -0,8 76 137 79,7 0,3
Avena forrajera 1,5 0,9 0,0 -100,0 -0,3 149,1 129,3 -13,2 -0,3
Haba grano verde 0,2 01 0,0 -83,1 -0,2 4,7 5,9 24,9 0,1
Arveja grano verde 0,2 02 01 -26,8 -0,1 21 32 51,2 0,1
Alfalfa 1,8 10,1 9,9 -2,3 -0,1 136,8 144,5 5,6 0,1
PECUARIO 219 36 22 03 01
Fibra de alpaca 1,2 03 04 17,2 2,8 0,6 0,7 22,1 0,3
Leche 9,1 8,4 8,8 4,1 0,8 102,2 106,0 3,7 0,4
Carne de vacuno 4/ 4,6 07 07 2,0 0,2 9,9 103 4,6 0,2
Carne de alpaca 4/ 06 02 02 0,6 0,0 23 23 18 0,0
Carne de ave 4/ 1,8 04 04 -2,7 -0,1 41 39 -3,7 -0,1
Carne de porcino 4/ 23 05 04 -23,1 -1,1 58 34 -411 -1,0
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -6,1 -6,1 3,0 3,0

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ Con base en la estructural de similar periodo 2017.

4/ Peso neto.

Fuente:MINAGRI.

Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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El sector pesca se redujo 29,1 por ciento interanual en diciembre de 2018, debido a la menor
extraccion de pejerrey (-71,3 por ciento). Asi, en 2018, la actividad pesquera disminuyé 12,6 por
ciento, por la menor captura de pejerrey (-25,7 por ciento).

Produccion pesquera 1/

(En TM™)
Subsectores Diciembre Enero - Diciembre
2017 2018 Var. % 2017 2018 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 10 6 -37,1 83 71 -14,6
SECTOR PESCA 2/ -29,1 -12,6

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

80,0 4

69,1

60,0 -

40,0 4

20,0 4

0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 28

-66,0

D16E17 F M A M J J A S O N DEIB8F M A M J J A S O N D

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Produccion
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Mineria e Hidrocarburos

En diciembre, el sector mineria e hidrocarburos se redujo 8,4 por ciento interanual, como
consecuencia de la menor produccion de mineria metalica (-19,2 por ciento). Del mismo modo, en
2018, la actividad mineray de hidrocarburos disminuy6 1,7 por ciento.

®= El subsector minero metéalico disminuyé 19,2 por ciento interanual,
debido la menor produccién de oro (-45,9 por ciento) y cobre (-19,1 por
ciento) en las unidades mineras de Antapaccay y Constancia. En cambio,

Producciéon minera e hidrocarburos 1/

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Diciembre Enero - Diciembre

Mineral Porcentual en hidrocarburos, hubo una mayor extraccion de gas natural (6,5 por
20162/ 017 2018 vard Comribueiond 2007 2018 Var% Contribucion 3 ciento) en los lotes 88 y 57, siendo atenuado por la menor extraccién de
MINERIA METALICA 425 -19,2 -9,1 2,6 11 1 1 i
Cobre (TVE) 03 sees 28059 o1 o2 smzs sisa o o1 liquidos de gas natural (-1,3 por ciento) en los lotes 88 y 56.
Oro (Onzas troy) 1,6 18315 9901 -45,9 -13 158503 188779 19,1 04
it oo sy s e Ol T A e T % * De igual modo, en 2018, el sector mineria e hidrocarburos se contrajo
Plomo (TWF) 00 0 7 - - 12 542 44167 00 1,7 por ciento con respecto a 2017, dado que descendio la extraccion de
Molibdeno (TMF) 0,2 62 92 48,4 0,4 454 906 99,6 0,6
HIDROCARBUROS 575 13 07 48 28 liguidos de gas natural (-5,9 por ciento) y gas natural (-2,7 por ciento);
Gas Natural (MMPC) 19,5 39413 41975 6,5 12 439541 427772 -2,7 -0,5 i .
B o vl (V) e ppeed o oo agas o4 o asomadp a factores como: la rotura del (_Jlu(_:to de la '_I'ransportadora de Gas
SECTOR MINERIA 2/ 1000 84 84 17 17 del Pera en febrero, trabajos de mantenimiento realizados en la planta Las

T Cifras prefiminares.
2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Con base en la estructura de similar periodo de 2017.
TMF: Tonelada M étrica Fina.

MMPC:Millones de Pies Ciibicos.

MB: Miles de Barriles.

Malvinas en agosto y una falla técnica en octubre. Por el contrario, crecié
la produccion de molibdeno (99,6 por ciento), oro (19,1 por ciento) y plata
(10,3 por ciento).

Fuente: Ministerio de EnergiayMinas (MINEM)
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. D de Estudios

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

-24,2

-30,0 -
D16E17 F M A M J J A S O N DEIBF M A M J J A S O N D

Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La produccion manufacturera no primaria se contrajo 3,0 por ciento, debido a la menor elaboracién
de productos alimenticios (-3,3 por ciento) y, de sustancias y productos quimicos (-2,5 por ciento).

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Diciembre Enero - Diciembre
Var.% Contribucién 2/ Var.% Contribucion 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Elaboracion de productos alimenticios -3,3 -2,0 -24,3 -17,6
Produccion de madera 4,0 0,0 -4,2 0,0
Sustancias y productos quimicos -2,5 -0,9 -0,1 0,0
TOTAL -3,0 -3,0 -17,7 -17,7

1 Cifras preliminares.

2/ Con base en la estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Empresas Industriales y Direccién Regional de Agricultura.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)

50,0 1
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30,0 1 24,9
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Fuente: Empresas y la Direccién Regional de Agricultura

- -4,5 =
-10,0 36
93
12,0
-15,2
-19,4 -18,9
23,7 241 -22,3
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Crédito y Depdsitos

El crédito (S/ 5 501 millones) crecié 6,1 por ciento interanual en diciembre de 2018. El crédito en
soles se incremento en 6,7 por ciento, pero el crédito en dolares disminuyo 6,0 por ciento.

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A Diciembre
Estruct. % Var. Nom.
2017 2018 2018 Dic-18/Dic-17

Banco de la Nacion 1y 188 215 3,9 14,3
Agrobanco 2/ 37 15 0,3 -59,2
Banca Multiple 2529 2638 48,0 4,3
Instituciones No Bancarias 2430 2633 47,9 8,3
Financieras 499 492 8,9 -15
Cajas Municipales 1856 2060 375 11,0
Cajas Rurales 53 60 11 14,0
Edpymes 23 21 0,4 -7.9
TOTAL 5184 5501 100,0 6,1

MN 4926 5259 95,6 6,7
ME 258 242 4.4 -6,0

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

= Latasade morosidad ascendié a 5,0 por ciento en el mes de noviembre de
2018, superior en 0,3 de punto porcentual con respecto al similar mes de
2017. La morosidad en la banca multiple (5,0 por ciento) se incrementd en
0,6 de punto porcentual; contrariamente, en las instituciones no bancarias
85,1280r ciento) disminuyd 0,1 de punto porcentual con respecto a igual mes

e 2017.

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

,9
10 - —93 91 -

. : 5
7,7 79 736 77 77 — 7,7 79 (g — 77 79 55

6,7
64 6,3 6,1

2 4

0

D.16E.17 F M A M ) J A S O N

Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)

6,0

DE1I8F M A M J J A S O N D

5,4

. 5,2
5,0 ' 51 5,0
4,9 49 48 49 49 — 50 > >
4 4,8 — 4,8 , y ) 2 sk
5.0 46 46 a6 o[ PS8 a7 4B AT 4 46 47 AT
4,2 ] — [
4,0 - ]
3,0 -
2,0 -
1,0
Lo R e B D B L e
N6 D E7 F M A M J J A S O N DEI8F M A M J J A S O N

1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Crédito y Depdsitos

El saldo de depdsitos (S/ 5 413 millones) crecio 16,4 por ciento interanual en diciembre; los
depdsitos de ahorro se incrementaron en 19,1 por ciento, a plazo 16,4 por ciento y, a la vista 10,0 por
ciento.

Depdsitos Evolucién de los depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A Diciembre 18 1 5o 164
Estruc. % Var. Nom 16 1 151 147 152 ) 18 7
2017 2018 ' . o ) ]
2018 Dic-18 / Dic-17 14 1 127 130
Banco de la Nacion 669 767 14,2 14,6 12 1 106 e
Banca Mltiple 2126 2559 473 204 wq >
Instituciones No Bancarias 1854 2087 38,6 12,6 z ]
4 49 5,0
Financieras 223 228 4,2 23 ol 36 34 33
Cajas Municipales 1625 1847 341 13,7 5 HH H H H H
Cajas Rurales 6 12 0,2 107,8 0 e s e LB FESE | B4 AR
TOTAL 4 649 5 413 100’0 16,4 Fuerl‘)telgssl7 F M A M D E 18 F M A M J J A S O N D
\/ista 841 925 17 1 10 O Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
Ahorro 2081 2479 458 19,1
Aplazo 1726 2009 371 16,4
MN 3424 4067 75,1 18,8
ME 1224 1345 249 9,9

Fuente: SBS.
Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

En diciembre, la inversion publica (S/ 585 millones) aumenté 13,4 por ciento en términos reales,
debido a un mayor desembolso en los Gobierno locales (23,9 por ciento) y Gobierno regional (7,1 por
ciento). Asimismo, en 2018, la inversion (S/ 3 082 millones) aumentd 39,7 por ciento.

Inversion publica -
(En millones de soles)

Diciembre Enero - Diciembre
2017 2018 Var. % Real 2017 2018 Var. % Real
Inversion Publica 505 585 13,4 2174 3082 39,7
Gobierno Nacional 132 126 -6,6 521 817 54,9
Gobierno Regional 75 83 7,1 346 462 31,3
Gobiernos Locales 297 376 239 1307 1803 35,9

Fuente: MEF
Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de lainversién publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
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[ Var. % interanual = = = - Var.%acumulada 12

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Los proyectos mas importantes desarrollados por el Gobierno nacional, en
diciembre, fueron:

v Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera Patahuasi - Yauri - Sicuani
(S/ 25,2 millones).

v" Reemplazo de 12 puentes en los corredores viales nacionales, ruta 3S:
Cusco - Abra la Raya, ruta 28F: Urubamba - Chincheros - Cachimayo,
ruta 34G: El Descanso - Sicuani (S/ 15,4 millones).

Entre los principales proyectos que desarroll6 el Gobierno regional destacan:

v Ampliacién y mejoramiento del servicio de proteccién y gestién de
riesgos contra inundaciones en 38 km del cauce del rio Huatanay (S/ 7,4
millones).

v" Mejoramiento de la carretera Huancarani — Paucartambo, provincia de
Paucartambo (S/ 6,2 millones).

Por ultimo, los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v Creaci6n e implementacién del camal municipal del distrito de Espinar,
provincia de Espinar (S/ 12,5 millones).

v" Apoyo a la produccién agropecuaria, programa agrario de proteccion
sanitaria vegetal y animal, y desarrollo de capacidades sociales y
economicas (S/ 7,7 millones).
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