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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario crecié 7,9 por ciento interanual en noviembre, debido a una mayor produccién de pifia (460,2 por ciento), achiote (253,7 por ciento), fibra de
alpaca (54,4 por ciento) y leche (3,8 por ciento). De igual manera, en el periodo enero-noviembre de 2018, la actividad agropecuaria crecio 3,8 por ciento con respecto al
mismo periodo de 2017.

= El sector mineria e hidrocarburos se redujo 5,7 por ciento interanual en noviembre, debido a la menor produccién de mineria metalica (-14,9 por ciento),

especificamente oro (-43,0 por ciento) y cobre (-15,6 por ciento). Asimismo, en el acumulado hasta noviembre, la actividad se contrajo 0,9 por ciento con respecto al
mismo periodo de 2017.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

- La produccion manufacturera no primaria se redujo 4,5 por ciento en noviembre, debido a la menor elaboracién de productos alimenticios (-5,1 por ciento), por la
menor elaboracion de productos de molineria; asimismo, la producciéon de sustancias y productos quimicos descendié 3,7 por ciento, por las menores 6rdenes de
compra de las mineras. En el acumulado hasta noviembre, la actividad se contrajo 18,7 por ciento.

" En noviembre, el saldo de crédito crecié 7,5 por ciento interanual,
debido a los mayores créditos de consumo (11,0 por ciento),
hipotecario (9,6 por ciento) y a empresas (5,7 por ciento).

Cusco: otros indicadores de actividad econémica

(Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)

Jun.18 Jul.18 Ago.18 Set.18 Oct.18 Nov.18

= !EI arribo, a los estaplecir_nientos de hos_pedaje de Cusco 'S€  Produccién industrial ¥ I 2418 250 2238 B9k Bed -45
incremento en 3,2 por ugnto |nteranL_JaI en nowemb_re de 2018, _debldo Artibos alos establecimientos de hospedaje 4+ 15 4 52 794 494 764 32
a la mayor llegada de turistas extranjeros (5,0 por ciento) y nacionales '
(0,2 por ciento). También hasta noviembre, los arribos crecieron 5,4  Crédito total 2/ o1 soft 83f 7H T9f s
por ciento. Crédito de consumo 2/ f wsir uwif oef o074 usd ue
Lo 5n bablica (S) 332 mil 6 575 ot Crédito hipotecario 2/ o2 woft 78fr o94d 93f 96
= a inversion publica millones) aumentd 57,5 por ciento en
P ( ) P Inversion Publica ¥ 4 4811 4364 4201 4024 441f 575

términos reales, debido al mayor desembolso en los tres niveles de
gobierno. Igualmente, entre enero y noviembre, la inversion (S/ 2 497
millones) crecié 47,7 por ciento, con respecto a igual periodo de 2017,
por los mayores desembolsos en los tres niveles del gobierno.

1 Entéminos reales.
2/ Entérminos nominales.
Fuentes: MINCETUR, MTPE, SBS, MEF y Empresas.
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Agropecuario

En noviembre, la actividad agropecuaria aumento 7,9 por ciento interanual, asociado a la mayor
produccién agricola (15,7 por ciento) y pecuaria (4,3 por ciento). En el acumulado hasta noviembre, el
sector crecio 3,8 por ciento.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ * El incremento del subsector agricola estuvo asociado a la
(Miles de toneladas) mayor produccion orientada al mercado interno (19,7 por
: : ciento) y al mercado externo (9,9 por ciento). En el primer

Estructura Noviembre Enero - Noviembre grupo, se registré una mayor produccién de pifia (460,2 por

Subsectores Porcentual ' 18 varo, CONtribucional o oo o o, Contribucion al ciento), achiote (253,7 por ciento) y naranja (65,4 por ciento);

_ 20162/ ___crecimiento 3/ ___crecimiento 3/ en el segundo grupo, aumentd la produccion de palta (44,4 por
AGRICOLA 181 157 2.0 45 35 ciento) y cacao (7,1 por ciento). Del mismo modo, hasta
Orientadaal mercado externoy /o 9.9 13 95 24 noviembre, la produccion agricola se incrementé en 4,5 por

agroindustria 2/ ciento con respecto a similar periodo de 2017, asociado a una

Cacao 5,9 05 0,6 7,1 0,9 76 71 -61 03 i 4 ;
Polta 10 02 02 444 04 46 53 135 o1 mayor produccion de café (15,5 por ciento).
Maiz amarillo duro 0,3 00 00 1556 0,0 33 54 61,7 0,2 . .
Té 01 00 00 27 0,0 14 04 -738 0,1 = El crecimiento del subsector pecuario se dehié a la mayor
Haba grano seco 2,2 00 00 - - 193 184 -50 0,1 produccion de fibra de alpaca (54,4 por ciento), leche (3,8 por
Café 157 00 00 - - 266 308 155 23 ciento) y carne de ave (1,3 por ciento); siendo atenuado por la
Alcachofa 1,9 00 0,0 - - 72 82 128 0,2 s " - ;
Ouinua 05 00 00 . . 37 42 154 01 menor produccion de carne de porcino (-9,7 por ciento). Asi,
Achita o kiw icha 02 00 00 - - 05 05 58 0,0 entre enero y noviembre, la produccién pecuaria crecio 1,2 por
Orientada al mercado interno 2/ 50,2 19,7 37 2,2 1,2 ciento, debido a la mayor produccion de fibra de alpaca (29,4
Pifia 05 04 22 4602 3,0 51 11,9 1351 0.3 por ciento), leche (3,2 por ciento) y carne de vacuno (1,6 por
Achiote 0,4 01 02 2537 13 20 19 -53 0,0 ciento)
Naranja 1,1 08 14 654 1,0 17,9 22,1 235 0,2 .
Platano 1,2 15 1,9 244 0,6 26,0 30,4 16,7 0,2
Papa 18,0 05 08 526 0,6 38553930 1,9 0,4
Alfalfa 18 96 90 -68 0.3 126,7 1346 6,2 0,1
Cebolla 0,7 03 02 -314 0.3 73 58 -205 0,1
Yuca 1,2 14 03 -768 1,7 24,7 213 -137 0,1
PECUARIO 219 43 30 12 02
Fibra de alpaca 1,2 01 01 54,4 2,5 03 03 294 0,2
Leche 9,1 80 83 3,8 11 938 968 3,2 0,3
Carne de ave 4/ 1,8 04 04 1,3 0,1 37 36 -38 -0,1
Carne de vacuno 4/ 4,6 0,7 07 0,9 0,1 91 93 1,6 0,1
Carne de alpaca 4/ 0,6 02 0,2 -0,6 0,0 21 22 3,2 0,0
Carne de porcino 4/ 2,3 05 04 -9,7 -0,7 53 48 -99 -0,2
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 7,9 7,9 3,8 3,8

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ En base ala estructural de similar periodo 2017.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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El sector pesca creci6 2,8 por ciento interanual en noviembre de 2018, debido a la mayor produccién de trucha (2,8
por ciento). En cambio, en el acumulado hasta noviembre, la produccién pesquera disminuyé 10,5 por ciento, por una
menor captura de pejerrey (-17,1 por ciento).

Produccion pesquera 1/

(En TM™)
Subsectores Noviembre Enero - Noviembre
2017 2018 Var. % 2017 2018 Var. %
Consumo Humano Directo (CHD)
Fresco 3 3 2,8 73 65 -11.4
SECTOR PESCA 2/ 2,8 -10,5

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
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20,0 -
0,0 0,0 0,0

0,0 00 00 28

0,0

-20,0 4

-40,0 -

-60,0 -

-66,0

-80,0 -
NI6DE17F M A M J J A S O N DEI8F M A M J J A S O N

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Produccion
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Mineria e Hidrocarburos

El sector mineria e hidrocarburos se contrajo 5,7 por ciento interanual en noviembre de 2018, debido
a la menor produccion de mineria metalica (-14,9 por ciento). Asi, en el acumulado hasta noviembre,
la actividad mineray de hidrocarburos disminuy6 0,9 por ciento.

Produccién minera e hidrocarburos 1/ = La produccion de mineria metalica se redujo 14,9 por ciento, debido la
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) disminucion en la produccién de oro (-43,0 por ciento) y cobre (-15,6 por

_ : ciento) en la unidad minera Antapaccay; mientras que, la mayor extraccion
Estructura Noviembre Enero - Noviembre . . .
Mineral Porcentual Contbucion Contibucion de hidrocarburos (2,4 por ciento), fue resultado del incremento en la
2017 2018 Var.% 2017 2018 Var.% P s H :
2016 2/ El 3l extraccioén de liquidos de gas natural (3,8 por ciento) en los lotes 57 y 88.
MINERIA METALICA 42,5 -14,9 -7,0 51 2,2
Cobre (TM 40,3 31853 26891 -15,6 -6,5 293611 299535 20 08 . . ..
oror(%fm? troy) 16 22673 12933 -430 16 140188 178878 276 06 . Del mismo modo, en el acumulado_ ,hasta nowgmbrg de 2018, la ag:tlwdad
Plata (Onzas troy) 04 358674 359317 02 00 3417303 3835295 12,2 01 minera y de hidrocarburo decrecié 0,9 por ciento interanual, debido a la
Zinc (TR 00 0 o : 12 B T73Ess 0o menor extraccion de liquidos de gas natural (-6,3 por ciento) y gas natural
Plomo (TMF) 0,0 0 7 12 535 4 358,3 0,0 . N
Molibdeno (TMF) 02 34 110 2235 11 392 814 1077 06 (-3,6 por ciento); asociado a factores como: la rotura del ducto de la
HIDROCARBUROS 57,5 2,4 1,3 -5,4 -3,1 ] i
(ohs Natural (VIO r0e w9805 39755 01 oo 100128 385795 a6 o7 Transpc_)rtadora de_Gas del PerG en el mes d_e febrero, los trabajos de
Liquidos de gas natural (MB) 38,0 2675 2777 38 13 29522 27652 6.3 24 mantenimiento realizados en la planta Las Malvinas en el mes de agosto y
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 5.7 57 -0.9 -0.9 una falla técnica en el mes de octubre; en cambio, se incrementd la
ifras prelimin: . .z . - .
2/Estimado aprecios de 2007. produccion de molibdeno (107,7 por ciento), oro (27,6 por ciento) y cobre
T o Wae e o o0 (2,0 por ciento).

MMPC:Millones de Pies Clbicos.

MB:Miles de Barriles.

Fuente: Ministerio de EnergiayMinas (MINEM).

Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

242

-30,0
N DE1I7F M A M J J A S O N DEI8F M A M J J A S O N

Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En noviembre, la produccion manufacturera no primaria decrecié 4,5 por ciento, debido a la menor
elaboracion de productos alimenticios (-5,1 por ciento) y una menor produccion de sustancias y productos
quimicos (-3,7 por ciento).

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Noviembre Enero - Noviembre
Var.% Contribucion 2/ Var.% Contribucion 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Elaboracién de productos alimenticios -5,1 -34 -25,7 -18,7
Produccion de madera 13,6 0,1 -5,3 0,0
Sustancias y productos quimicos -3,7 -1,1 0,1 0,0
TOTAL -4,5 -4,5 -18,7 -18,7

1 Cifras preliminares.

2/ Enbase ala estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Empresas Industriales y Direccié n Regional de Agricultura.
Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: Empresas y la Direccién Regional de Agricultura
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Crédito y Depositos

El crédito (S/ 5 481 millones) crecié 7,5 por ciento interanual en noviembre. El crédito en soles se
incremento en 8,0 por ciento; sin embargo, el crédito en ddélares se redujo 2,0 por ciento.

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién del crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A Noviembre
99 4, a9
Estruct.%  Var.Nom. 10 1 s 90 =7 91 9% 89
B B4 ] = — . 83
U 2018 o018 Novasinovar T reae L e 50 &2 — 7779 5
Banco de la Nacion 1/ 185 214 39 157 ] * 63
Agrobanco 2/ 37 21 0,4 -44.6
Banca Mdltiple 2492 2642 48,2 6,0 4
Instituciones No Bancarias 2 386 2604 47,5 9,1
Financieras 485 488 8,9 0,7 2
Cajas Municipales 1828 2035 37,1 11,4 Pyt S S S o o A
Cajas Rurales 52 59 1'1 14'3 MN.16 D ELI7 F M A M ) J A 5 O N DEIBF M A M ] J A 5 O N
Ed pyrn €s 22 21 0 '4 -5 ’4 E:J:bn::a::'ii.: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
TOTAL 5101 5481 100,0 7,5
Empresas 3406 3601 65,7 5,7
Personas 1694 1880 34,3 11,0 Tasa de morosidad 1/
Consumo 1186 1323 24,1 11,6 . (Porcentzje)
Hipotecario 508 557 10,2 9,6 > > o 52 ., 51
MN 4844 5230 95,4 8,0 5 36 a5 a5 0 B 4B ar 984y a7 a7 8048 2080 L
ME 256 251 4,6 -2,0 2 O H P =mPl]
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 41
2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS. 31
Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
2
" La tasa de morosidad ascendi6 a 5,1 por ciento en el mes de octubre de 14
2018, superior en 0,3 de punto porcentual con respecto al similar mes de
2017. La morosidad en la banca mudltiple (5,1 por ciento) se increment6 en
0,7 de punto porcentual; sin embargo, en las instituciones no bancarias (5,2 0 L L B B
por ciento) disminuy6 0,2 de punto porcentual con respecto a igual mes de Ol8 N DEIYF M A M | J A 5 O N DEIBF MAMIJ I A 5 0
2017. Fuente:5BS

1/ Morosidad = (créditosvencidos+ créditos en cobranza judicial) / colocaciones brutas.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Crédito y Depositos

El saldo de depdsitos (S/ 5 282 millones) se incremento en 15,7 por ciento interanual en noviembre;
los depdsitos de plazo aumentaron 17,9 por ciento, de ahorro 18,9 por ciento y a la vista 3,6 por
ciento.

Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién de los depésitos
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

18

A Noviembre 15,915,615,7
5017  201g EStruc.%  Var.Nom. 16 laa 15_114_? g P
2018 Nov-18 / Nov-17 14 12,7130
Banco de la Nacién 639 686 13,0 7.3 12 4 10,6112 10,6 (]
Banca Mdltiple 2100 2494 472 18,7 10 1 95 =[]
Instituciones No Bancarias 1827 2102 39,8 15,0 3 e
Financieras 224 231 4.4 3,1 & - 49 5,0
Cajas Municipales 1597 1859 352 16,4 4 ¢ 34 33
Cajas Rurales 6 12 0,2 99,4 2 1 H H H HHH
TOTAL 4 567 5282 100,0 15'7 ° NlﬁDEl?F M A M 0O N D.EISF M A M J.J.A.S.OlN.
Vista 860 891 16,9 3,6 Fuente: sBS.
AhorTo 1987 21363 447 18.9 Elzboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
Aplazo 1720 2028 384 17,9
MN 3318 3929 744 184
ME 1249 1353 256 8,3

Fuente: SBS.
Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

En noviembre, la inversion publica (S/ 332 millones) se incrementé en 57,5 por ciento en términos
reales, debido a un mayor desembolso en los tres niveles de gobierno. Asi, entre enero y noviembre,
lainversion (S/ 2 497 millones) aument6 47,7 por ciento.

Inversién publica = Los proyectos mas importantes desarrollados por el Gobierno nacional, en
(En millones de soles) noviembre, fueron:

Noviembre Enero - Noviembre v Construccién, mejoramiento y rehabilitacion de la carretera Cusco -
2017 2018 Var. % Real 2017 2018 Var. %Real Chincheros — Urubamba (S/ 25,5 millones).
Inversion Publica 206 332 57,5 1670 2497 47,7
Gobierno Nacional 47 85 76,0 389 691 75,7 v Mejoramiento y ampliacién del servicio aeroportuario en la regién Cusco
Gobierno Regional 40 61 495 271 379 381 mediante el nuevo aeropuerto internacional de Chincheros (S/ 18,1
Gobiernos Locales 119 186 530 1010 1426 394 millones).

Fuente: MEF

" i i A i i .
Haboracion: BORP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Economicos. Entre los principales proyectos que desarroll6 el Gobierno regional destacan:

v Ampliacién y mejoramiento del servicio de proteccién y gestién de
riesgos contra inundaciones en 38 km del cauce del rio Huatanay, en las
provincias de Cusco y Quispicanchi (S/ 11,3 millones).

Evolucién de lainversién publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior) v Mejoramiento de la carretera Huancarani — Paucartambo, provincia de

2500 Paucartambo (S/ 6,4 millones).

198,0 =  Por dltimo, los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:
200,0 .
v" Mejoramiento de centros educativos -educacion inicial y primaria- (S/ 4,7
1500 1 millones).
1000 1 v" Mejoramiento del servicio educativo en las instituciones educativas de
220 481436420402441 nivel inicial N° 631 Quiquijana Occidental, N° 176 Pampa Quehuar, N°
50,0 1 ' 36.1 232 San Miguel Ttio, N° 721 Huaraypata, N° 832 Sachag, provincia de
s 25 109 H H ﬂ Quispicanchi (S/ 4,3 millones).
0,0 -
Bu__g 8] [
"17‘1' --=--
50,0 229 126 3& 237411238
-47,3
-100,0 -
N16 D E17 F M A M J J A S O N DEIBF M A M J J A S O N
[0 Var. % interanual = = = Var.%acumulada 12

Fuente: MEF.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios econémicos.
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