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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario decrecio 1,6 por ciento interanual en setiembre, debido a que no se registré produccién de palta y frijol de palo grano seco, también a la menor
produccién de yuca (-56,7 por ciento), achiote (-24,4 por ciento). En el periodo enero-setiembre de 2018, la actividad agropecuaria descendié 0,5 por ciento con respecto
al mismo periodo de 2017.

® la actividad minera e hidrocarburos registré una variacion positiva de 12,7 por ciento interanual, debido a la mayor extraccion de hidrocarburos (13,7 por ciento) y
mineria metalica (11,3 por ciento). Igualmente, entre enero y setiembre, la produccién se expandi6 0,3 por ciento respecto al mismo periodo de 2017.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

- La produccion manufacturera no primaria disminuyé 19,1 por ciento interanual en setiembre. La elaboracion de sustancias y productos quimicos se redujo 43,3
por ciento por menores érdenes de compra de las mineras; asi también, la elaboracién de productos alimenticios se redujo 12,2 por ciento. Sin embargo, en el
acumulado hasta setiembre disminuy6 20,6 por ciento.

= En setiembre, el saldo de crédito registr6 una variacion positiva de — - y
7,7 por ciento, debido a los mayores créditos de consumo (10,7 por Cusco: Otros indicadores de actividad econémica
ciento), hipotecario (9,4 por ciento) y a empresas (6,4 por ciento). (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
| ib | blecimi de h daie d L Abr.18 May.18 Jun.18 Jul.l8 Ago.18 Set.18
| |
El arribo a los establecimientos de hospedaje de Cusco crecio 5.2 goqrera gy T 1528 194% 2413 259 225 % -19.1
por ciento, principalmente por la mayor llegada de turistas extranjeros ) - .
. . ; . Arribos a los establecimientos de hospedaje 4+ 1,84+ 944 234 584+ 804 52
(14,5 por ciento). Y en el periodo enero-setiembre, los arribos se L
. . Crédito total 2/ 4 824 994 914 891 834 7.7
incrementaron en 5,8 por ciento. i
Crédito de consumo 2/ 4+ 1524+ 1504F 11,54 11,14 1064 107
] En setiembre, la inversion publica (S/ 255 millones) crecié 40,2 por Crédit(-)'hipo'tet.:ario 2 + 764 954 924 1004 784 94
ciento en términos reales, debido al mayor desembolso en los tres ~_Inversion Pliblica 1/ 1 3614 6504+ 4814 436+ 4204 402

niveles de gobierno. Asi también, en el acumulado hasta setiembre, la ¥ En téminos reales.
2/ Entérminos nominales.

inversion (S/ 1 796 millones) aumenté 46,7 por ciento, con respecto a Fuentes:MINCETUR, MTPE, SBS, MEF y Empresas.
igual periodo de 2017, por los mayores desembolsos en los tres
niveles del gobierno.
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Agropecuario

En setiembre, el sector agropecuario se contrajo 1,6 por ciento interanual, debido a una menor
produccion agricola (-6,5 por ciento). Asi también, en el periodo enero-setiembre, la actividad se
redujo 0,5 por ciento.

Produccion de principales productos agropecuarios 1/ " La contraccion del subsector agricola se debi6 a la menor
(Miles de toneladas) produccion orientada al mercado externo y agroindustria (-9,6
: . por ciento) y al mercado interno (-6,4 por ciento). En el primer
i ES”UC“”aI Setiembre Enero - Setiembre grupo, en comparacién al afio anterior no se registr6
Subsectores Porcentual i i6 i i6 A . R 4
0160 2017 2018 Var% Contribucidn al 415 5418 \/qr.9p CONIribUCION produccién de palta; en el segundo grupo, se registré la menor
_ crecimiento 3/ crecimiento 3/ produccion de frijol de palo grano seco (-100,0 por ciento),
AGRICOLA 81 65 -1.8 =08 0.6 yuca (-56,7 por ciento) y achiote (-24,4 por ciento). Asi
Orientadaal mercado externoy 96 0.0 56 15 también, entre enero y setiembre, la produccion se redujo 0,5
agroindustria 2/ por ciento, frente a similar periodo de 2017, por una menor
?2"3 é'(l’ 8’8 8‘8 '1082 '8'3 ‘l‘vi ﬁ igg }?’02 produccion de palta (-25,3 por ciento), yuca (-18,9 por ciento) y
Cacao 59 00 00 00 00 70 67 -54 02 cacao (-5,4 por ciento).
Alcachofa 1,9 00 00 - - 72 82 128 0,2 o _ )
Café 15,7 00 00 - - 266 245 -7,9 -1,2 = El leve crecimiento del subsector pecuario se debi6 a la
;2’,’"‘ grane seco Sg 8’8 8’8 - - 12@3” 1?1'3 ;,3'8 'g'll mayor produccion de carne de ave (3,7 por ciento) y leche (1,8
Qu:ﬁuzm” o duro P 00 00 ) ) 37 43 159 01 por ciento), principalmente; siendo contrarrestado por la menor
Achita o kiwicha 0.2 00 00 - - 05 05 58 0.0 produccion de carne de porcino (-8,8 por ciento) y huevo (-14,9
Orientada al mercado interno 2/ 50,2 -6,4 1,7 1,5 0,8 por ciento). Asimismo, en enero-setiembre, la produccion
Frijol de palo grano seco 0,2 04 0,0 -100,0 -1,8 20 56 1808 0,4 crecié 0,7 por ciento, por la mayor produccion de leche (2,2
Achiote 0,4 09 06 -244 1,7 12 10 -142 0,0 i i
: ' : : : : : , , r cient arn vacuno (1, r ciento).
Yuca 1,2 12 05 -56,7 11 220 17,9 -18,9 0.2 por ciento) y came de vacuno (1,8 po 0)
Mandarina 0,1 00 00 -128 0,0 17 18 37 0,0
Zanahoria 0,3 03 06 1039 0,5 72 64 -107 0,0
Alfalfa 18 83 93 119 0,6 106,3 1158 8,9 0,1
Platano 12 11 15 317 0,6 236 249 56 0,1
Naranja 1,1 1,8 21 16,4 0,6 15,5 16,1 3,8 0,0
PECUARIO 21,9 02 01 07 01
Leche 9,1 78 79 18 0,6 778 795 2.2 0,2
Carne de ave 4/ 18 04 04 37 0,3 30 28 -53 0.1
Carne de alpaca 4/ 0,6 02 0.2 3,2 0,1 1,8 18 3,9 0,0
Carne de vacuno 4/ 4,6 08 08 0,4 0,1 78 79 18 0,1
Huevos 0,5 0,1 01 -149 -0,2 09 0,7 -16,0 -0,1
Carne de porcino 4/ 2,3 05 04 -8,8 -0,7 43 40 -86 -0,2
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 -16 -1,6 0,5 05

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ En base a la estructural de similar periodo 2017.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera no registro produccion, debido al periodo de veda reproductiva del pejerrey
establecido por el Ministerio de la Produccion. En el periodo enero-setiembre, la produccion se
contrajo 11,0 por ciento, por la menor captura de pejerrey (-17,1 por ciento) principalmente.

Produccion pesquera 1/
(En T™M)

Subsectores Setiembre Enero - Setiembre
2017 2018 Var. % 2017 2018 Var. %
Consumo Humano Directo
Fresco 0 0 - 70 62 -11,9
SECTOR PESCA 2/ - -11,0

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

80,0 4

69,1

60,0

40,0 4

20,0 4 13,3

00 1 0,0 0,0 0,0
-20,0 4
-40,0 4
-60,0 -
-80,0 -

-100,0 4

100,0 -100,0

-120,0 -
S16 O N DE1I7F M A M J J A S O N DEI8F M A M J J A S

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Produccién
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Mineria e Hidrocarburos

En setiembre, el sector minero y de hidrocarburos se incrementé en 12,7 por ciento interanual,
debido a la mayor extraccién de hidrocarburos (13,7 por ciento) y mineria metalica (11,3 por ciento).
En el acumulado hasta setiembre, la actividad crecié 0,3 por ciento .

Producciéon Minera e Hidrocarburos 1/ " El crecimiento de la extraccion de hidrocarburos se debié a la creciente
produccioén de liquidos de gas natural (15,1 por ciento) y gas natural (11,2
por ciento) en los lotes 56, 88 y 57; mientras que, en mineria metalica,
destacé la mayor produccion de molibdeno (866,7 por ciento) y cobre (5,7

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Setiembre Enero - Setiembre

Mineral Porcentual Contribucion Contribucion ' . . .
20162/ 2017 2018 var% ", 2017 2008 Varsh T, por ciento) en la unidad minera Constancia.
MINERIA METALICA 42,5 11,3 4,9 8,8 3,7
Cobre (TI 40,3 25798 27272 57 2,3 231748 244420 55 21 . .. . .
o,or(eo(nz“;?t,oy) 16 13147 12348 61 02 103084 153460 489 10 ®= En el acumulado hasta setiembre, la actividad minera y de hidrocarburos
Plata (Onzas troy) 04 298134 395808 328 03 2705389 3057407 130 01 crecio 0,3 por ciento con respecto al mismo periodo de 2017, dado que se
Ao (v Py PO s O : A o er e SO incremento la produccion de oro (48,9 por ciento) y cobre (5,5 por ciento),
Molibdeno (TMF) 02 15 145 866,7 21 335 576 719 04 siendo contrarrestado por la menor extraccién de liquidos de gas natural
HIDROCARBUROS 575 7 w -58 34 (-7,2 por ciento) y gas natural (-3,1 por ciento), por una rotura del ducto de
Gas Natural (MMPC) 19,5 36 252 40329 11,2 2,3 320176 310327 -3,1 -0,6 , .
Liquidos de gas natural (MB) 38,0 2356 2711 151 54 24088 22357 -72 28 la Transpoﬁadora de Qas del Perd en el mes de febrgro y a los trabajos
SECTOR MINERIA 21 100.0 127 12,7 03 03 de mantenimiento realizados en la planta Las Malvinas en el mes de
1fre reliminares.
2/ Es::gdz a pr:c?;s de 2007. aQOStO .

3/ Enbase a la estructura de similar periodo de 2017.

TMF:Tonelada M étrica Fina.

MMPC:Millones de Pies Clbicos.

MB:Miles de Barriles.

Fuente: Ministerio de EnergiayMinas (MINEM).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

30,0

26,6

20,0

10,0

0,0 1

-10,0
A41,4-111

-20,0

-24,2

-30,0
S16 0 N DE17F M A M J J A S O N DEI8F M A M J J A S

Fuente: MINEM.
Elaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La produccién manufacturera no primaria registro un descenso de 19,1 por ciento en setiembre,
debido a la menor produccién de sustancias y productos quimicos (-43,4 por ciento).

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Setiembre Enero - Setiembre
Var.% Contribucion 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Elaboracion de productos alimenticios -12,2 -9,3 -27,3 -19,8
Produccion de madera -0,7 0,0 -54 0,0
Sustancias y productos quimicos -43,4 -9,8 -3,1 -0,8
TOTAL -19,1 -19,1 -20,6 -20,6

1 Cifras preliminares.
2/ Enbase ala estructura de similar periodo de 2017.
Fuente: Empresas Industriales y Direccié n Regional de Agricultura.

Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)

50,0

40,0 38,0

29,1
30,0 24,9

20,0 16,3
12,4 145 12,9
100 | 7.1 8.5 71
n i M es 20
0,0 Jp—
I_I [
100 35
93
12,0
-16,1 -15,2
19,5
237

-20,0
-19,1
22,5

-30,0 241 5,97
296

-40,0
S o N D E17 F M A M J J A S O N D E18 F M A M J J A S

Fuente: Empresas y la Direccion Regional de Agricultura
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Crédito y Depdsitos

El crédito (S/ 5 413 millones) creci6 7,7 por ciento interanual en setiembre. El crédito en soles crecio
8,5 por ciento, pero el crédito en dolares decrecio 7,7 por ciento.

Crédito Evolucioén del Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A SETIEMBRE
Estruct. % Var. Nom. 9.3 92
2017 2018 9018 set-18/Set-17 - o0 [ R o

Banco de la Nacién 1/ 179 211 39 18,3 o] |17 o0 72227777 722" i =
Agrobanco 2/ 41 23 04 -43,0 87 | &3 [ ]
Banca Mdltiple 2 468 2 636 48,7 6,8 67
Instituciones No Bancarias 2339 2543 47,0 8,7 Al

Financieras 480 482 8,9 0,5

Cajas Municipales 1788 1982 36,6 10,9 2 |

Cajas Rurales 50 57 11 14,9

Edpymes 22 21 04 -3,8 s S

516 0 N DEI7F M A M 1 J A 5 O N DEIBF M A M 1 1 A §
TOTAL 5027 5413 1000 7,7 e 5B

Empresas 3363 3577 66,1 6,4

Personas 1664 1836 33,9 10,3 )
Consumo 1160 1285 237 10,7 Tasa de morosidad 1/
. . (Porcentaje)
Hipotecario 504 552 10,2 9,4

60 157 55 57 54 52
MN 4761 5168 955 8,5 = 50 as '
! - 49 49 |
ME 266 246 45 7,7 50 464646 0 B 4B azaBar g a7 a7 1008 T
1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario. 2 =[]
2/ No considera los créditos a las demés empresas del sistema financiero. 4.0 4
Fuente: SBS.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos. 3,0 1
) ) 2,0 1
= Con datos a agosto de 2018, la tasa de morosidad ascendié a 5,2 por
ciento, superior en 0,4 de punto porcentual con relacién a similar mes de 10 |
2017. La morosidad en la banca mdltiple (5,3 por ciento) se incrementd en ’
0,9 de punto porcentual; sin embargo, en las instituciones no bancarias (5,2
por ciento) registré una disminucion en 0,2 de punto porcentual con respecto 0,0 e e e s A e e
aigual mes de 2017. Al6S O N DEI7TF M A M J J A S O N DEIBF M A M J J A

Fuente:SBS
1/ Morosidad = (créditosvencidos+créditosen cobranza judicial) / colocaciones brutas.
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Crédito y Depdsitos

El saldo de depdsitos (S/ 5 143 millones) se incrementd en 15,9 por ciento interanual en setiembre;

los depdsitos: a plazo aumento 20,9 por ciento, ahorro 15,7 por ciento y a la vista 6,4 por ciento.

Depdsitos Evolucién de los Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A SETIEMBRE 18 - . 155
2017 2018 Estruc. % Var. Nom. 16 a5 — 15_’114_'7 152 1
2018 Set-18/Set-17 14 ] |z 157130
Banco de la Nacion 629 672 131 6,8 1 | ell? 16— [7]
Banca Mdltiple 2031 2456 478 20,9 10 - o5 — ]
Instituciones No Bancarias 1777 2 015 39,2 13,4 g | 7.8 .
Financieras 223 229 45 29 6 co 50
Cajas Municipales 1549 1775 345 14,6 . 36 34 33
Cajas Rurales 5 12 0,2 126,7 , | HHH HHHHH
TOTAL 4437 5143 100,0 15,9
Vista 818 870 16,9 6.4 o N b m oA m O N DEIBFE M A M J J A S
Ahorro 1981 2293 446 15,7 Fuente: SBS.
Aplazo 1638 1980 385 20,9
MN 3219 3770 733 17,1
ME 1218 1373 26,7 12,8

Fuente: SBS.

Haboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU



Gasto de capital

La inversion publica (S/ 255 millones) crecid 40,2 por ciento en términos reales, en setiembre, debido
a un mayor desembolso en los tres niveles de gobierno. En enero-setiembre, la inversion (S/ 1 796

millones) aumentoé 46,7 por ciento.

Inversion Publica

(En millones de soles)

Setiembre Enero - Setiembre
2017 2018 Var. % Real 2017 2018 Var. % Real
Inversion Puablica 180 255 40,2 1212 1796 46,7
Gobierno Nacional 25 41 57,8 249 495 97,7
Gobierno Regional 37 40 7,0 189 265 38,3
Gobiernos Locales 118 175 46,8 774 1037 32,4

Fuente: MEF
Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de lainversién publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

250,0
200,0
150,0
100,0

50,0 42,0

! ! 351 436 420402
10,9
25
0,0
203 .HL‘Ll-_-I ,.l:I 3380 27T s
229 24.6 S
369 32, 23?

-50,0

-100,0
S16 O N D E17W F M A M J J A S O N DEI8F M A M J J A S

[E==————=3 Var. % interanual = = = = Var.% acumulada 12

Fuente: MEF

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de setiembre fueron:

v' Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera: Patahuasi - Yauri -
Sicuani (S/ 8,4 millones).

v" Reemplazo de 12 puentes en los corredores viales nacionales ruta: 3S:
Cusco - abra La Raya; ruta 28F: Urubamba - Chincheros — Cachimayo;
ruta 34G: El Descanso - Sicuani (S/ 6,4 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional resaltan:

v Mejoramiento de la carretera Huancarani — Paucartambo, provincia de
Paucartambo (S/ 7,1 millones).

v" Ampliacién y mejoramiento del servicio de proteccién y gestion de
riesgos contra inundaciones en 38 km. del cauce del rio Huatanay, en
las provincias de Cusco y Quispicanchi (S/ 3,9 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v" Mejoramiento y ampliacién del servicio educativo en la institucion
educativa N° 56435 de Miraflores, provincia de Espinar (S/ 8,4 millones).

v" Mejoramiento del servicio educativo en la institucién educativa Teniente
Coronel Pedro Ruiz Gallo, nivel secundario, provincia de Espinar (S/ 8,2
millones).
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