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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= Elsector agropecuario crecié 38,7 por ciento interanual en agosto, asociado a la mayor produccion de café (196,2 por ciento). En enero- agosto de 2018, la produccion
agropecuaria descendié 0,5 por ciento con respecto al mismo periodo de 2017.

= La actividad minera e hidrocarburos se redujo 15,3 por ciento interanual en agosto, debido a la menor extraccion de hidrocarburos (-33,7 por ciento) especificamente

liquidos de gas natural (-33,9 por ciento) y gas natural (-33,4 por ciento) en los lotes 56 y 57; mientras que, en mineria metdlica se incrementé la produccion 13,2 por
ciento. Del mismo modo, entre enero y agosto, la produccion se contrajo 0,2 por ciento, respecto a similar periodo del afio anterior.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

- La produccion manufacturera se contrajo 22,5 por ciento en agosto; la elaboracion de productos alimenticios se redujo 35,1 por ciento, explicado por una menor
elaboracion de productos de molineria. En enero-agosto, el sector se redujo 20,8 por ciento, debido a la menor elaboracion de productos alimenticios (-29,3 por
ciento); en tanto, se registré un leve incremento en la fabricaciéon de sustancias y productos quimicos (1,1 por ciento)

= El saldo de crédito crecié 8,3 por ciento en agosto, debido a los
mayores créditos de consumo (10,6 por ciento), hipotecario (7,8 por Cusco: Otros indicadores de actividad economica
ciento) y a empresas (7,6 por ciento). (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
Mar.18 Abr.18 May.18 Jun.18 Jul.18 Ago.18
. !EI arribo a los establc_ecimientos de hospedaje de Cusco_ se Produccion industrial 1/ A 2374 124 1954 2414 9% 225
mcre_mento en 8’9 por ciento. Y entre enero y agOStO' los arribos Arribos a los establecimientos de hospedaje ﬁ 11,1 ﬁ 1,8 ﬁ 9,4 'ﬁ 2,3 ﬁ 5,8 4‘ 8,0
crecieron 5,9 por ciento. Crédito total 2/ M soMm s2M 99f 93 894 83
Crédito de consumo 2/ A 1544 15240 1504 1154 11,14 106
= En agosto, la inversion publica (S/ 222 millones) aumento 42,1 por  cggito hipotecario 2/ A 83M 764 954 924 10M4 78
ciento en términos reales, explicado por el mayor desembolso en 10S |, version Pablica 1/ W -94am 3614 650M 4814 4364 421

tres niveles de gobierno. Del mismo modo, entre enero y agosto, la 1/ En téminos reales.

inversion (S/ 1 541 millones) crecié 47,8 por ciento, con respecto a 2/ Entérminos nominales.

igual periodo de 2017, por lo mayores desembolsos en los tres niveles ~ eMess MINCETUR MTPE, SBS, MEFy Empresas.
del gobierno.
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Agropecuario

En agosto, la actividad agropecuaria se incremento en 38,7 por ciento interanual, debido a la mayor
produccién agricola (88,0 por ciento). Contrariamente, en enero-agosto, la actividad se redujo 0,5 por
ciento.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ " La expansion del subsector agricola se debi6 a la mayor
produccion orientada al mercado externo y agroindustria

(162,0 por ciento) y a la orientada al mercado interno (12,0 por

(Miles de toneladas)

Estructura Agosto Enero - Agosto ciento). En el primer grupo, resaltd la mayor produccion de
Subsectores Pozrgfgtzl;al 017 2018 Var % Contr_|b.ucmn al 2017 2018 Var.% Contrlb_ucmn al café (1'96,2 por_c|ento); m|en_t|:as que,wen el segundo grupo,
_ crecimiento 3/ crecimiento 3/ destaco la creciente produccion de pifia (262,3 por ciento).
AGRICOLA 81 88.0 391 0.7 =06 Durante enero-agosto, el subsector registr6 una disminucion
Orientada al mercado externoy o 162,0 365 56 15 de 0,7 por ciento, frente a similar periodo de 2017, debido a la
agroindustria 2/ menor produccion de café (-7,9 por ciento).
Café 15,7 11 34 1962 38,1 26,6 245 -7,9 -13
Pt 20 05 03 -410 o i 3 o %5 = El descenso del subsector pecuario (-0,7 por ciento) fue
Cacao 59 01 00 -81,7 0,9 70 66 -55 0.2 debido a la menor produccion de carne de porcino (-12,8 por
Alcachofa 1,9 00 00 - 0,1 72 82 128 0,2 ciento), carne de ave (-9,1 por ciento) y huevos (-7,9 por
Haba grano seco 2,2 00 00 - - 193 184 -50 01 ciento). Contrariamente, en el acumulado hasta agosto, la
gﬁ:ﬁuzm”"o duro 8’2 g’g 8‘8 ) ) gg j'g fg'g g’i produccioén crecié 0,7 por ciento, por la mayor produccion de
Achita o kiwicha 02 00 00 . . 05 05 58 00 carne de alpaca (3,9 por ciento), carne de ovino (3,7 por
Orientada al mercado interno 2/ 50,2 12,0 2,6 1,6 0,9 ciento) y leche (2,2 por ciento).
Pifia 0,5 03 10 2623 1,0 47 68 467 0,1
Platano 12 15 20 327 0,6 225 234 43 0,0
Achiote 0,4 03 04 60 0,1 03 04 120 0,0
Alfalfa 18 90 93 30 0,1 98,0 1065 8,6 0,1
Cebolla 0,7 04 03 -94 0.1 64 50 -22,1 01
Yuca 1.2 13 11 -195 03 208 17,3 -16;8 01
Maiz amilaceo 7.9 00 00 - - 62,1 623 04 0,0
Papa 18,0 00 00 - - 384,8 3959 29 0,6
PECUARIO 219 07 -0.4 07 01
Carne de porcino 4/ 2,3 05 04 -128 -0,8 39 35 -85 -0,1
Carne de ave 4/ 1,8 03 0,3 -9,1 -0,4 26 24 -6,6 -0,1
Huevos 0,5 0,1 0,1 -7,9 -0,1 0,8 0,7 -161 0,0
Carne de alpaca 4/ 0,6 0,2 0.2 5,0 0,1 16 16 3,9 0,0
Carne de ovino 4/ 1,2 03 03 3,9 0,1 23 23 3,7 0,0
Leche 9,1 82 85 25 0,6 700 716 22 0,2
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 38,7 38,7 -0,5 -05

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ En base ala estructural de similar periodo 2017.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera no registr6 produccion, debido al periodo de veda reproductiva del pejerrey
establecido por el Ministerio de la Produccion. Sin embargo, en el acumulado hasta agosto, la produccion
se contrajo 11,0 por ciento, por la menor captura de pejerrey (-17,1 por ciento) principalmente.

Produccion pesquera 1/
(En T™M)

Subsectores Agosto Enero - Agosto
2017 2018 Var. % 2017 2018 Var. %
Consumo Humano Directo
Fresco 0 70 62 -119
SECTOR PESCA 2/ -11,0

1 Cifras preliminares.
2/ Estimado a precios de 2007.
Fuente: PRODUCE.

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

80,0 - 69,1
60,0 4
40,0
20,0 4 l 3
0,0

35,2

00 — ‘._,‘ ‘
37
2001 20 9
23 5 Py

-40,0
-60,0 1
80,0 | -66,0

20001 160,0100,0

-120,0 -
A S O N DEI7TF M A M J J A

1/ A precios de 2007

Fuente: Ministerio de la Produccion

2.3 |_| 37
216 -16,6
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Mineria e Hidrocarburos

En agosto, la actividad minera e hidrocarburos se contrajo 15,3 por ciento interanual, debido a la
menor extraccion de hidrocarburos (-33,7 por ciento). Asi también, entre enero y agosto, el sector se
redujo 0,2 por ciento .

Producciéon Minera e Hidrocarburos 1/ = La menor extraccion de hidrocarburos se debi6 a la decreciente
(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior) produccion de liquidos de gas natural (-33,9 por ciento) y gas natural (-
33,4 por ciento) en los Lotes 56 y 57, debido a los trabajos de
mantenimiento en la planta de reparacion de Las Malvinas (desde 27 de

Estructura Agosto Enero - Agosto

Mineral Porcentual Contribucién Contribucion L A - ; bty
2016 2/ 2017 2018 Var% 3 2007 2018 Var% T julio hasta 17 de agosto). Mientras que, en mineria metdlica, se

MINERIA METALICA 425 132 52 111 45 incremento la produccion de oro (73,8 por ciento) y cobre (5,1 por ciento)

Cobre (TMF) 40,3 26 636 27995 51 19 205949 217631 57 2,2 H H H

Oro (Onzas troy) 16 9924 17250 738 12 78762 141143 79,2 14 en Ias Unldades mineras de Constancia y AntapaCC&y.

Plata (Onzas troy) 0,4 117993 359413 204,6 0,7 884 049 2683880 203,6 0,7

;inc (TVF) 00 0 0 - - 12 0 -100,0 00 ®= En enero-agosto, el sector registrd6 una variacion negativa de 0,2 por

oo ) o8 0 o : B 05 ciento con respecto al mismo periodo de 2017. Esto se debié a la menor
HIDROCARBUROS 57,5 -33,7 20,5 81 48 extraccion de liquidos de gas natural (-9,6 por ciento) y gas natural (-4,9

ﬁas‘glatuéal (MMPCt) e ;gg 423%411 21 ggé ggg 122 Zgi ggg 2?3 gig gg gg por ciento), debido a la rotura del ducto de la Transportadora de Gas del

iquidos de gas natural i -33, -13, -9, -3, i . Y .
SECTORMINERIA 27 000 ST o7 7 Perl en el mes de febrero y los trabajos de mantenimiento realizados en
TCifras prelmnares. el mes de agosto. Siendo contrarrestado por el incremento de la
2/ Estimado a precios de 2007. Hre H B
3/ Enbasealapeslrucluradesimilarperiodo de 2017. prOdUCCIOn de oro (79!2 por Clento) y CObre (517 por C|ent0).

TMF:Tonelada M étrica Fina.

MMPC:Millones de Pies Cubicos.

MB:Miles de Barriles.

Fuente: Ministerio de EnergiayMinas (M INEM).

Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos

(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)
30,0 4

25,5

-23,6

-30,0 -
Al S O N DE1I7TF M A M J J A S O N DEIBF M A M J J A

Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Dep de Estudios
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La produccion manufacturera no primaria registré un descenso de 22,5 por ciento en agosto, debido
a la menor elaboraciéon de productos alimenticios.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Agosto Enero - Agosto
Var.% Contribucién 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Haboracion de productos alimenticios -35,1 -26,3 -29,3 -21,1
Produccién de madera -26,4 -0,3 -5,9 0,0
Sustancias y productos quimicos 17,5 4,2 1,1 0,3
TOTAL -22,5 -22,5 -20,8 -20,8

1 Cifras preliminares.
2/ En base ala estructura de similar periodo de 2017.
Fuente: Empresas Industriales y Direccién Regional de Agricultura.

Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)

50,0

40,0 38,0

29,1
30,0 24,9

200 as %0 12,9

100 163 7.1 8.5 7.1
nal m i 12 10

00 D — =

— |:| et § R
100 35
-9,3
-12,0
-20,0 -16,1 -15,2

- -22,5
300 23,7 24,1
-29,6
-40,0
A S (o) N D E17 F M A M J J A S o N D EI18 F M A M J J A
Fuente: Empresas y la Direccién Regional de Agricultura
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Crédito y Depdsitos

El crédito (S/ 5 393 millones) registré una variacion positiva de 8,3 por ciento interanual en agosto. El
crédito en soles creci6 9,0 por ciento, mientras que, el crédito en dolares se redujo 4,1 por ciento.

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A AGOSTO
Estruct. % Var. Nom.
2017 2018 2018 Ago-18/Ago-17

Banco de la Nacion 1/ 175 211 3,9 20,4
Agrobanco 2/ 41 25 0,5 -39,8
Banca Mdltiple 2 445 2623 48,6 7,3
Instituciones No Bancarias 2317 2534 47,0 9,4
Financieras 478 483 9,0 1,0
Cajas Municipales 1768 1973 36,6 11,6
Cajas Rurales 49 57 11 15,3
Edpymes 22 21 0,4 -1,0
TOTAL 4977 5393 100,0 8,3

Empresas 3322 3575 66,3 7,6
Personas 1 656 1817 33,7 9,7
Consumo 1151 1273 23,6 10,6
Hipotecario 504 544 10,1 7,8
MN 4713 5139 95,3 9,0
ME 264 253 4.7 -4,1

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

=  Con datos a junio de 2018, la tasa de morosidad ascendi6 a 4,9 por ciento,
mayor en 0,1 de punto porcentual con relacion a similar mes de 2017. La
morosidad en la banca multiple (4,8 por ciento) se incrementé en 0,4 de
punto porcentual; sin embargo, en las instituciones no bancarias (5,2 por
ciento) registré una disminucion en 0,4 de punto porcentual con respecto a
igual mes de 2017.

Evolucién del Crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

195 93
10 — 93 91

77 79 78 17 77 77 79 —

8 - 77 67

| 64 63

A S ON DEIWZF M A M J J A S O N DEIBF M A M J J A

Fuente: SBS

Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)

7,0 -

61
80 P[] 57 55 57

].

49

50 1 46 46 a6 M8 A8 48 47 4B BT 4 ap 47 47 49 48
42 T ar

40 -

30 -

2,0 -

1,0

0,0

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
J16 J A S O N D EW7 F M A M J J A S O N D EB F M A M
1/ Preliminar.

2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.

Fuente: SBS.
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Crédito y Depdsitos

El saldo de depdsitos (S/ 5 096 millones) se increment6 en 15,2 por ciento interanual en agosto, tasa
de crecimiento mayor al de similar mes de 2017 (3,6 por ciento) y menor con respecto al de julio de
2016 (16,1 por ciento).

Depdsitos Evolucién de los Depésitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles) (Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

A AGOSTO 18 9.
2017 2018 Estruc. % Var. Nom. 16 ) 145 137 151 547 j’_z
2018 Ago-18 / Ago-17 PR N a1 ] 130
Banco de la Nacion 630 683 134 8,4 12 | 105 12 16 ]
Banca Mdltiple 2067 2437 478 17,9 10 - 95 [
Instituciones No Bancarias 1725 1976 388 14,6 8 - 78
Financieras 211 230 45 8,8 6 - 49 50
Cajas Municipales 1510 1740 34,1 15,3 4 34 33
Cajas Rurales 4 7 0,1 46,6 2 H H HHH
TOTAL 4422 5096 1000 152 ° A S.O.N DEIZF M A M DEIBF M A M.J J.A
Vista 833 863 16,9 3,6 Fuente: SBS.
Ahorro 1981 2300 451 16,1
Aplazo 1608 1932 379 20,2
MN 3193 3741 734 17,2
ME 1229 1355 26,6 10,2

Fuente: SBS.
Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econdmicos.
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Gasto de capital

La inversion publica (S/ 222 millones) aumentod 42,1 por ciento en términos reales, en agosto, debido
a un mayor desembolso en los tres niveles de gobierno. Entre enero y agosto, la inversion (S/ 1 541

millones) crecio 47,8 por ciento.

Inversion Publica

(En millones de soles)

Agosto Enero - Agosto
2017 2018 Var. % Real 2017 2018 Var. % Real
Inversion Puablica 155 222 421 1033 1541 47,8
Gobierno Nacional 21 37 76,5 223 454 102,2
Gobierno Regional 34 40 16,1 153 225 45,8
Gobiernos Locales 100 146 43,8 657 862 29,9

Fuente: MEF
Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de lainversién publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)

250,0 4

198,0
200,0 - .

150,0
100,0

65,0

50,0 -| 42,0

48,1
36,1 43,642,1
2 25 ] HBB
|| || =
- __1;1_53_59_,' 9,4
203229 24,6 237051238

32,67 357 411

-50,0

-100,0 -
Al S O N D E17Z F M A M J J A S O N D E18 F M A M J J A
[ Var. % interanual — — = = Var. % acumulada 12
Fuente: MEF.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de agosto fueron:

v' Rehabilitacién y mejoramiento de la carretera: Patahuasi - Yauri -
Sicuani (S/ 9,2 millones).

v’ Concesiones viales (S/ 6,4 millones).
Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional resaltan:

v" Mejoramiento de la carretera Huarocondo - Pachar, provincias de Anta y
Urubamba (S/ 5,8 millones).

v Mejoramiento de la carretera Huancarani — Paucartambo, provincia de
Paucartambo (S/ 5,5 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v" Mejoramiento de centros educativos (S/ 4,0 millones). Principalmente
centros educativos de educacion inicial.

v" Mejoramiento de los servicios de seguridad ciudadana en el distrito de
Espinar, provincia de Espinar (S/ 3,9 millones).
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