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Resumen Ejecutivo

Actividad Primaria

= El sector agropecuario se incrementé en 11,1 por ciento interanual en julio, resaltd principalmente la mayor produccién de frijol de palo grano seco (544,5 por ciento),
papa (98,4 por ciento) y maiz amilaceo (32,0 por ciento). En cambio, en enero - julio de 2018, la produccién agropecuaria cay6 1,9 por ciento con respecto al mismo
periodo de 2017, debido a la menor produccion de café (-17,0 por ciento).

® la actividad minera e hidrocarburos crecié 7,1 por ciento interanual en julio, debido a la mayor produccion de minera metalica (18,7 por ciento) especificamente oro

(69,2 por ciento) y cobre (10,8 por ciento); no obstante, la produccién de hidrocarburos disminuy6 0,8 por ciento, debido a una menor extraccion de liquidos de gas
natural (-2,7 por ciento). En enero y julio, la produccion se expandi6 a 2,1 por ciento, respecto a similar periodo del afio anterior.

Otros Indicadores de Actividad Econdmica

- La produccién manufacturera no primaria registr6 un descenso de 26,1 por ciento interanual en julio. La elaboracién de productos alimenticios cay6 35,6 por
ciento, explicado por una menor elaboracion de productos de molineria. Y entre enero y julio, la produccién cayé 20,5 por ciento.

= El saldo de crédito creci6 8,9 por ciento en julio, debido a los mayores — = y
créditos de consumo (11,1 por ciento), hipotecario (10,0 por ciento) y a Cusco: Otros indicadores de actividad economica
empresas (8,1 por ciento). (Variacion % respecto a similar mes del afio anterior)
) . o . ) ) Feb.18 Mar.18 Abr.18 May.18 Jun.18 Jul.18
" La inversion publica (S/ 256 millones) aumento 43,6 por ciento en Produceion industrial 1/ U 32% 2350 1490% 104% 239% 261
términos rea_les, en julio, _como consecuencia del mayor desembolso Arribos a los establecimientos de hospedaje A 204 1114 184 944 234 58
en los tres niveles de gobierno. Los desembolsos fueron mayormente Crédito total 2/ A 91 804 824 99M 934 89
destinados a los sectores de transportes y educacion. Asimismo, en Crédito de consumo 2/ A 1504 1544 1524 1504 1154 111
enero y julio, la inversion (S/ 1 319 millones) crecié 48,9 por ciento con Crédito hipotecario 2/ A 734 834 764 954 924 100
respecto a igual periodo de 2017. Inversion Publica 1/ M1osow -94M 3614 6504 4814 436

1/ En téminos reales.
2/ En términos nominales.
Fuentes: MINCETUR, MTPE, SBS, MEF y Empresas.
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Agropecuario

La actividad agropecuaria aumenté 11,1 por ciento en julio, debido a la mayor produccion agricola
(12,8 por ciento) y pecuaria (2,0 por ciento). En cambio, entre enero y julio, la actividad decreci6 1,9
por ciento.

Produccién de principales productos agropecuarios 1/ " El incremento del subsector agricola se debi6 a la mayor
(Miles de toneladas) produccion orientada al mercado interno (39,6 por ciento),
. : siendo atenuada por una menor produccion orientada al
Bstructura Julio Enero - Julio mercado externo y agroindustrial (-20,0 por ciento). En el
Subsectores Porcentual i i6 i i i A i i
20162/ 2017 2018 Var.% Contribucional =,y 5518 var.g CONtribuUcion al primer grupo, resalté la mayor produccion de frijol de palp
crecimiento 3/ crecimiento 3/ grano seco (544,5 por ciento), papa (98,4 por ciento) y maiz
AGRICOLA 781 12,8 10.7 =25 21 amilaceo (32,0 por ciento), principalmente. Mientras que, en el
Orientada al mercado externoy . g 200 75 108 29 segundo grupo se registr6 una menor produccion de_,cafe
agroindustria 2/ (-33,8 por ciento). En cambio, en enero-julio, la produccion se
Caff e 15,7 60 40 -338 -9,6 255 21,2 -17,0 2,7 redujo 2,5 por ciento, frente a similar periodo de 2017, debido
Achita o kiw icha 0,2 01 01 -341 0,1 05 05 58 0,0 inei i4 A (.
e 01 00 00 103 00 13 10 -209 00 girgslcilop)almente a la menor produccién de café (-17,0 por
Cacao 59 01 01 88 0,0 70 66 -48 -0,2 .
Maiz amarillo 03 00 03 - 0,2 33 43 298 0,1 ) o o
Palta 1,0 06 09 375 0,3 40 31 -232 -0,1 = El subsector pecuario registrd6 un crecimiento de 2,0 por
Quinua 0,5 03 09 2329 0,8 37 43 159 01 ciento interanual, debido a la mayor produccién de carne de
/':‘?c‘;igg:;" seco ig g'g g'g 118 09 1579'3 12"2‘ ig'g ‘3'21 vacuno (4,9 por ciento) y leche (3,2 por ciento). En el mismo
Orientada al mercado interno 2/ 50,2 39,6 18,2 1,4 0,8 S.entldo’ Iab_progugg(:jlon ?Cummada hdaSta. Jull:j) Clrecr:O 0,9 por
Papa 18,0 12,0 237 984 53 384,8 3959 29 0,7 ciento, también debido a la mayor produccion de leche (2,2 por
Maiz amiléceo 7.9 90 119 320 35 621 623 03 0,0 ciento) y carne de vacuno (2,2 por ciento).
Frijol de palo grano seco 0,2 05 3,1 5445 25 08 56 611,7 0,6
Trigo 1,6 74 98 320 1,9 17,3 160 -7,2 0,1
Avena forrajera 1,5 3,1 16,0 4186 1,6 147,7 129,3 -12,4 -0,3
Arveja grano seco 0,6 08 15 106,0 1,1 38 4,7 244 0,2
Chocho o tarhui 05 11 1,9 733 11 31 31 24 0,0
Olluco 1,9 24 39 624 0,7 375 334 -109 03
PECUARIO 21,9 20 03 0.9 0.1
Leche 9,1 86 89 32 0,2 61,8 632 22 0,1
Carne de vacuno 4/ 4,6 09 10 4,9 0,2 6,1 6.2 2,2 0,1
Carne de ovino 4/ 1,2 03 03 138 0,1 20 21 37 0,0
Carne de alpaca 4/ 0,6 0,2 0.2 5,6 0,0 14 14 3,8 0,0
Carne de ave 4/ 1,8 04 04 -62 0,1 23 21 62 0,1
Carne de porcino 4/ 2,3 05 04 -100 -0,2 34 31 -79 -0,1
SECTOR AGROPECUARIO 100,0 11,1 11,1 -1,9 -1,9

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios del 2007.

3/ En base a la estructural de similar periodo 2017.

4/ Peso neto.

Fuente: MINAGRI.

Elaboracién:BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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La actividad pesquera se expandié 13,3 por ciento interanual en julio, debido a la mayor produccion de
pejerrey; en cambio, en el acumulado hasta julio se contrajo 11,0 por ciento, por la menor captura de trucha.

Produccion pesquera 1/
(En T™M)

Subsectores Julio Enero - Julio
2017 2018 Var.% 2017 2018 Var.%

Consumo Humano Directo
Fresco 5 6 13,6 70 62 -11,9

SECTOR PESCA 2/ 13,3 -11,0
1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

Fuente:PRODUCE.

Elaboracién: BCRP-Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econédmicos.

Evolucién de la produccion pesquera 1/
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

20,0

0,0 -
-20,0 -
-40,0 -
-60,0 -
-80,0 -

-100,0 -

-100,0 -100,0

-120,0 -
JJ6 A S O N D E FEIZWA M J J A S OND E FEIBA M J J

1/ A precios de 2007
Fuente: Ministerio de la Produccion
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Mineria e Hidrocarburos

En julio, la actividad minera e hidrocarburos se increment6 en 7,1 por ciento interanual, debido a la
mayor extraccion de mineria metalica (18,7 por ciento). Asi también, entre enero y julio, el sector
crecio 2,1 por ciento.

Producciéon Minera e Hidrocarburos 1/ = El incremento de la mineria metalica se debi6 a la mayor extraccion de
oro (69,2 por ciento) y cobre (10,8 por ciento) en las unidades mineras de
Constancia y Antapaccay. Por otro lado, en hidrocarburos, se redujo la
extraccion de liquidos de gas natural (-6,9 por ciento) principalmente en el

(Var. % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Estructura Julio Enero - Julio
Mineral Porcentual Contribucion Contribucion

2016 2/ 2017 2018 Var.% 3 2017 2018 Var.% 3 Lote 56
MINERIA METALICA 42,5 18,7 79 10,7 4,4
Cobre (TI 40,3 25818 28615 10,8 4,2 179313 189 636 58 2,2 .o . . . 2
O,O'(%ﬂzﬁ?my) 16 12689 21472 69.2 16 68839 123894 800 14 = En enero-J_ullo, el incremento de_ 2,1 por ciento se deblo_ al mayor volumen
Plata (Onzas troy) 04 110631 357323 223,0 08 766056 2324467 2034 07 de extraccion de oro (80,0 por ciento) y cobre (5,8 por ciento). En tanto, se
é‘;ﬁﬂ{ﬁ’a o 0 > : b 2 oo o registré una menor extraccion de liquidos de gas natural (-5,8 por ciento) y
Moliadeno (TMF) 02 57 137 1404 13 320 43 72 01 de gas natural (-0,1 por ciento), debido a la rotura del ducto de la
HIDROCARBUROS 575 14 08 40 23 Transportadora de Gas del Peru en el mes de febrero.
Gas Natural (MMPC) 19,5 34519 38026 10,2 19 243000 242747 -0,1 0,0
Liquidos de gas natural (MB) 38,0 2 649 2 467 -6,9 -2,7 18 821 17 721 -5,8 -2,3
SECTOR MINERIA 2/ 100,0 7,1 7,1 2,1 2,1

1 Cifras preliminares.

2/ Estimado a precios de 2007.

3/ Enbase a la estructura de similar periodo de 2017.

TMF:Tonelada M étrica Fina.

MMPC:Millones de Pies Cubicos.

MB:Miles de Barriles.

Fuente: Ministerio de EnergiayMinas (MINEM).

Elaboracién: BCRP-Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la produccién minera e hidrocarburos
(Var.% real respecto a similar mes del afio anterior)

-23,6
-30,0
J AS ONIDEIZF M A MJ J A S O NDEIBSF M A M J J

Fuente: MINEM.
Elaboracién: BCRP-Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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En julio, la produccion manufacturera no primaria disminuyé 26,1 por ciento, debido a la menor
elaboracion de productos de molineria.

Produccién manufacturera 1/

(Variacion % real respecto al mismo periodo del afio anterior)

Julio Enero - Julio
Var.% Contribucién 2/ Var.% Contribucién 2/
MANUFACTURA NO PRIMARIA
Elaboracion de productos alimenticios -35,6 -25,3 -28,2 -20,1
Produccion de madera 6,8 0,0 -9,3 -0,1
Sustancias y productos quimicos -2,8 -0,8 -0,9 -0,2
TOTAL -26,1 -26,1 -20,5 -20,5

1 Cifras preliminares.

2/ En base ala estructura de similar periodo de 2017.

Fuente: Empresas Industriales y Direccié n Regional de Agricultura.
Elaboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de la manufactura

(Variacion % real respecto al mismo mes del afio anterior)
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Fuente: Empresas y la Direccién Regional de Agricultura

@ BANCO CENTRAL DE RESERVA DEL PERU 6



Crédito y Depdsitos

El crédito (S/ 5 364 millones) crecio 8,9 por ciento interanual en julio. El crédito en soles se
incremento en 9,7 por ciento; no obstante, los créditos en doélares retrocedieron 4,0 por ciento.

Crédito
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

A JULIO
Estruct. % Var. Nom.
2017 2018 2018 Jul-18/Jul-17

Banco de la Nacion 41/ 161 207 39 28,7
Agrobanco 2/ 44 25 0,5 -42.1
Banca Mdltiple 2421 2621 48,9 8,3
Instituciones No Bancarias 2297 2510 46,8 9,3
Financieras 482 479 8,9 -0,5
Cajas Municipales 1745 1953 36,4 11,9
Cajas Rurales 49 57 1,1 16,4
Edpymes 22 22 0,4 -0,3
TOTAL 4924 5364 100,0 8,9
Empresas 3303 3569 66,5 8,1
Personas 1621 1795 335 10,8
Consumo 1131 1256 23,4 111
Hipotecario 490 540 10,1 10,0
MN 4660 5111 95,3 9,7
ME 263 253 47 -4,0

1/ Considera solo los créditos de consumo e hipotecario.

2/ No considera los créditos a las demas empresas del sistema financiero.
Fuente: SBS.

Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

=  Con datos a junio de 2018, la tasa de morosidad ascendi6 a 4,9 por ciento,
mayor en 0,1 de punto porcentual con relacion a similar mes de 2017. La
morosidad en la banca mudltiple (4,8 por ciento) se increment6 en 0,4 de
punto porcentual; sin embargo, en las instituciones no bancarias (5,2 por
ciento) registré6 una disminucion en 0,4 de punto porcentual con respecto a
igual mes de 2017.

Evolucién del Crédito

(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

12 4
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Fuente: SBS
Tasa de morosidad 1/
(Porcentaje)
7,0 4
I
6,0 f;_i 55 57 5.4
] 5,0 49 49
50 646 45 AB ) 48 48 49 48 4T 46 47 47 49 48 T
42 T R
4,0
3,0
2,0
1,0 -
LR e e . e e ———— e e
J16 J A S O N D E7 F M A M J J A S O N DES8 F M A M J

1/ Preliminar.
2/ Morosidad = (créditos vencidos + créditos en cobranza judicial)/colocaciones brutas.
Fuente: SBS.
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Crédito y Depdsitos

En julio, el saldo de depdsitos (S/ 5 008 millones) se incrementé en 13,0 por ciento interanual, tasa de
crecimiento mayor al de similar mes de 2017 (5,0 por ciento) y menor con respecto al de julio de 2016
(14,5 por ciento).

Depdsitos
(Saldos a fin de periodo en millones de soles)

Evolucién de los Depdésitos
(Var.% con respecto a similar mes del afio anterior)

AJULIO B e,
16 ducr 151
2017 2018 Estruc. % Var. Nom. s, » 147
2018  Jul-18/Jul-17 14 - 13 12730
Banco de la Nacion 600 665 133 10,8 12 - 106112 el
Banca Mdltiple 2086 2386 47,6 14,4 10 - 93 7]
Instituciones No Bancarias 1744 1957 39,1 12,2 g e
Financieras 217 225 45 4,1 6 - 29 50
Cajas Municipales 1524 1725 345 132 4 36 34 33
Cajas Rurales 4 7 0,1 66,3 2 H HHH
TOTAL 4431 5008 100,0 13,0 0 T T
Jis A S O N FELTF M O N D E FEIIBF M 1 J
Vista 805 835 16,7 37 ome: oS,
Ahorro 1971 2 259 451 14,6
Aplazo 1655 1915 38,2 15,7
MN 3192 3677 73,4 15,2
ME 1239 1331 26,6 74

Fuente: SBS.
Haboracién: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.
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Gasto de capital

La inversion publica (S/ 256 millones) se incrementd en 43,6 por ciento en términos reales, en julio,
debido a un mayor desembolso en los tres niveles de gobierno. Asimismo, entre enero y julio, la

inversion (S/ 1 319 millones) crecio 48,9 por ciento.

Inversion Publica

(En millones de soles)

Julio Enero - Julio
2017 2018 Var. % Real 2017 2018 Var. % Real
Inversion Publica 176 256 43,6 878 1319 489
Gobierno Nacional 26 45 72,4 203 418 104,8
Gobierno Regional 28 43 51,3 119 185 54,3
Gobiernos Locales 122 169 35,8 556 716 27,4

Fuente: MEF
Blaboracion: BCRP, Sucursal Cusco. Departamento de Estudios Econémicos.

Evolucién de lainversién publica

(Var.% real con respecto a similar mes del afio anterior)
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[ Var. % interanual = = = -Var. % acumulada 12
Fuente: MEF.

En el Gobierno nacional, los proyectos mas importantes desarrollados en el
mes de julio fueron:

v" Reemplazo de 12 puentes en los corredores viales nacionales, ruta 3S:
Cusco - Abra la Raya; ruta 28F: Urubamba - Chincheros — Cachimayo; y
la ruta 34G: El Descanso — Sicuani (S/ 11,8 millones).

v" Mejoramiento y ampliacién de los servicios de salud del hospital
Quillabamba del distrito de Santa Ana, provincia de La Convencion (S/
8,2 millones).

Entre los principales proyectos ejecutados por el Gobierno regional resaltan:

v" Mejoramiento de la carretera Huancarani — Paucartambo, provincia de
Paucartambo (S/ 6,5 millones).

v Instalacién y mejoramiento del sistema de riego tecnificado en los
sectores de Sullucuyoc, Encuentro, Amarilluyoc, Limonpata,
Kuquimocco y Ccochapampa, distrito de Santa Teresa, provincia La
Convencion (S/ 3,3 millones).

Los Gobiernos locales han invertido los mayores montos en:

v" Mejoramiento y ampliacién del servicio de educacién en la institucion
educativa Ricardo Palma Soriano, provincia Espinar (S/ 6,0 millones).

v" Mejoramiento y ampliacién del servicio educativo en la institucion
educativa N° 56435 de Miraflores, provincia espinar (S/ 4,7 millones).
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